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El FOMC del miércoles tiene el deber
de poner orden

La fiebre bajista de las tasas de los treasuries se mantuvo
por lo menos hasta el jueves 7 de diciembre, pasando por
alto las declaraciones hawk de Jerome Powell del primero
de diciembre (ver grafico).

Curva de treasuries de diciembre hasta el jueves 7.

Antes del anuncio de la Némina no Agricola de noviembre

Treasuries
{Curva de rendimiento durante diciembre de 2023)

5.20 lIII

Los datos macro le fueron dando una “bafio de realidad” al
mercado.

Primero el martes 5 de diciembre con el reporte del ISM de
servicios de noviembre:
- Semantienesdlido.
- Los comentarios de los gerentes de compras
muestran buenas perspectivas para el futuro.
- Elindice de precios se mantiene muy alto.
(Ver graficos).

El ISM de Servicios registré 52.7 puntos en noviembre, arriba
de la lectura de octubre de 51.8 y del esperado de 52
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Institute for Supply Management

El informe fue publicado el miércoles por Anthony Nieves, CPSM,
CPM, APP, CFPM, presidente del Comité de Encuesta de Empresas
de Servicios del Institute for Supply Managemen

* “El sector servicios tuvo un ligero repunte en su crecimiento en
noviembre, atribuido al aumento de la actividad empresarial y al ligero
crecimiento del empleo”.

» “Existe una preocupacion constante por la inflacion, las tasas de interés
y los acontecimientos geopoliticos”.

* “Los crecientes costos laborales y las limitaciones laborales siguen
siendo desafios relacionados con el empleo”.
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Los comentarios de los encuestados varian segun la empresay la
industria, pero muestran buenas perspectivas

“Las tendencias de ventas y trafico de los restaurantes son consistentes con el
mes anterior y en nuestros minimos estacionales anuales; deberian recuperarse
nuevamente en diciembre. Seguimos con una tendencia positiva desde antes de
la pandemiay el afio pasado”. [Servicios de alojamientoy alimentacién]

“Las oportunidades en toda la industria de la construccién siguen siendo
solidas. El mercado laboral para los trabajadores cualificados es
ajustado”. [Construccion]

» "Los suministros y las mercancias se mantienen estables". [Servicios educativos]

* "Las condiciones comerciales se mantienen estables hasta finales de 2023. Los
aumentos anuales de costos son un poco mas altos de lo planeado, mas del 5
por ciento frente al 3 por ciento debido a las condiciones y preocupaciones
econdmicas generales". [Finanzasy Seguros]

Los comentarios de los encuestados varian segun la empresay la
industria, pero muestran buenas perspectivas

* “Se vislumbran sefiales de recuperacion en el horizonte: los margenes (de
ganancias) siguen siendo ajustados, pero los ingresos estan mejorando y la
mano de obra parece estar estabilizindose. Las cadenas de suministro estan
funcionando bien, pero algunos fabricantes importantes siguen mostrando
signos de limitaciones que persisten desde hace algun tiempo. La inversion de
capital sigue siendo limitada; sin embargo, ha regresado el optimismo sobre un
cambio de rumbo en el afio calendario 2024”, [Atencién sanitaria y asistencia
social]

* "Hay menos proyectos nuevos en comparacion con el mes pasado y noviembre
de 2022. Los clientes no solicitan cotizaciones para nuevos
servicios". [Informacién]

"Los clientes son conservadores en el gasto, por lo que la competencia para
mantener la participacion de mercado es dura". [Gestion de Empresas y
Servicios de Soporte]

Los comentarios de los encuestados varian segin la empresay la
industria, pero muestran buenas perspectivas

“Los ingresos del cuarto trimestre son inferiores a los proyectados. Viendo una
tendencia negativa en los ingresos en el primer trimestre del nuevo afio. Seguimos
siendo positivos pero preocupados por el afio 2024”. [Servicios profesionales,
cientificos y técnicos]

“Los precios de la mayoria de los articulos aumentan, pero sdlo ligeramente. El
aumento de los precios de los servicios es mucho mas notorio e impactante en la
organizacion”. [Administracion Publica)

"Las expectativas de los candidatos durante el proceso de contratacion han
dificultado la contratacién de personal”. [Comercio al por menor]

"Actividad sdlida de cara a la recta final del cuarto trimestre". [Transporte y
almacenamiento]

"Las solicitudes de aumento de precios de mano de obra, equipos y materiales estan
aumentando, tanto a través de contratos existentes como de revalorizacion de los
mercados a través de solicitudes de propuestas”. [Utilidades]

* “Un mes comparativamente plano de actividad empresarial, sin cambios importantes
en un sentido u otro. Los inventarios en nuestra cadena de suministro ampliada
parecen saludables y las tasas de cumplimiento estan mejorando”. [Comercio al por
mayor]

El Indice de Precios fue de 58.3 puntos, menos que
el 58.6 registrado en octubre.
La lectura de noviembre suma nueve meses consecutivos por
debajo de los 60 puntos, pero en niveles muy altos
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La informacidn fue relegada porque el mercado reaccioné
hasta el viernes 8 de diciembre con el reporte de la Nomina
no Agricola de noviembre:

- Fuerte creaciéon de empleos.

- Caidadelatasadedesempleo.

- Importante aumento salarial.
(Ver graficos).

La Némina no Agricola reporta la creacion de 199 mil plazas en
noviembre, mejor a los 150 mil de octubre y de los 180 mil esperados
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EE:UU.: Empleos registrados en la Némina no Agricola
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Buré de Estadisticas Laborales

La tasa de desempleo cay6 al 3.7%, abajo del 3.9% de octubre.

Es un minimo de cuatro meses
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Fuente: Elaboracién propla con datos histdricos del Burd de Estadisticas Laborales.

La mayor sorpresa del informe fue un fuerte aumento del 0.4% en los

ingresos medios por hora. Es el mayor incremento en cuatro meses

EE.UU.: Promedio de salarios por hora
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El aumento anual de los salarios se mantuvo sin cambios en el 4%.
La Reserva Federal quiere que el crecimiento de los salarios
se desacelere hasta aproximadamente el 3%, antes de

descartar nuevos aumentos de las tasas de interés
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos del Buré de Estadisticas Laborales.

El efecto fue un repunte de las tasas de los treasuries por la
expectativa de que el Comité de Tasas de |la Reserva Federal
(FOMLC, por sus siglas en inglés) buscara poner orden este
miércoles (ver gréfico).

Tasas de treasuries del 8 de diciembre.

Dia de la publicacién de la Némina no Agricola de noviembre

Treastiries
(Curva de rendimiento el 8 de diciembre)
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El FOMC del 13 de diciembre se llevara a cabo en una
semana en la que también habrd varios Comunicados de
bancos centrales de paises desarrollados (ver cuadro).

Agenda de politica monetaria la proxima semana en

bancos centrales desarrollados

Dia Banco Central
13-dic-23 Reserva Federal
14-dic-23 Banco Central Europeo
14-dic-23 Banco deInglaterra
14-dic-23 Banco Nacional de Suiza

Fuente: Elaboracion propiacon datosdelos bancos centrales.

Y algo importante es que el FOMC serd Premium, pues
ademds de Comunicado y conferencia de prensa, habra
actualizacién de proyecciones macro oficiales (Producto
Interno Bruto, Inflacién y Desempleo para 2023 y 2024) y
un nuevo grafico de puntos (ver cuadro).

El FOMC del miércoles 13 diciembre sera premium.
Habra ademas de conferencia de prensa, nuevas proyecciones
econdmicas y actualizacion del grafico de puntos

Reuniones de politica monetaria de la Fed en 2023y 2024

Focha Conferenciade Proyaccic?mg Grafico de puntos
prensa macroeconomicas
13 dediciembrede2023 X X X
31deenerode2024
20 demarzode 2024 X X X
1 demayo de2024
12 dejunio de2024 X X X
31ldejuliode2024
18 de septiembrede2024 X X X
7 denoviembrede 2024
18 dediciembrede2024 X X b4
Fuente Elaboracion propia con datos dela Fed.

éQué haralaFed?

Atajara la euforia del mercado, buscando ganar tiempo
paraasegurarse que lainflacion siva a caer:

- No va a subir su tasa de referencia, pero podria
acelerar la reduccidon de la hoja de balance, con lo
qgue no sdlo detendria la baja de los rendimientos
de los treasuries, sino que empujaria un rebote
sano que podria ya haber empezado desde el
viernes.

- El grafico de puntos se actualizaria con un
escenario en el que sefiale que no movera su tasa
de referencia cuando menos hasta septiembre.

- Mantendrd sus proyecciones de sdélido crecimiento
en 2023 y en 2024, con un proceso de bajas
moderadas de la inflacion y aumentos ligeros en la
tasade desempleo.

La Reserva Federal (Fed) estaria evitando que el mercado le
imponga su agenda en el rumbo de las tasas y asi volver a
tener el control sobre lo que debe hacerse en materia de
politica monetaria.

e — /]



Tasas, Bonos y Revisables

Tasas

Banxico llega a su Comunicado del
jueves con el deber de apretar su
discurso monetario hawk

La junta de gobierno del Banco Central no ha podido
imponer al mercado la expectativa que tiene de que
mantendran una politica de tasas que signifique una
postura de restriccion monetaria, lo que numéricamente se
explicacon unatasareal exante de entre 7.00y 7.50%.

La pendiente de la curva de Cetes y de los /RS cortos es cada
vez mas negativa, empujada por la contaminacién de la
euforia del mercado de treasuries, y por un reporte de
inflacion de noviembre debajo de lo esperado, debido a un
efecto mayor del Buen Fin.

La inflacidn general de la segunda quincena de noviembre
presenté una caida de 0.10%, contrario al avance de 0.04%
esperado por la encuesta de Citibanamex.

La variacién anual fue de 4.33%, apenas arriba del 4.32%
previo, pero muy por debajo del 4.48% esperado.

La inflacién subyacente de la segunda quincena fue de
menos 0.04%, por debajo del 0.02% esperado.

En las dos quincenas de noviembre, el dato reportado
estuvo mejor que el esperado.

La inflacidon subyacente anual de la segunda quincena de
noviembre bajé marginalmente a 5.30% desde 5.31%, pero
fue menoral 5.37% esperado.

El reporte de inflacion menor que el esperado se da por dos
fendomenos:

- El efecto del Buen Fin en los precios de las
mercancias alimenticias que impulsé la caida del
indice subyacente.

- Las bajas de los precios agropecuarios y los
energéticos.

Sin embargo, en este afio el impacto del Buen Fin fue en las
dos quincenas de noviembre, y en diciembre vendra el
rebote (ver graficosy cuadro).

La inflacién general de la segunda quincena de noviembre
presenté una caida de -0.10%, contrario al avance de 0.04% esperado
por la encuesta Citibanamex

Inflacion esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2023
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a Encuesta Citibanamen.

La inflacion subyacente se colocé en -0.04% quincenal,
por debajo del 0.02% esperado.
En las dos quincenas de noviembre el indice subyacente
estuvo por debajo de lo esperado

Inflacion esperada vs observada de las inflaciones
subyacentes quincenales
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El reporte de inflacion menor a lo esperado se da por el efecto de “el Entre los componentes subyacentes, las mercancias muestran
Buen Fin” en los precios de las mercancias no alimenticias, lo descensos, mientras que los servicios muestran
que impulso la caida del indice subyacente. movimientos laterales. Ambos en niveles elevados
A ello se sumaron las bajas de los agropecuarios y de los
energéticos en el indice no subyacente Evolucion de la |nﬂa§|0|_1‘suby_acente, mercancias y servicios
(Variacién quincenal anual)
México: Inflacién de la segunda quincena de noviembre de 2023 —E:{"]J
. Quincenal ez Inflacion
Concepto anual
: acumulada
(%)
Inflacién -0.10 4.33 3.82
Inflacidn subyacente -0.04 5.30 4.51
Mercancias -0.12 5.33 4.30
Alimentos bebidas y tabaco 0.24 6.77 5.68
Mercancias no alimenticias -0.55 3.63 2.67
Servicios 0.05 5.27 4.76
Vivienda 0.10 3.72 3.44
Educacion 0.00 6.60 6.60
Otros servicios 0.03 6.28 5.47
Mo subyacente -0.29 1.45 1.78
Agropecuarios -0.29 2.66 2.06
Frutas y verduras -0.74 5.16 3.49
Pecuarios 0.10 0.63 0.86
Energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno -0.30 0.42 1.54
Energéticos -0.43 -1.38 0.28
Tarifas autorizadas por el gobierno 0.02 4.83 4.56
Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos del Inegi.

No se materializo el repunte en tasa quincenal anual anticipado.
El indice general quincenal anual se colocé en 4.33%, apenas arriba
del 4.32% previo, muy por debajo del 4.48% esperado.

La subyacente bajé marginalmente a 5.30% desde el 5.31%, México: Evolucion de la inflacion de los componentes de mercancias
. Variacion quincenal anual
contrario al alza esperada a 5.37% ( i :

Las mercancias no alimenticias muestran un menor
nivel que las de alimentos, bebidas y tabaco
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al efecto del “Buen Fin”. En este aiio el impacto fue en las dos
quincenas de noviembre. Vendra un repunte en la siguiente quincena

La caida de las mercancias no alimenticias obedece

IMéxico: Inflacion quincenal en las mercancias no alimentidias
tras los descuentos del "Buen Fin"

Meéxico: Inflacién quincenal tras los descuentos del "Buen Fin"
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Los servicios de bares, restaurantes y similares
muestran un repunte en niveles elevados
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Poco a poco larealidad vendra cambiando el escenario:
- El FOMC del miércoles, puede enfriar mas la
euforia externay, porlotanto, lainterna.
- Vendra el rebote de la inflacion en diciembre por
los comparativos con los reportes de noviembre,
fuertemente impactados ala baja porel BuenFin.

Es la oportunidad para que el Comunicado del Banco de
México (Banxico) de este jueves ponga en orden las
pendientes de las curvas con un discurso hawk (ver cuadro
y graficos).

monetaria en 2023 y 2024

14 dediciembrede 2023

8 de febrero de 2024

21 demarzode 2024

9 de mayo de 2024

27 dejuniode 2024

8 de agostode 2024
26 de septiembre de 2024
14 de noviembre de 2024
19 dediciembrede 2024

Fuente: Elaboracién propiacon datos de Banxico.

Efecto del Comunicado de Banxico hasta hoy
Curva de Cetes del cierre del miércoles 8 de noviembre (antes del

Comunicado) al viernes 8 de diciembre

Cetes
(Curva de rendimiento de antes del comunicado de Banxico de
noviembre a hoy)
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Efecto del Comunicado de Banxico hasta hoy.
Curva de IRS cortos del cierre del miércoles 8 de noviembre (antes
del Comunicado) al viernes 8 de diciembre

Parte corta de los IRS
(Curva de rendimiento de antes del comunicado de Banxico de
noviembre a hoy)
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Fuente: Elaboracidn propia can datos histdricos de 5IF-| AP

El viernes rebotaron, también siguiendo a los treasuries,
por el reporte de la Némina no Agricola de noviembre en
Estados Unidos (ver seccién Principal) -ver gréfico-.

Curva de bonos “M” del viernes 8 de diciembre.
Dia del anuncio de la Némina no agricola de noviembre

Bonos
Las tasas de la curva de Bonos “M”
yatocaron piso de corto plazo

Las tasas de los Bonos “M” siguieron cayendo en diciembre,
basicamente siguiendo a los treasuries (ver seccion
Principal), y el jueves por una interpretacién sui generis del
reporte de inflacién local (ver grafico).

Curva de bonos “M” en diciembre.
Hasta el jueves 7, antes del anuncio de la Némina
no agricola de noviembre

Bonos "M"
(Curva de rendimiento durante diciembre de 2023)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

Bonos ™"
(Curva de rendimiento el 8 de diciembre)

Porcentaf

Fuente: Elaboracidn propia can datos histricos de SIFICAP.

Podria haber mas presiones alcistas por el FOMC del
miércoles (ver seccién Principal) y por el Comunicado de
Banxico deljueves (ver graficos).

Curva de bonos “M” de agosto — diciembre
Periodo del ultimo gran rally alcista

Bonas "M"
(Curva de rendimiento durante agosto- diciembre de 2023)

1090

Porenta
2
&
Puntos basz

f— R I

Fuente: Elaboradon propia con datos histdricos de SIF-| CAF.

.



Curva de bonos “M” 2023

(Curva de rendimiento en 2023)
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Bonos "M"

Fuents: Elaboracion propia con datos histdrices de SIF-| CAF,
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio sélo tiene altibajos moderados

El peso mexicano sigue mostrando sélo altibajos
totalmente moderados y guiados, en su mayoria, por
noticias relacionadas con el rumbo de la politica monetaria
delaReserva Federal (ver graficos).

Meéxico: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2023
(Movimientos cada 30 minutos)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
México: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2023
(Movimientos cada 30 minutos)
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Variaciones semanales de las monedas

Evolucidn de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 1 al 8 de diciembre de 2023)
lapén (Yen] R |
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters,

Los altibajos en los flujos financieros son los que provocan
los movimientos del tipo de cambio (ver graficosy cuadros).

Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CME
(2015-2023)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg y el Chicago Mercantile Exchange (CME).



Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CME

(2020-2023)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters y el Chicage Mercantile Exchange (CME).

Los flujos de cartera son positivos en noviembre

Flujos de tenencias de valores gubernamentales durante

noviembre
5 5 Flujo en millenesde
Instrume nto Flujo en millonesde pesos _
délares™

Cetes 10,350 602
BonosM -17,075 933
BondesD 15,433 898
BondesF 93 5

Udibonos 3,128 182
Total 11,929 694

Datosal 29 denoviembrede2023.

*En valor Nominal para evitar el efecto de valor de mercado.

** El tipo de cambio usado fueFIX al dia correspondientealafecha, 17.19 pesos
por daolar.

Fuente: Elaboracidn propiacon datosdeBanco de Méico.

El acumulado de flujos de cartera en 2023
ya solo son ligeramente negativos

2550
2450
2350
2250 ¢
2150 g
2050 g
1950
1850
1750

1650

Flujos de tenencias de valores gubernamentales en millones de
délares en 2023

BonosM BondesD BondesF  Udibonos
ene-23 431 -1,704 -1,231 2 428 -2,078
feb-23 326 2,181 -327 1 -469 1,712
mar23 1,327 555 54 15 -588 146
1123 2,084 78 -1,612 14 £28 -220
abr-23 537 -1,114 658 -7 -250 -176
may-23 -212 -2,264 -805 9 -368 -3,658
jun-23 -163 2,027 149 4 -426 1,584
2723 163 -1,351 2 -20 -1,044 -2,250
jul-23 -803 332 -191 0 200 -413
agn-23 864 -1,008 118 a2 671 653
sep-23 430 -1,158 28 7 543 -165
amn32 491 -1,785 -45 o 1,414 76
oct-23 375 -47 -113 2 516 733
nov-23 602 -993 898 5 182 694
4723 978 -1,041 785 8 698 1,427
Total 3,716 -4,254 -870 1 439 967
*En valor Nominal para evitar el efecto de valorde mercado.
Fuente: Elaboracién propiacon datosde Banco de México.

Los estructurales de la cuenta externa siguen mejorando:
El déficit comercial es cada vez menor.
Elflujo de remesas sigue creciendo.



Internacional

El BCE alargara su pausa en las tasas para el anuncio
de politica monetaria de esta semana

La expectativa es que este jueves 14 de diciembre, el Banco La pausa de esta semana seria la segunda
Central Europeo (BCE) deje por segunda ocasidén en pausa ECE: EvoiLcion dal ract ”
. . . : Evolucion ael reciente ciclo
el nivel de sus tasas de referencia (ver cuadrosy grafico). de alza de tasas
Tasa de Movimiento
Este 14 de diciembre el BCE mantendra sin cambios sus tasas Leferencia [pb)
18-sep-19 -0.50
de referencia, de acuerdo al total de los 90 economistas 27-jul-22 0.00 50
encuestados por Reuters del 1 al 6 de diciembre 08-sep-22 0.75 75
27-0ct-22 1.50 75
Calendario de politica monetaria del 15-die-22 .00 =0
02-feb-23 2.50 50
Banco Central Europeo 16-mar-23 3.00 50
14 de diciembre* D:;Tuan"';: ;;2 ;2
25 de enero de 2024 27-jul-23 3.75 5
07 de marzo de 2024* 14-sep-23 4.00 5
. 26-0ct-23 4.00 0
11 de abril de 2024 Fuente: Elaboracién propia con datos
06 de junio de 2024* histéricos del BCE.

18 de julio de 2024

12 de septiembre de 2024* . L . .
15 1o 1o S En ese contexto, la discusion gira en torno a cuando serd el

12 de diciembre de 2024* primer recorte en 2024 (ver gréficos).

*Incluye proyecciones econdmicas.

Fuente: Elaboracién propia con datos del En el sondeo de Reuters alrededor del 60% de los economistas

Banco Central Europeo. predicen al menos un recorte de tasas en

algin momento antes de julio

Encuesta Reuters: ¢ Cuando esperan que el BCE recorte las tasas?

En su anuncio del 26 de octubre, el BCE decidié

. . 6%
mantener las tasas sin cambios.

La tasa de referencia se mantuvo en 4.50%, la de depdsitos en

= ene-24

4.0% y la marginal de crédito en 4.75%

mar-24

BCE: Evolucion histdrica de las tasas clave de politica monetaria wabr24

{2010-2023)

w———Tasade referencia  =—=Tasa de depositos  ===Tasa marginal de crédito
4.00 415

» jun-24

= jul-24

sEp24

mooc-24

= dic-24

Porcentaje

12



Incluso, los encuestados creen que el riesgo es que
las tasas se recorten demasiado pronto

Encuesta Reuters: ¢ Cudl es el mayor riesgo sobre el momento del primer
recorte de tasas de interés del BCE?

w Recorte
demasiado
pranta

® Recarte
demasiado
tarde

Las medianas mostraron un recorte de 25 puntos basicos en
cada trimestre del préximo aio a partir del segundo.
Significativamente menos de lo que esperan
los mercados actualmente

Encuesta Reuters: Mivel estimado para la tasa de interés al

derre de cada trimestre

4.00
4.00
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o 2o
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El mercado prevé recortes de tasas mas acelerados.
En especial tras comentarios moderados de
algunos miembros del BCE

Banco Central Europeo: Tasa de interés y proyecciones
segun las tasas implicitas

— — Tasas implicitas

Parcentaje

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

2020 2021
PIB -8.24% 5.00% 3.00%* 2.50%
Tasa de Referencia 4.25% 5.50% 10.50%* 11.25%
Inflacion 3.15% 7.36% 7.82%* 4.87%
Tipo de cambio (cierre de afo) 19.90 20.49 19.47*  17.90-18.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.56% -3.00% -2.60% -2.00%
Deficit de la Cuenta Corriente (% PIB) 2.47% 1.82% -1.05% -1.00%
E=Estimado
*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

2020 2021 2022°
PIB -1.50% 5.70% 1.00%* 1.50%
Tasa de Referencia 0.00-0.25% 0.00-0.25% 4.25-4.50%* 5.25-5.50%
Inflacion 1.36% 7.00% 6.50%™ 3.50%
Finanzas Publicas (% PIB) -15.84% -15.03% -6.13% -5.13%
Deficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.09% -3.87% -3.06% -3.14%
E=Estimado
*Dato final

Proyecciones Zona Euro

2020 2021 2022° 2023"°
PIB -6.60% 5.20% 3.50%* 0.52%
Tasa de Referencia -0.10% -0.10% 2.50%* 4.25%
Inflacian -0.27% 5.00% 9.20%* 5.76%
Finanzas Publicas (% PIB) -7.63% -6.74% -3.26% -3.26%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)  2.27% 2.75% 2.73% 1.73%
E=Estimado



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2023

s A partir de estafechasetoma

Encuesta Weekly =—=Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2023
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2023
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico,




Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacién Promedio Anual del INPC
proximos uno a cuatro afios
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Banxico.
Expectativas de Inflacion Promedio Anual del INPC
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.




Deuda Privada

(Semana del 4 al 8 de diciembre de 2023)

Colocaciones
Emisor Clove depizarra  MontoEmitido 0 e T Plazo  Tasa de  SCPfEE T S
(mdp) Libro Emision Vencimiento {afios) Referencia ¢ ocacion  Colocacién S&P Moody s Fitch HR PCR Verum

Fondo Nacional de Infraestructura FONADIN 22-2U 5,408.47  O4-dic-23 06-dic-23 31-oct-52 29.0 FLJA NA. 4.81%

[Comisién Federal de Electricidad CFE 23-2X 2,844.05 05-dic-23 11-dic-23 07-dic-26 3.0 THE28 0.56% N.A. mMxAAA AAA mX m(mzl)

[Comisién Federal de Electricidad CFE 23-3X 2,512.00 05-dic-23 11-dic-23 04-mar-30 6.2 FLA MN.A. 10.88% mxAAA AAA.mx AAA(mex)

[Comisién Federal de Electricidad CFE 23UX 4,643.95 05-dic-23 11-dic-23 26-nov-35 12.0 FlA N.A. 6.10% MXAAA AAR.mxX m(mei)

[Banco Nacional de Obras y Servicios Plblicos BANOB 23-4 4,540.00 06-dic-23 08-dic-23 04-dic-26 3.0 TIIE Fondeo 0.27% MN.A. MXAAA AAA.mx ARA(mex)

Banco Nacional da Obras y Servicios Publicos BANOB 23-5 7,460.00 06-dic-23 08-dic-23 25-nov-33 10.0 FLA N.A. 9.65% MXAAA AAA.MX ABA[mex)

Grupo Elektra ELEKTRA 23L 1,110.00  06-dic-23 08-dic-23 04-dic-26 20 THE28 1.50% NA. AR-.mx HR AR AnM
Grupo Elektra ELEKTRA 23-2L 1,390.00  06-dic-23 08-dic-23 30-nov-29 6.0 FDA N.A. 11.97% Af-.mx HR AA Ar/M

Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Total emitida 217,232 276,285 276,396 258,030 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 206,156 376,061
En circulacién 1,169,554 1,478,070 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,257,101
Elaboracién propia con informacin de la BMY, Citibanamex y Santander.
=Actuslizacion al 8 de diciembre dz 2023

Banotras 231,524.14

FovisssTe 191,254.06
130,236.31
o 128,888.33
BEVA 066.49
64,091.99
Ssncoma 60,784.40
57,805.99
Ammdrica Mévil 56,372.95
Intorsyt  I— . ] 49426
Nacional Financiera  E—— 3,732 .40
Banco Santander  E— 4 1,440.00
Sacratarfa da Hacienda y Crddito Plblico ——— 30,961.20
Red de Carrater 38,193.02
Banorte I 16,015.12
FibraUno I 35, 639.82
oo — 33,000.00
e ool Paciica 31,255.59
Coca Cola FEMSA  EG—S— 23,527.05
Sotopizta e 26,736.38
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00
Nota: El manto en circulacién de Banobras incluye CBIC, CB's Bancarios y Segregables.

Cambio de Calificaciones

MEXICO Y GRUPO HYC.

Proximas Colocaciones

Emisor Sector Movimiento Nueva Calificacion Calificadora
(Chapa de Mota, Estado de México Gobierno Municipal upgrade BBB-(max) Fitch Ratings
Comisién de Agua Potable y Alcantarilado del Estado de Quintana Roo Servicios Publicos Upgrade HR BBB HR Ratings
Operadora de Servicios Mega Financiero Downgrade B88-/M PCR Verum
Tlalnepantia de Baz, Estado de México Gobierno Municipal Downgrade HR A8 HA Ratings
Tonald, Jalisco Gobierno Municipal upgrade 888+ {mex) Fitch Ratings
Uni6n de Crédito Concreces Financiero Downgrade RD(mex) Fitch Ratings
Unién de Crédito Concreces Financiera Downgrade oM PCR Verum

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estan pendientes emisiones de certificados bursatiles: ARCA CONTINENTAL, BANCO SANTANDER MEXICO, GM FINANCIAL DE




Noticias Relevantes

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE LA CIUDAD DE MEXICO

Subird el cobro que hace a cada viajero que utiliza sus servicios en 3.2% para 2024, como parte del ajuste tarifario que la Secretaria de
Hacienda permite hacer cada afio. A partir del 1 de enero y hasta el 31 de diciembre del proximo afio los pasajeros que se embarquen en
rutas nacionales pagaran una tarifa de 28.95 ddlares por concepto de la Tarifa de Uso de Aeropuerto (TUA), en tanto que los pasajeros de
rutasinternacionales pagaran 54.96 ddlares por el mismo concepto.

ALASKA AIRLINES

La aerolinea estadounidense llegd a un acuerdo para adquirir a su competidor Hawaiian Airlines por aproximadamente 1.9 mil millones de
ddlares, en una operacion que les permitiria fortalecerse ante la competencia.

ALSEA

La operadora de restaurantes pretende abrir 100 unidades de Domino's Pizza en México, lo que implica una inversién de 550 millones de
pesos para fortalecerse en sumercado sede con uno de los dos formatos mas importantes de lacompaiiia.

AMERICA MOVIL

Elgigante de las telecomunicaciones en Latinoamérica presentd un amparo contra una multa que el Instituto Federal de Telecomunicaciones
(IFT) impuso a sus subsidiarias Teléfonos de México y Teléfonos del Noroeste por mas de 271 millones de pesos. EI IFT multé a América Movil
tras determinar que Telmex-Telnor incurrieron en practicas monopdlicas entre 2016 y 2022 por negar y restringir a Grupo Televisa el acceso a
suredlocal.

APPLE

La tecnoldgica multinacional estadounidense y Paramount han discutido la posibilidad de agrupar sus servicios de transmision con
descuento, el ultimo intento de dos gigantes rivales del entretenimiento de unirse para hacer que sus ofertas sean mas asequibles y
atractivas. Las compaiiias han hablado de ofrecer una combinacion de Paramount+y Apple TV+ que costaria menos que suscribirse aambos
servicios por separado.

BANCO SANTANDER MEXICO

Uno de los cuatro mayores prestamistas del pais, en conjunto con el gobierno de Ciudad de México, instald a partir de diciembre de este afio
un sistema de cobro y acceso con tecnologia sin contacto en las siete lineas del sistema de transporte publico Metrobus de la capital del pais.
Por otra parte, el banco anuncié la salida de Didier Mena Campos de la Vicepresidencia de Administracidn y Finanzas, con efectos a partir del
1deenerode 2024. Las responsabilidades del directivo saliente seran asumidas por ejecutivos especializados en estas areas que reportaran,
en sumayoria, directamente al director general de Santander México Felipe Garcia.

BBVA MEXICO

El mayor prestamista del pais anuncié los nombramientos de Rafael Salinas Martinez de Lecea y Patricia Espinosa Cantellano como
miembros de su consejo de administracion. Salinas Martinez de Lecea serd consejero propietario y relevard en el cargo a Eduardo Javier
Garza Fernandez, quien presentd su renuncia a ese puesto. Por su parte, Espinosa Cantellano serd consejera independiente y sustituird a
Ricardo Guajardo Touché quien también presentd su renuncia al cargo.

CEMEXVENTURES

La unidad de capital de riesgo corporativo e innovacion abierta de Cemex eligié a cinco startups para que formen parte de su programa de
aceleracion intensiva. La empresa, con sede en Monterrey, dijo que las startups ganadoras fueron Introid, de México; Mixteresting de
Austria; Movener de Chile; Veruseny Waterplan, de Estados Unidos.

FIBRA NEXT

El debut de la que se perfila como la mayor administradora de inmuebles industriales del pais se retrasaria hasta la primera mitad del
préximo ano, debido a la falta de confirmacion del régimen fiscal.

FIBRASTORAGE

El fideicomiso de inversidon en bienes raices especializado en la operacion de minibodegas concluyé la adquisicién de un nidmero no
especificado de inmuebles ubicados en la avenida Eje Central, de la alcaldia Cuauhtémoc, en Ciudad de México, con la intencion de
destinarlos a la construccion de bodegas el afio proximo. La empresa dijo que pagd 49 millones de pesos incluidos los gastos de cierre de la
operacién por adquirir estas propiedades.

FINTECH

La Comision Nacional Bancariay de Valores (CNVB) aprobd la operacion y organizacion de dos nuevas instituciones de tecnologia financiera
en el pais, también conocidas como fintech. Las empresas autorizadas por la CNBV fueron Beyapsiy Pagaphone Smartpay, quienes operaran
como instituciones de fondos de pago electrdnico.



GFA GRUPO INMOBILIARIO

La empresa de desarrollo inmobiliario en México anuncié la apertura de su proyecto de usos mixtos The Landmark Tijuana, el cual requirid
una inversion 3.5 mil millones de pesos (200 millones de dodlares). The Landmark Tijuana es un proyecto conformado por torres
residenciales, un centro comercial y un hotel en un drea de mas de dos mil 500 metros cuadrados.

GOOGLE

Pidio al regulador de competencia del Reino Unido que investigue a Microsoft por sus practicas de concesion de licencias en laindustriadela
computacién enlanube, que, de acuerdo conlo que afirmd, pone en desventaja a los servicios rivales.

GRUPO COPPEL

La compafiia minorista y de servicios financieros abrié un nuevo centro de distribucién (Cedis) en el Parque Industrial Intermex Aeropuerto,
en el estado de Chihuahua, el cual requirié una inversion de 149 millones de pesos. El centro de distribucion estara dedicado al surtido
exclusivo de muebles para atender lademanda en el estado de Chihuahua.

GRUPO ELEKTRA

La empresa de comercio especializado y servicios financieros defendié la solidez financiera de su brazo Banco Azteca, ante las versiones de
una posible quiebra que ocurren en medio de un enfrentamiento mediatico con simpatizantes del gobierno del presidente, Andrés Manuel
Lépez Obrador. Las precisiones son realizadas por la empresa perteneciente al conglomerado Grupo Salinas a peticidon de un requerimiento
hecho porla Comision Nacional Bancariay de Valores.

LA COMER

Inicid operaciones de una nueva tienda ubicada en Naucalpan, en el Estado de México, para la cual destind 900 millones de pesos.
META PLATFORMS

Ha sido demandada por la Asociacién de Medios de Informacién (AMI) de Espafia, que le reclama 550 millones de euros por competencia
desleal en el mercado publicitario. AMI alegd que Meta colocd anuncios utilizando datos personales obtenidos sin el consentimiento
expreso de los usuarios, enviolacidén de las normas europeas sobre proteccion de datos.

NISSAN MEXICO

La filial en el pais del fabricante de autos japonés Nissan Motors anuncié que la inversion de 700 millones de ddlares que realizara para
adecuar su linea de produccion de la planta que tiene en Aguascalientes, tiene el propdsito de alistarla para el ensamble de su modelo
crossover Nissan Kicks.

OXXO

La cadena de tiendas de conveniencia ofrecera el servicio de retiros de dinero en efectivo para los clientes de 16 instituciones financieras en
el pais durante las 24 horas. Oxxo dijo que los retiros estaran disponibles en sus mas de 21 mil tiendas en México, las 24 horas del diay los 365
dias del afio, para los clientes de Spin, BBVA México, Santander, BanCoppel, Banco Azteca, Citibanamex, Banorte, HSBC, Scotiabank,
Banjercito, BanRegio, Afirme, Invex, Consubanco, Caja SMG y Caja Morelia Valladolid.

SAKS FIFTH AVENUE

La cadena de grandes almacenes de lujo quiere comprar su rival Neiman Marcus, quien estd abierto a un acuerdo, sin embargo, esta semana
rechazod la oferta de adquisicion mas reciente, que valoraba la cadena de lujo en cerca de 3 mil millones de ddlares.

SPOTIFY

Despedira a 17% de sus trabajadores, lo que significaria un recorte de 1500 personas en su plantilla laboral. La compaiiia atribuyd esta
decision asubusqueda de mejorar su estructura de costos, luego de inversiones que realizé en 2020y 2021.

TELEFONICA

Planea eliminar aproximadamente 5100 puestos en Espafia de aqui a 2026 en una medida para reducir costos. La empresa, que cuenta con
unos 21 milempleados en Espaiia, ha comenzado a negociar los despidos con los sindicatos.

TENARIS

El proveedor de tubos y de servicios para la industria energética con sede en Luxemburgo concluyd la adquisicion de Bredero Shaw
International BV, la subsidiaria de revestimiento de tubos de la empresa Mattr, por 182.6 millones de ddlares (incluyendo capital de trabajo
y 16.9 millones de caja).

TICKETMASTER

El servicio de venta de boletos para espectaculos y atracciones anuncio la ampliacion de su alianza estratégica con la red social de videos
cortos TikTok a 20 paises, entre ellos México, para que cantantes o grupos musicales puedan usar la funciéon de venta de boletos en la
plataforma, con el objetivo de promocionar sus préximas presentaciones en vivo.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p. p- Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de Diciembre 0.46 0.60 0.32 0.32 0.14
Segunda Quincena de Diciembre 0.24 0.34 0.09 N.D. N.D.
Mensuales
Dic 2023 0.53 0.72 0.42 0.58 -0.05 0.51
Ene 2024 0.55 0.59 0.51 0.56 -0.01 0.51
Feh 2024 0.43 047 0.39 0.44 -0.01 0.39
Mar 2024 0.41 0.45 0.37 0.41 0.00 0.37
Abr 2024 -0.06 -0.01 -0.14 -0.07 0.01 -0.03
May 2024 -0.19 -0.15 -0.25 -0.20 0.01 -0.15
Jun 2024 0.27 0.30 024 0.28 -0.01 0.24
Jul 2024 0.40 0.44 0.36 0.41 -0.01 0.36
Ago 2024 0.33 0.35 0.30 0.33 0.00 0.33
Sep 2024 0.38 0.40 0.35 0.37 0.01 0.39
Oct 2024 0.52 0.58 047 0.52 0.00 0.47
Nov 2024 0.70 078 062 N.D. N.D. 0.62
Anuales
Proximos 12 meses (Dic-23; Dic-24) 4.22 4.36 4.01 N.D. N.D.
2023 4.56 468 4.40 461 -0.05 4.57
2024 4.22 436 40 424 -0.02 4.01
2025 3.68 3.99 3.29 3.69 -0.01 3.76
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2024-2027) 3.67 4.00 3.29 3.75 -0.08
Inflacion Largo Plazo (2028-2031) 3.67 4.00 3.29 3.69 -0.02
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Diciembre 0.45 0.50 042 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente Diciembre 0.43 0.53 0.45 N.D. N.D. 0.46
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Dic-23; Dic-24) 4.24 4.50 4.00 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente 2023 5.10 518 499 499 0.11 5.14
Inflacion Subyacente 2024 4.24 450 400 435 -0.11 4.10
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 1 de diciembre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la dltima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 8 de diciembre de 2023.




Agenda Econdmica

- =
Norteamérica
Fecha Indicador A Estimado Previo Unidades
Dic-12 México Produccién Industrial Mensual Oct 0.2 %
Produccion Industrial Anual Oct 3.9 %
Reservas Internacionales Dic-01 207,120 mdd
Resultade de la Subasta de Valores Gubernamentales 50/23
Dic-13 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 50/23
Dic-14 Anuncic de Decision de Politica Monetaria Dic 11.25 %
Dic-15 Encuesta Banxico a los Especialistas en Economia del Sector Privado Dic
Dic-12 Estados Unidos Optimismo de Negocios NFIB Nov 90.7
Indice de Precios al Consumidor Mensual Nov 0.1 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Nov 3.1 3.2 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Nov 0.3 0.2 Yo
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Nov 4 4 %o
Presupuesto Federal Nov -67 B
Dic-13 Indice de Precios al Productor Mensual Nov 0.1 -0.5 %
Indice de Precios al Productor Anual Nov 1.0 1.3 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Mensual Nov 0.2 0.0 Yo
Indice de Precios al Productor Subyacente Anual Nov 24 %
Decision de Politica Monetaria del FOMC Dic-13 5.25-5.50 5.25-5.50
Dic-14 Indice de Precios de Importacién Mensual Nov -0.8 -0.8 %o
Indice de Precios de Importacién Anual Nov -2 Yo
Indice de Precios de Exportacién Mensual Nov -1.0 -1.1 %o
Indice de Precios de Exportaciéon Anual Nov -4.9 %o
Peticiones Iniciales Dic-09 220 220 K
Reclamos Continuos Dic-02 1.861 M
Ventas Minoristas Mensual Nov -0.1 -0.1 %
Ventas Minoristas Mensual Excluyendo Autos Nov -0.1 0.1 %o
Ventas Minoristas Mensual Excluyendo Autos y Gasolina Nov 01 Yo
Inventarios de Negocios Mensual Oct 0.0 0.4 %o
Dic-15 NY Empire State Dic 2.0 9.1
Produccién Industrial Mensual Nov 0.3 -0.6 %
Capacidad Utilizada Mensual Nov 79.2 78.9 %
Produccion Manufacturera Mensual Nov 0.3 -0.6 %
Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 49.1 49.4
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Dic 50.5 50.8
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Dic 50.7
Dic-14 Canada Ventas Manufactureras Oct 0.4 %
Dic-15 Inicios de Vivienda Nov 260.0 274.7 K
Inversion Canadiense en Activos Extranjeros Oct 11.6 B
Inversion Extranjera en Activos Canadienses Oct -15.09 B
Ventas Mayoristas Mensual Oct 04 %
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.
"Estimado Weekly .




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Dic-11 Argentina Decision de Politica Monetaria Dic-15
Dic-14 Indice de Precios al Consumidor Mensual Nov 8.6 %
Dic-15 Producto Interno Bruto Anual 3723 -4.9 %
Dic-12 Brasil Indice de Precios al Consumidor Mensual Nov 0.24 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Nov 4.82 %
Dic-13 Decision de Politica Monetaria Dic-13 12.25 %
Dic-14 Ventas Minoristas Mensual Oct 0.6 %
Ventas Minoristas Anual Oct 3.3 %
Dic-15 Colombia Produccién Industrial Anual Oct -6.9 %
Ventas Minoristas Anual Oct -9.3 %
Dic-14 Peru Balanza Comercial Oct 1,200 M
Decision de Politica Monetaria Dic 7.00 %
Dic-15 Producto Interno Bruto Anual Oct -1.29 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reutfers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Dic-12 Alemania Encuesta de Expectativas Economicas ZEW Dic 8.8 9.8
Encuesta de la Situacion Economica Actual ZEW Dic -75.5 -79.8
Dic-13 Cuenta Corriente Oct 281 BE
Dic-15 Indice de Precios Mayocristas Mensual Nov -0.7 %
Indice de Precios Mayoristas Anual Nov -4.2 %
Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 433 426
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Dic 49.8 49.6
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Dic 48.3 47.8
Dic-13 Zona del Euro Produccién Industrial Mensual Oct -0.3 -1.1 %
Produccion Industrial Anual Oct -4.5 -6.9 %
Dic-14 Decisién de Politica Monetaria del BCE Dic 4.5 45 %
Dic-15 Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 44.5 442
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Dic 49.0 48.7
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Dic 48.0 47.6
Balanza Comercial Oct 9.2 BE
Costos Laborales Anual 3T23 4.5 %
Dic-12 Reino Unido Cambio en las Peticones de Desempleo Nov 203 17.8 K
Tasa de Desemplec /LO (Promedio Tres Meses) Oct 4.2 4.2 %
Cambio en el Empleo Oct 54 K
Ingresos Semanales Promedio Anual Oct 7.7 7.9 %
Ingresos Semanales Promedio sin Bono Anual Oct 7.4 7.7 %
Dic-13 Producto Interno Bruto Trimestral Oct -0.1 0.0 %
Producto Interno Bruto Mensual Oct -0.1 02 %
Producto Interno Bruto Anual Oct 0.6 1.3 %
Estimacién del PIB del MIESR Trimestral Nov 0.1 %
Produccion Industrial Mensual Oct -0.1 0.0 %
Produccion Industrial Anual Oct 1.1 1.5 %
Produccion Manufacturera Mensual Oct 0.0 0.1 %
Produccién Manufacturera Anual Oct 1.9 3 %
Construccion Mensual Oct -0.2 04 %
Construccion Anual Oct 2.8 %
Precios de Vivienda de RICS Nov -63
Balanza Comercial Oct -14.100 -14.288 BE
Balanza Comercial Incluyendo a la Zona Euro Oct -1.574 BE
Balanza Comercial Excluyendo a la Zena Eure Oct -4.450 BE
Dic-14 Decision de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra  Dic 5.25 5.25 %
Confianza del Consumidor GFK Dic -23 -24
Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 47.5 47.2
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Dic 51.0 50.9
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Dic 50.9 50.7
Dic-14 Suiza Precios de Produccion e Importacion Mensual Nov 02 %
Precios de Produccidn e Importacion Anual Nov -0.9 %
Decision de Politica Monetaria 4723 1.75 1.75 %
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Dic-11 Australia Confianza del Consumidor Westpac Dic -2.6 %
Condiciones Empresariales NAB Nov 13
Confianza Empresarial NAB Nov -2
Dic-13 Variacion en el Empleo Nov 0.8 55.0 K
Cambio en el Empleo Jornada Completa Nov 17 K
Cambio en el Empleo Jornada Parcial Nov 37.9 K
Tasa de Desempleo Nov 3.8 37 %
Tasa de Participacién Nov 66.9 67 %
Dic-14 Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 47.7
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Dic 46
Markit PM| Compuesto (Dato Preliminar) Dic 46.2
Dic-11 Japon Gasto de los Hogares Mensual Nov 0.2 -0.4 %
Gasto de los Hogares Anual Nov 0.1 0.8 %
Dic-13 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Dic-09 64.5 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Dic-09 -358.3 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Dic-09 -710.4 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Dic-09 -560.2 B¥
Ordenes de Maquinas Mensual Oct -0.5 14 %
Ordenes de Maquinas Anual Oct -5.1 -2.2 %
Produccién Industrial Mensual Oct 1 1 %
Produccion Industrial Anual Oct 0.9 %
Capacidad de Utilizacion Mensual Oct 04 %
Dic-14 PMI Nikkei Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 48.3
PMI Nikkei Servicios (Dato Preliminar) Dic 50.8
PMI Nikkei Compuesto (Dato Preliminar) Dic 49.6
Indice Industrial Terciario Mensual Oct 2.1 %
Dic-11 Nueva Zelanda Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Mensual Nov -0.7 %
Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Anual Nov -2 %
Dic-12 Cuenta Corriente 3723 -11.050 -4.208 B
Cuenta Corriente Ratio del PIB 3723 -7.5 %
Precios de Alimentos Mensual Nov -0.9 %
Dic-13 Producto Interno Brute Trimestral 3723 0.2 0.9 %
Producto Interno Bruto Anual 3T23 0.4 1.8 %
Dic-14 PMI ANZ Manufacturero Nov 42.5
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reutfers.




Mercado en Cifras

TREASURY

08-dic-23 01-dic-23 24-nov-23 17-nov-23 08-dic-23 01-dic-23 24-nov-23 17-nov-23

Cete 7 11.23 11.19 11.14 11.16 FED 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50
Cete 28 11.20 10.79 10.74 10.90 1 mes 5.54 5.55 5.55 5.52
Cete 91 11.29 11.25 11.32 11.34 2 meses 5.53 5.53 5.56 5.54
Cete 182 11.28 11.38 11.48 11.45 3 meses 5.44 5.43 5.54 5.50
Cete 364 11.21 11.29 11.41 11.33 4 meses 5.49 5.45 5.48 5.42

6 meses 5.39 5.33 5.45 5.39

1 afio 5.13 5.05 5.27 5.24
M_BONOS_240905 272 10.88 10.98 11.16 11.09 3 afios 445 431 467 464
M_BONOS_241205 363 10.76 10.85 11.00 10.83 5 afios 424 114 4.49 4.45
W_BONOS_250306 454 10.20 10.09 10.38 10.23 7 afios 428 422 451 4.47
M_BONOS_260305 818 9.97 9.87 10.18 9.92 10 afios 423 422 4.47 4.44
M_BONOS 260903 1000 9.79 9.69 10.03 9.83 20 afios 449 4.58 4.79 4.80
M_BONOS_270304 1182 9.58 9.48 9.88 9.67 30 afios 431 4.40 4.60 459
M_BONOS_270603 1273 9.55 9.46 9.84 9.63
MBONOS 290301 1010 031 024 ee o4
M_BONOS 290531 2001 9.23 9.18 9.57 9.37 1M 0.09730 0.08640 0.08650 0.08520
M_BONOS 310529 2729 9.25 9.25 9.62 9.44 2M 0.17700 0.17700 0.17925 0.17325
M_BONOS_330526 3457 9.30 9.27 9.63 9.44 M 0.25750 0.25575 0.26425 0.26375
M_BONOS 341123 4003 9.24 9.25 9.58 9.42 oM 0.52225 0.52400 0.53100 0.52850
M_BONOS_361120 4731 9.22 9.25 9.62 9.45 9M 0.79000 0.79400 0.79000 0.79450
M_BONOS_381118 5459 9.27 9.34 9.76 9.53 1Y 1.05125 1.05950 1.05000 1.05150
M_BONOS 421113 6915 9.28 9.34 Q.77 9.54 2Y 2.01750 2.02500 1.99750 1.96500
M_BONOS_471107 8735 9.28 9.34 9.75 9.51 3Y 2.91000 2.91500 2.91000 2.80000
M_BONOS 530731 10828 9.30 9.33 9.78 9.52 4y 3.84500 3.83500 3.82500 3.66000

5Y 4.85250 4.79000 4.79000 4.55000

ows [ TIE

Meéxico "UMS-26" 121.2604 121.4330 121.0905 121.0000 3X1 11.515 11.505 11.515 11.510

6X1 11.350 11.350 11.415 11.380

9X1 11.185 11.175 11.250 11.260

13X1 10895 10890 11035 11000
Dolar TOM (24 hrs) 17.3546 17.1994 17.1216 17.2499 26X1 9.910 9.850 10.130 10.015
Dolar CASH (MD) 17.3457 17.1906 17.1128 17.2381 39X1 9.320 9.265 9.570 9.410
52x1 9.030 8.950 9.295 9.095

65X1 8.835 8.780 9.125 8.920

91X1 8.735 8.700 9.060 8.820

130%1 8.770 8.745 9.110 8.880

195X1 8.850 8.825 9.190 8.960

260X1 8.840 8.815 9.175 8.945

Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP. 390X1 8.830 8.805 9.165 8.935

Curva Mercado de Dinero

11.50
11.30
11.10
10.90
10.70
10.50

1030

Rendimientos

10.10

7 | 28 | 91 | 182 | 364 | 272 | 363 | 454 | B1B | 1000|1182 | 1273|1910 | 2001 (2729 3457 4003 | 4731|5459 6915|8735 m:z

——01-dic-23/11.19[10.75(11.25]11 38/ 11 29 10.98[ 10.85[10.09 5.7 | 9.69 | 9.48| 9.46| 9.24 | 9.18 | 9.25 | 9.27 | 9.25 | 9.25 | 9.34 | 934 | 5.34| 933
e 0-dlic-23 11 23(11.20(11.29 11 28/11.21/10.88|10.76/10.20 9.97 | 9.79 [ 9.58| 9.55 | 9.31 |9.23 | 9.25 | 9.30 | 9.24 | 9.2 | 927 | 9.28 928|930

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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