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El tsunami del optimismo del mercado amenaza 
con desbordar a la Fed

La corrida de baja de las tasas de los treasuries de la semana 

pasada fue excesiva para el nivel de datos favorables a ese 

view que se publicaron, por eso la Reserva Federal (Fed) 

buscó atajar el extraordinario optimismo del mercado (ver 

gráfico).

Curva de treasuries de la última semana

Los reportes publicados tienen dominancia de factores 

positivos hacia una Fed más noble, pero fueron 

sobredimensionados por el mercado, además los detalles 

negativos fueron ignorados.

La inflación general al consumidor bajó de manera 

importante en su versión anual, pero casi todo se debe a la 

caída de la energía.

Sin embargo, la subyacente bajó marginalmente y el 

subíndice de vivienda siguió subiendo (ver gráficos y 

cuadro).

La inflación general al consumidor de octubre fue de 0.0%, menor al 

esperado de 0.1% y del 0.4% de septiembre.

El buen dato básicamente se debe a la caída del índice de energía
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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La inflación general de octubre subió 3.2%  anual, debajo del 3.3% 

esperado y del 3.7% de septiembre

El costo de la gasolina cayó un 5.0% en octubre.

 Explicó en gran medida la lectura plana de la inflación general

El indice de gasolina cayó un 5.3% anual, mientras que el de 

combustible bajó 21.4% 

La inflación subyacente de octubre fue de 0.2%, 

menor al 0.3% esperado y anterior

El índice subyacente anual fue de 4.0%, marginalmente 

menor al 4.1% esperado y anterior.

Muestra un estancamiento

El índice de vivienda siguió aumentando en octubre, aunque fue 

compensado por caída de energéticos
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El costo de la vivienda, el mayor gasto para la mayoría de 

las familias, aumentó 0.3% en octubre

El aumento anual del costo de la vivienda fue de 6.7%.

Lleva seis meses moderándose, pero a un ritmo muy lento

El reporte fue el martes y provocó una enorme baja de tasas 

(ver gráfico).

Curva de treasuries del martes 14 de noviembre.

Día del reporte de la inflación al consumidor

Afortunadamente, los operadores de treasuries sí 

incorporaron el buen reporte de las ventas minoristas de 

octubre, en donde se dieron dos cosas importantes:

1. A pesar de que el dato global de ventas minoristas 

fue negativo, fue mejor al esperado y la expectativa 

es de un fuerte rebote en noviembre con el Black 

Friday.

2. Aunque bajaron las ventas globales al menudeo, se 

mantuvo el crecimiento del grupo de control, que 

es el que contribuye a la parte de consumo en la 

medición del Producto Interno Bruto (PIB), en este 

caso del cuarto trimestre de 2023 (ver gráficos).

Las ventas al menudeo de octubre cayeron 0.1% mensual, 

menor al esperado de -0.3%.

Una fuerte baja desde el 0.9% anterior
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Las ventas al menudeo crecieron 2.5% anual, menor 

al 4.4% del mes anterior

El grupo de control de las ventas al menudeo crecieron 0.1%, 

liga siete meses consecutivos de alza.

Este rubro está estrechamente ligado con el componente del 

gasto del consumidor del PIB

El efecto fue un rebote de las tasas de los treasuries (ver 

gráfico).

Curva de treasuries del miércoles 15 de noviembre.

Día del reporte de las ventas minoristas

El jueves, se sobredimensionaron los reportes.

Las peticiones semanales de subsidio al desempleo fueron 

de 231 mil, arriba de las 220 mil esperadas y de las 218 mil 

de la semana pasada.

Son las más altas desde agosto de 2023.

Por su parte, las peticiones continuas fueron de un millón 

865 mil, arriba de un millón 847 mil que se esperaba y del 

millón 833 mil de la semana anterior.

Son el máximo desde 2022.

Ya van varios datos altos de peticiones.

Podríamos ver un repunte mayor de la tasa de desempleo 

en noviembre, porque ese dato se hace junto con la 

encuesta de la nómina (ver gráficos).

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



5

El número de nuevas solicitudes de beneficios por desempleo 

aumentó más de lo esperado, lo que sugiere que las condiciones del 

mercado laboral se están moderando

Las peticiones de subsidio al desempleo fueron de 231 mil, arriba del 

esperado de 220 mil y de los 218 mil de la semana pasada, 

este es el nivel más alto desde agosto

Las peticiones continuas fueron de 1.865 millones, arriba de los 

1.847 millones esperado y de los 1.833 millones 

de la semana anterior

El aumento gradual de las solicitudes continuas es una señal de 

que a las personas les está tomando más tiempo 

encontrar nuevos empleos
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La reacción del mercado fue de mucha euforia (ver gráfico).

Curva de treasuries del jueves 16 de noviembre.

Día del reporte semanal de seguros de desempleo

Finalmente, el viernes los operadores quisieron seguir con 

el canal de baja de tasas pero los datos ya no daban para 

eso.

La construcción de viviendas nuevas aumentó 1.9% en 

octubre, porque los constructores intensificaron los nuevos 

proyectos ante la falta de inventario de viviendas de 

segunda mano.

Además, los permisos de construcción, una señal de 

edificación futura, aumentaron 1.1%.

Los datos muestran que el sector sigue creciendo, aunque 

sean volátiles.

El saldo semanal y mensual de bajas de las tasas de la curva 

de treasuries fue muy favorable (ver gráfico).

Curva de treasuries en noviembre

Sólo que la proyección del PIB de la Fed de Atlanta para el 

cuarto trimestre mantuvo un crecimiento de 2%, afectada 

ligeramente por la caída de la producción industrial.

Ésta será temporal porque fue perjudicada por la caída en la 

producción de autos por las huelgas que, por cierto, ya se 

resolvieron (ver gráficos).
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esperaba el mercado y al +0.1% del mes anterior
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La producción industrial total bajó 0.7% anual

La producción manufacturera  bajó -0.7% frente al -0.3% 

esperado y al 0.2% del mes anterior

Gran parte del ajuste se debió a una caída del 10% en la producción 

de vehículos de motor y repuestos por las huelgas que hubo

Por eso en la semana hubo múltiples declaraciones de 

miembros del Comité de Tasas de la Fed (FOMC, por sus 

siglas en inglés) en el sentido de que la baja en la inflación es 

insuficiente, que lo importante es la economía y que aún 

hay mucha incertidumbre (ver gráficos).

Curva de treasuries desde el inicio del último 

rally alcista que fue el 19 de julio

Curva de treasuries en 2023

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



8

Tasas
Banxico busca evitar que se 
desboque el mercado

Con el nuevo discurso del comunicado, evidentemente el 
Banco de México (Banxico) buscaba terminar con la 
escalada alcista de todas las tasas.

El giro del Banco Central mexicano coincidió con un canal de 
baja de los treasuries.

La euforia del jueves 9 y el viernes 10 de noviembre por el 
comunicado de Banxico fue enfriada por las declaraciones 
de Victoria Rodríguez, gobernadora de Banxico del lunes 
13.

Lo nuevo que dijo Victoria Rodríguez, además de lo ya dicho 
en el comunicado fue:

- Que no van a bajar en diciembre, implícitamente 
perfila febrero de 2024.

- Que no están en un ciclo abierto de baja.
- Que ya tienen incorporado el abultado déficit fiscal 

en sus proyecciones de inflación.
- Que las decisiones serán en cada reunión de 

acuerdo con los datos.

Posteriormente, el miércoles 15 de noviembre, en 
entrevista, el subgobernador Jonathan Heath decidió 
alinearse con lo dicho por la gobernadora Victoria 
Rodríguez y dijo:

- Que no bajarán en diciembre.
- Que no hay un ciclo de baja.
- Que los movimientos se decidirán reunión por 

reunión.
- Que, si hay presiones alcistas, actuarán.

Nuevamente, el jueves Heath detalló más su postura: 
Declaró en un evento del IMEF que los ajustes a la tasa 
Banxico serán “finos” y que mantendrán tasas reales altas.

Deja en claro que no es un ciclo bajista.

En general, solo busca que el mercado no empuje una 
pendiente excesivamente negativa en la curva de Cetes y de 
los IRS cortos (ver gráficos).

Curva de Cetes del cierre del miércoles 8 de noviembre (antes 
del comunicado) al viernes 10 de noviembre 

Curva de Cetes de la última semana

Efecto del comunicado de Banxico
Curva de Cetes del cierre del miércoles 8 de noviembre (antes del 

comunicado) al viernes 17 de noviembre 
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importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Curva de Cetes de las últimas tres semanas

Curva de Cetes en curvas equivalentes de un día 

de las últimas tres semanas

Curva de Cetes en noviembre

Bonos
Las tasas de la curva de Bonos M 
siguieron con sus violentas bajas 
semanales, ahora sí, apoyadas por 
los treasuries 

Las tasas de los Bonos M se cayeron por tercera semana 
consecutiva, apoyadas por los treasuries (ver sección 
Principal).

Se acumula un extraordinario mes de bajas en noviembre 
(ver gráficos).

Curva de bonos “M” en la última semana

Curva de bonos “M” en las últimas tres semanas

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Curva de bonos “M” en noviembre

Se ha recuperado más de la mitad del rally alcista iniciado 

en agosto y una buena parte de lo perdido en el año (ver 

gráficos).

Curva de bonos “M” de agosto – noviembre

Periodo del último rally alcista

Curva de bonos “M” 2023

Ahora, habrá que esperar que los datos fundamentales 

hacia adelante justifiquen todo lo que han bajado las tasas.

En lo personal, creemos que debería haber una corrección 
al alza por tres razones:
1.- Banxico no va a bajar su tasa de referencia a una 
velocidad acelerada.
2.- Viene la colocación de mayor papel por el déficit fiscal 
abultado de 2024.
3.- Viene el FOMC del 13 de diciembre.
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mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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importante al Producto Interno Bruto (PIB).
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
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para el FOMC de marzo.
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Tipos de Cambio

Rápida dilución de la burbuja cambiaria que apenas 
iniciaba la semana antepasada

El rally bajista de los treasuries, rodeado de un ambiente 
muy eufórico de los operadores (ver sección Principal), 
contaminó todo.

El tipo de cambio se ha caído de manera importante (ver 
gráficos).

Variaciones semanales de las monedas

La idea del fin del ciclo alcista de los fondos federales ha 
debilitado al dólar mundialmente, favoreciendo al peso 
mexicano (ver gráfico).

En las últimas semanas el dólar se ha debilitado mundialmente
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Han regresado parte de los flujos financieros de 
extranjeros, lo que ha tirado al tipo de cambio (ver gráficos 
y cuadro).

Hubo entrada de inversiones extranjeras a mercado de 
dinero en los primeros 8 días de octubre
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El BOE presionado por la ola de optimismo

Un muy buen reporte de inflación de octubre, mezclado 
con los datos de enfriamiento del aumento de los salarios, 
está favoreciendo la expectativa de que el Banco de 
Inglaterra (BOE, por sus siglas en inglés) pudiera ya no subir 
su tasa de referencia, para pronto bajarla.

La inflación de octubre se desaceleró de manera 

generalizada e incluso más de lo esperado (ver gráficos).

La inflación en el Reino Unido no presentó cambios en octubre, 

contrario al avance esperado de 0.1%

La inflación subyacente avanzó 0.3% en octubre, debajo de lo 

esperado por el consenso de 0.4% y menor al avance 

del mes previo de 0.5%

El índice general se desaceleró hasta el 4.6%, su nivel más 

bajo desde noviembre de 2021. 

La subyacente también se desaceleró notablemente hasta el 5.7%

A septiembre, el crecimiento de los salarios muestra 
algunas señales de enfriamiento (ver gráfico).

El crecimiento anual en el pago regular (excluyendo bonos) 

se moderó al 7.7% desde el 7.8% del mes anterior, aunque sigue 

estando entre los más altos observados desde que 

comenzaron los registros comparables en 2001.

El crecimiento anual en el salario total promedio de los 

empleados (incluidas las bonificaciones) fue del 7.9%, 

moderándose desde el 8.1% previo

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Los dos factores han sido suficientes para empujar la idea 
de que el BOE bajará pronto su tasa de referencia (ver 
gráficos).

El mercado espera una pausa prolongada del BOE y que los 

recortes inicien en junio de 2024

Reino Unido: curva de tasas de la última semana

Reino Unido: curva de tasas de las últimas tres semanas

Reino Unido: curva de tasas de antes y después 

del último comunicado

Reino Unido: curva de tasas en 2023

Por: Joel Martínez 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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para el FOMC de marzo.
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Expectativas de Inflación en México

Encuestas
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
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el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Afores

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Fondos de Inversión
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



23
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
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Deuda Privada
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AIRBNB

La plataforma global de alojamiento temporal por aplicación concretó la adquisición de la startup GamePlanner.AI, con la intención de usar 

herramientas de inteligencia artificial en la mejora de su experiencia de usuarios. El monto de la adquisición no fue revelado.

AMAZON

La compañía que ofrece servicios de comercio electrónico, servicios en la nube y contenido planea recortar más de 180 puestos de trabajo en 

su división de videojuegos (gaming). La empresa decidió hacer ese ajuste en su plantilla para eliminar los servicios que daba a soporte de 

aplicaciones de terceros y para concentrarse en el desarrollo de títulos propios.

BANCO SANTANDER MEXICO

El prestamista suscribió un acuerdo de corresponsalía bancaria con la cadena de tiendas de conveniencia Kiosko, para habilitar a sus más de 

700 tiendas, ubicadas en los estados de Colima, Jalisco, Nayarit, Sinaloa y Michoacán, como puntos de atención y servicio.

BITGO

La plataforma de custodia regulada de activos digitales anunció la adquisición de la plataforma integral de gestión de activos digitales de 

primera clase HeightZero.

CITIGROUP

El banco implementará una serie de recortes como parte del proceso de reorganización bajo el mando de la presidenta ejecutiva Jane Fraser. 

Entre los trabajadores afectados están jefes de personal, directores generales y algunos empleados de nivel inferior. Los despidos se 

extenderán a más personal de base en febrero del año próximo.

CREDITO REAL

 El prestamista no bancario que enfrenta un proceso de liquidación fue declarado en quiebra por un juzgado federal, medida que forma parte 

del proceso final de liquidación que inició en julio del año pasado. La declaratoria fue hecha el 13 de noviembre por el Juzgado Primero de 

distrito en materia de Concursos Mercantiles.

DOCUSIGN

La empresa especializada en firma electrónica y gestión documental en la nube anunció el lanzamiento de WhatsApp Delivery, una nueva 

función de paga que permite a los usuarios suscribir acuerdos de manera más rápida al utilizar la plataforma de mensajería más popular del 

mundo.

EDENRED

La firma francesa comercializadora de monederos electrónicos para que empresas administren beneficios a sus empleados anunció el 

nombramiento de Salim Bitar como nuevo gerente general para México de Punto, su solución digital de medios de pago.

EMIRATES

La aerolínea con sede en Dubái anunció una orden de 95 aeronaves del fabricante estadounidense Boeing por un monto total de 52 mil 

millones de dólares, como parte del Dubai Airshow 2023.

FIBRA EDUCA

El fideicomiso inmobiliario especializado en edificios educativos inició las operaciones de su primer sistema fotovoltaico con una capacidad 

instalada de 58 kilovatios pico en la Universidad del Desarrollo Profesional, campus Culiacán.

GOOGLE

Está en conversaciones para invertir cientos de millones de dólares en la startup de chatbot de inteligencia artificial (IA) Character.AI. Google 

está en conversaciones para una posible inversión en forma de bonos convertibles en acciones. El gigante de los motores de búsqueda ya se 

ha asociado con la startup, lo que le permite utilizar sus servicios en la nube y sus unidades de procesamiento para entrenar modelos de IA. 

Por otra parte, presentó una demanda en contra de los estafadores que están aprovechando el creciente interés de los consumidores por las 

herramientas de IA para robar las contraseñas de las cuentas de las redes sociales de las pequeñas empresas estadounidenses. La demanda 

presentada apunta a personas no identificadas en India y Vietnam.

GRUPO AEROMEXICO

La aerolínea insignia del país abrirá una ruta que conectará a Ciudad de México con Carolina del Norte, Estados Unidos, a partir del 1 de julio 

de 2024. La línea aérea dijo que la apertura de esta ruta forma parte de su expansión en Estados Unidos en conjunto con Delta Airlines.

GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI

La cadena de supermercados renovó el contrato con BTG Pactual Casa de Bolsa como su formador de mercado, con el objetivo de promover 

la liquidez y bursatilidad de su acción.
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GRUPO ELEKTRA

La empresa dedicada al comercio y a los servicios financieros alista la certificación de 205 sucursales bajo el estándar EDGE (Excellence in 

Design for Greater Efficiencies) durante seis años, como parte de sus iniciativas de gestión ambiental. Las tiendas que serán certificadas 

cuentan con sucursal de Banco Azteca, el brazo financiero de la minorista, las cuales serán ajustadas con iniciativas para reducir en 29% el 

consumo de agua, energía y uso de carbono en materiales de construcción.

HOME DEPOT

Reportó una disminución en las ventas del tercer trimestre a medida que los consumidores dejaron de adquirir bienes de alto valor y 

aplazaron importantes proyectos de mejoras para el hogar. Las ventas en las mismas tiendas, que se ajustan a las aperturas y cierres de 

establecimientos, cayeron 3.1% durante el trimestre. La compañía, con sede en Atlanta, registró 2.4% menos transacciones durante el 

trimestre, mientras que el tamaño promedio de sus tickets también disminuyó.

INTERJET

Alejandro del Valle, el dueño y presidente del consejo de administración de la aerolínea de bajo costo, dijo que está dispuesto a vender un 

interés de hasta 47% de la empresa si ésta logra salir de su concurso mercantil y volver a operar.

LEGO

El fabricante de juguetes invertirá más de 200 millones de dólares para ampliar su planta en el estado de Nuevo León.

MOMENTU

La startup colombiana dedicada a ofrecer servicios de salud digitales para empresas lanzó una oferta de seguros de salud para empleados en 

México, en convenio con algunas de las aseguradoras más importantes del país.

NVIDIA

La compañía estadounidense que fabrica equipos de procesamiento lanzó el súper chip GH200 Grace Hopper diseñado para tecnología de 

inteligencia artificial de gran escala y computación de alto rendimiento. La empresa dijo que esta nueva herramienta permitirá a los 

desarrolladores de tecnología acelerar el desarrollo de aplicaciones más complejas de inteligencia artificial.

OPENAI

La empresa de inteligencia artificial detrás del desarrollo de ChatGPT confirmó que la semana pasada sus servicios se vieron afectados por un 

ataque cibernético tipo DDoS. Este tipo de ataques se basan en el envío de solicitudes desde varias fuentes y en gran cantidad a un servidor o 

servicio web, para sobrecargar su capacidad de procesamiento y provocar la caída del servicio.

SANTANDER MEXICO

El prestamista firmó una alianza con la empresa de movilidad Vemo para crear soluciones de arrendamiento de flotillas eléctricas 

competitivas.

STARLINK

Obtuvo dos contratos valuados en un monto máximo de 3331 millones de pesos con la empresa estatal CFE Telecomunicaciones e Internet 

para Todos para brindar servicios de internet y telefonía móvil en diferentes puntos rurales de México. Uno de los contratos es para proveer 

internet con un costo mínimo de 778.03 millones de pesos y uno máximo de 1556 millones de pesos, en tanto que el contrato restante es 

para incrementar la cobertura celular a comunidades apartadas del país, cuyo valor oscila entre 887.59 y 1775 millones de pesos.

STELLANTIS

La compañía automotriz resultado de la fusión entre Fiat Chrysler Automobiles y Groupe PSA planea ofrecer paquetes de separación 

voluntaria a un grupo de sus empleados administrativos con el objetivo de recortar gastos ante las condiciones desafiantes de mercado. Con 

esta medida, la armadora, con sede en Detroit, planea eliminar alrededor de 6400 puestos de trabajo que pertenecen a empleados no 

sindicalizados con al menos cinco años de experiencia.

UBER MEXICO

La compañía firmó una alianza con Aleph Group para conectar a más marcas de sectores específicos mediante la plataforma publicitaria de la 

aplicación de viajes compartidos (Journey Ads).

VIVA AEROBUS

La aerolínea de bajo costo incrementó 24.7% su tráfico de pasajeros en octubre frente al mismo lapso de 2022, con lo que ligó 32 meses con 

incrementos en el flujo de viajeros.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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apropiada.
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.
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monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Mercado en Cifras
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO


	Página 1
	Página 2
	Página 3
	Página 4
	Página 5
	Página 6
	Página 7
	Página 8
	Página 9
	Página 10
	Página 11
	Página 12
	Página 13
	Página 14
	Página 15
	Página 16
	Página 17
	Página 18
	Página 19
	Página 20
	Página 21
	Página 22
	Página 23
	Página 24
	Página 25
	Página 26
	Página 27
	Página 28
	Página 29
	Página 30
	Página 31
	Página 32
	Página 33
	Página 34
	Página 35
	Página 36

