SIF ICAP

-'. ‘

nLY

Numero 915 - 21 de Noviembre de 2023

El tsunami del optimismo del mercado amenaza
con desbordar a la Fed

La corrida de baja de lastasas de los treasuries de la semana La inflacién general al consumidor de octubre fue de 0.0%, menor al
pasada fue excesiva para el nivel de datos favorables a ese esperado de 0.1% y del 0.4% de septiembre.
view que se publicaron, por eso la Reserva Federal (Fed) El buen dato basicamente se debe a la caida del indice de energia
buscé atajar el extraordinario optimismo del mercado (ver Il iics A Breck o e et
gréfiCO). (Variacién mensual)
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Fuente: Elaboracién propia con dates del Burd de Estadisticas Laborales.
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Sin embargo, la subyacente bajé marginalmente y el
subindice de vivienda siguié subiendo (ver graficos vy
cuadro).
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La inflacién general de octubre subié 3.2% anual, debajo del 3.3% La inflacidn subyacente de octubre fue de 0.2%,
esperado y del 3.7% de septiembre menor al 0.3% esperado y anterior
EE.UU.: Indice de FT"EC“’S al Consumidor EE.UU. Indice de Precios al Consumidor subyacente
(Variacién anual) (Variacién mensual)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Burd de Estadisticas Laborales.
El costo de la gasolina cayé un 5.0% en octubre.
Explicé en gran medida la lectura plana de la inflacion general El indice subyacente anual fue de 4.0%, marginalmente
o .
EE.UU.: Evolucidn de principales componentes menor al 4.1% esperado y anterior.
de la Inflacién al Consumidor Muestra un estancamiento
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Burd de Estadisticas Laborales.
El indice de gasolina cay6 un 5.3% anual, mientras que el de El indice de vivienda siguié aumentando en octubre, aunque fue
combustible baj6 21.4% compensado por caida de energéticos
EE.UU.: Evolucién de principales componentes EE.UU.: Componentes del Indice de Precios al Consumidor
de la Inflacidn al Consumidor [T pe——— Variacion
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S Servicios de Energia 0.2 0.6 0.5 -2.3
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200 Subyacente 0.3 0.3 0.2 4.0
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Burd de Estadisticas Laborales. Fuente: Elsboracion propia con datos historicos del Burd de Estadisticas Laborales.
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El costo de la vivienda, el mayor gasto para la mayoria de Curva de treasuries del martes 14 de noviembre.
las familias, aument6 0.3% en octubre Dia del reporte de la inflacién al consumidor
EE.UU.: Evolucién‘de‘l componente de alquiler Treasuries
o Iartaciomansisl) - ﬁ':_,u-s (Curva de rendimiento 14 de noviembre)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales,

Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricas del Departamento del Tesoro de EE.UU.

El aumento anual del costo de la vivienda fue de 6.7%.
Lleva seis meses moderandose, pero a un ritmo muy lento

EE.UU.: Evolucién del componente de alquiler Afortunadamente, los operadores de treasuries si
. ¥arcid smusi 03 . incorporaron el buen reporte de las ventas minoristas de
w’,‘m, octubre, en donde se dieron dos cosas importantes:
" :‘55’ 1. A pesar de que el dato global de ventas minoristas
* fue negativo, fue mejor al esperadoy la expectativa
= es de un fuerte rebote en noviembre con el Black
§:w Friday.
i | s lifen 2. Aunque bajaron las ventas globales al menudeo, se
o A o - mantuvo el crecimiento del grupo de control, que
) ol es el que contribuye a la parte de consumo en la
= medicion del Producto Interno Bruto (PIB), en este
Y M NammmzszusussscnnEsEeaaERRAARANRAAE A caso del cuarto trimestre de 2023 (ver graficos).
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Fuene:Eiaboracionpropiscon dates stéricos delBur de Esadiicas Laborals,

Las ventas al menudeo de octubre cayeron 0.1% mensual,
menor al esperado de -0.3%.

Elreporte fue el martesy provocé una enorme baja de tasas Una fuerte baja desde el 0.9% anterior
(Ver graflco). EE.UU.: Evolucidn de las Ventas al Menudeo
(Variacién mensual)
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Las ventas al menudeo crecieron 2.5% anual, menor

al 4.4% del mes anterior

EE.UU.: Evolucién de las Ventas al Menudeo

(Variacién anual)
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Fuente: propia con datos del D de Comercio.

El grupo de control de las ventas al menudeo crecieron 0.1%,
liga siete meses consecutivos de alza.
Este rubro esta estrechamente ligado con el componente del

gasto del consumidor del PIB

EE.UU.: Evolucién de las ventas al menudeo excluyendo autos,
construccion, estaciones de gasolina y servicios de alimentacion
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Departamento de Comercio.

El efecto fue un rebote de las tasas de los treasuries (ver
grafico).

Curva de treasuries del miércoles 15 de noviembre.

Dia del reporte de las ventas minoristas

Treasuries
(Curva de rendimiento 15 de noviembre)
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Eljueves, se sobredimensionaronlosreportes.

Las peticiones semanales de subsidio al desempleo fueron
de 231 mil, arriba de las 220 mil esperadas y de las 218 mil
delasemana pasada.

Sonlas mdsaltas desde agosto de 2023.

Por su parte, las peticiones continuas fueron de un millén
865 mil, arriba de un millén 847 mil que se esperaba y del
millén 833 mil de la semana anterior.

Son el maximo desde 2022.

Yavan varios datos altos de peticiones.

Podriamos ver un repunte mayor de la tasa de desempleo
en noviembre, porque ese dato se hace junto con la
encuesta de lanomina (ver graficos).
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El nimero de nuevas solicitudes de beneficios por desempleo
aumento mas de lo esperado, lo que sugiere que las condiciones del
mercado laboral se estan moderando

EE:UU.: Solicitudes semanales de seguros de desempleo
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Fuente: propia con datos histéricos del del trabajo

Las peticiones de subsidio al desempleo fueron de 231 mil, arriba del
esperado de 220 mil y de los 218 mil de la semana pasada,
este es el nivel mas alto desde agosto

EE:UU.: Solicitudes semanales de seguros de desempleo
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Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos del Departamento del trabajo.

Las peticiones continuas fueron de 1.865 millones, arriba de los

1.847 millones esperado y de los 1.833 millones

de la semana anterior

EE:UU.; Solicitudes continuas de seguros de desempleo

Peticiones

Fuente: Elaboracién propia con

datos histdricos del Departamento del trabajo.
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El aumento gradual de las solicitudes continuas es una sefial de

que a las personas les esta tomando mas tiempo

EE:UU.: Solicitudes continuas de seguros de desempleo
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Fuente: propia con dates histricos del del trabajo.
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Lareaccion del mercado fue de mucha euforia (ver grafico).

Curva de treasuries del jueves 16 de noviembre.

Dia del reporte semanal de seguros de desempleo

Ireasuries
(Curva de rendimiento el 16 de noviembre)
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Fue e ElBbora:ion propa con datos histrices del De partame nto de| Tesoro de EE.UL.

Finalmente, el viernes los operadores quisieron seguir con
el canal de baja de tasas pero los datos ya no daban para
eso.

La construccion de viviendas nuevas aumentd 1.9% en
octubre, porque los constructores intensificaron los nuevos
proyectos ante la falta de inventario de viviendas de
segunda mano.

Ademads, los permisos de construccién, una sefial de
edificacion futura, aumentaron 1.1%.

Los datos muestran que el sector sigue creciendo, aunque
sean volatiles.

El saldo semanal y mensual de bajas de las tasas de la curva
de treasuries fue muy favorable (ver gréfico).

Curva de treasuries en noviembre
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{Curva de rendimiento durante noviembre de 2023)
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Sélo que la proyeccidn del PIB de la Fed de Atlanta para el
cuarto trimestre mantuvo un crecimiento de 2%, afectada
ligeramente por la caida de la produccién industrial.

Esta serd temporal porque fue perjudicada por lacaidaen|la
produccion de autos por las huelgas que, por cierto, ya se
resolvieron (ver graficos).

La produccidn industrial cayé 0.6% en octubre, mayor al -0.3% que

esperaba el mercado y al +0.1% del mes anterior

EE.UU.: Produccién Industrial
(Variacion mensual)
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La produccion industrial total bajé 0.7% anual

EE.UU.: Produccion Industrial
(Variacién anual)
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Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos de la Reserva Federal.

Por eso en la semana hubo multiples declaraciones de
miembros del Comité de Tasas de la Fed (FOMC, por sus
siglaseninglés) en el sentido de que la baja enlainflacion es
insuficiente, que lo importante es la economia y que aun
hay muchaincertidumbre (ver graficos).

Curva de treasuries desde el inicio del ultimo

rally alcista que fue el 19 de julio

La produccién manufacturera bajé -0.7% frente al -0.3%

esperado y al 0.2% del mes anterior

EE.UU.: Produccién Manufacturera
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la Reserva Federal.
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Fuentz . EBboracion propia con dates historkos del De parame o del Tesoro de EE UL,

Curva de treasuries en 2023

Gran parte del ajuste se debid a una caida del 10% en la produccion

de vehiculos de motor y repuestos por las huelgas que hubo

EE.UU. Produccién de Automoviles
(Variacién mensual)

173
2020-2023
110.0
924
600
2 26.2
2
g 10.4 s 93
5100 hgt8 171297 17 34 44 45 54 TT20 33 5323 18 ol "6
- 0.6 05 0.1 - -D
- - - 0612 -1.0 , .
272316 oy 63 31 1%y 19 s 2.1 19 46 24
400
733
800
=3 o o =3 b= a - - — - - - ~ ~ ~ ~ ~ n - m - L] m
T ¥ 3T 3L S§SETEIRELOREILTGESYOESR
s 5 3 & g & &
5§ E ¢ - % 2 § E € T 8 @ § E E T ¥ 2 & E g T &8

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la Reserva Federal.

Treastries
(Curva de rendimiento en 2023)
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Tasas
Banxico busca evitar que se
desboque el mercado

Con el nuevo discurso del comunicado, evidentemente el
Banco de Meéxico (Banxico) buscaba terminar con la
escalada alcista de todas las tasas.

El giro del Banco Central mexicano coincidié con un canal de
bajadelos treasuries.

La euforia del jueves 9 y el viernes 10 de noviembre por el
comunicado de Banxico fue enfriada por las declaraciones
de Victoria Rodriguez, gobernadora de Banxico del lunes
13.

Lo nuevo que dijo Victoria Rodriguez, ademas de lo ya dicho
enelcomunicado fue:
- Que no van a bajar en diciembre, implicitamente
perfilafebrero de 2024.
- Quenoestanenunciclo abierto de baja.
- Queyatienenincorporado el abultado déficit fiscal
en sus proyecciones de inflacién.
- Que las decisiones seran en cada reunidon de
acuerdo con los datos.

Posteriormente, el miércoles 15 de noviembre, en
entrevista, el subgobernador Jonathan Heath decidié
alinearse con lo dicho por la gobernadora Victoria
Rodriguezy dijo:

- Quenobajardnendiciembre.

- Quenohayunciclode baja.

- Que los movimientos se decidiran reunion por

reunion.
- Que,sihay presiones alcistas, actuaran.

Nuevamente, el jueves Heath detall6 mds su postura:
Declaré en un evento del IMEF que los ajustes a la tasa
Banxico seran “finos” y que mantendran tasas reales altas.

Dejaenclaroque no es un ciclo bajista.
En general, solo busca que el mercado no empuje una

pendiente excesivamente negativa en la curva de Cetesy de
los IRS cortos (ver graficos).

Curva de Cetes del cierre del miércoles 8 de noviembre (antes

del comunicado) al viernes 10 de noviembre
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Curva de Cetes de la ultima semana

Cetes
(Curva de rendimiento dltima semana)

Poemtaj
E
H

Taca forden | =das | EYEY | 122dms 364 dRe
= Difzrz i o [ o | - | 12 En
10023 1.5 .90 1® | 1157 1154

I 1145 11.33

e 17- 1101 23 1.5 [ .80 | )

Fuente: Elaboracidn propia con datos histdrics d eSIFACAF.

Puntos Base

Efecto del comunicado de Banxico

Curva de Cetes del cierre del miércoles 8 de noviembre (antes del

comunicado) al viernes 17 de noviembre

Cetes
(Curva de rendimiento por efecto Banxico)

Porentaf

Taca fondeo [ = das | EYEY | 122dRs 36 dhe
- Difzrzncia o -5 - | 13 -
OG- o= 23 11.35 [ 10.95 | 11.40 11.63 11.67
[ I [ us a3

1701 23, 1.5 10.50 113

Fuente: Elaboracidn propia con datos histaricos deSIF-ICAP.

Funtos Bse




Curva de Cetes de las ultimas tres semanas

Cetes: Mercado Secundario

(Comparativo Curvas)

n-o
.60
ns0
.40
§ .30
g
2
.20
a0
1100
1080
1050 o - - -
Fondeo = dias aldas 1zzdiEs 364 dias
| — 5 00 23 n.= 1104 113 11.60 1.
— oz s 1050 = ns Tim
|—1 7 - 1000 23 n.xs 1080 113 1145 113
Fuzrte: Elabaracion propiacon datos deSIFICAP,
Curva de Cetes en curvas equivalentes de un dia
de las ultimas tres semanas
Cetes equivalentes a un dia en el mercado secundario
11.30
1.2
1110
2
B nm
g
2
1080
1020
e Fondeo Edia sldas 1szdas 36l dim
— 3023 1.x 10.99 11.2a n.z 1103
— 01000 23 1.5 10.86 1n.xe n=s 1082
— 7 - 1000 23 1.5 10.56 111 .13 1073

Fusnte: Elaboracion propia con datos de 5IF-ICAF.

Curva de Cetes en noviembre

Cetes

(Curva de rendimiento durante noviembre de 2023)

175 '
<
:
g
2
1115
1095
1075 - = - =
Taz fordeo Edi= 8ldes 1zzdies 34 dizE
- Difz =R o -16 -5 -2l 53
H-oct-23 1.5 11.06 n.® 11.66 1136
—]7- 0%~ 23 | 11.% 10.90 .34 1145 11.33

Fuents: Elaboracion propia con dates historicos deSIF-ICAF.
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Puntos Ease

Bonos

Las tasas de la curva de Bonos M
siguieron con sus violentas bajas
semanales, ahora si, apoyadas por
los treasuries

Las tasas de los Bonos M se cayeron por tercera semana
consecutiva, apoyadas por los treasuries (ver seccion

Principal).

Se acumula un extraordinario mes de bajas en noviembre
(ver graficos).

Curva de bonos “M” en la ultima semana

Bonos "M"
(Curva de rendimiento tltima semana)

w0 |

-
1100
1070
g
@
2
2 1040
1040
850
950
8.0 =0
e -7 2sfdie-2s| T | T 28] T (un2?| T | T
— 5 1 2 RS RS
1153 | 1110 | 1081 | 1040 | 1015 | 994 | a7 | 972 | a61 | 959
=17 2023) 1199 | 1109 | 1023 | 1023 | a92 | 983 | 967 | 963 | 942 | 937

Fuente: Elaboracian propia con datos histéricos de SIF-ICAP.

Curva de bonos “M” en las ultimas tres semanas

Bonos Tasa Bruta
{Comparativo curvas ultimas res semanas)

11.30

1070
£
£

1020

——
870
5.30
dic-23 | zep 2t | die2d [war2S warS | e | warZ | o2 w2 w3l wepe33 | w3 ] noe35 | w3z [ need2 | need | s

——CFme23| 1S3 | IL3L | 1L | 106 | 100 | 103 | 886 | 885 | 976 | @79 | 975 | 874 | 873 | 87 | 8™ | 874 | 87
=——10mw23| 1S3 | 1110 | 1081 | 1040 1005 | @95 | 874 | 872 | 95 | @52 | 964 | 945 | 956 | 974 | 8T | 97 | 87
———lTmue23| 1138 | ILCR | 1033 | I0F | 682 | 933 | 967 | 983 | 93 | 644 | 900 842 | 945 | 85 | 851 | @5l | @52

Fuente: Elaboracian propia con datas de5|F-ICAP




Curva de bonos “M” en noviembre Curva de bonos “M” 2023

Bonos "M" Bonos "M"
(Curva de rendimiento durante noviembre de 2023) (Curva de rendimiento en 2023)

1020

PORE MajE
PoRENRE

Pummcs base

9.30 -0
Twag- 3] ey 33| nor 34] ner-36 | wor-3 | wor-42[wor T | jui%3 |

dic -3 (sep-2d dic-2 | mar-5 | wm -2 smp-26 | i T | jun- T
- 7z | 7 | 4 | 4 | 47 | 2 | e | &7 | &7

m—Dieewh| 22 | -8B RN

Se ha recuperado mas de la mitad del rally alcista iniciado Ahora, habrd que esperar que los datos fundamentales

en agosto y una buena parte de lo perdido en el afio (ver hacia adelante justifiquen todo lo que han bajado las tasas.
graficos).

En lo personal, creemos que deberia haber una correccién

Curva de bonos “M” de agosto — noviembre alalza portresrazones:
Periodo del ultimo rally alcista 1.- Banxico no va a bajar su tasa de referencia a una
o velocidad acelerada.
(Curva de rendimiento durante agosto- noviembre de 2023) 2.- Viene la colocacion de mayor papel por el déficit fiscal
» abultado de 2024.

3.-Viene el FOMCdel 13 de diciembre.

1080

Pome aj

840

240

1 B
33| 1w | 10 | | w3 | a9 | am

Fuerte: Elaboracidn prapiacon datoshistdrices de SIF-ICAP.




Tipos de Cambio

Rapida dilucion de la burbuja cambiaria que apenas
iniciaba la semana antepasada

El rally bajista de los treasuries, rodeado de un ambiente
muy eufdrico de los operadores (ver seccion Principal),
contamind todo.

El tipo de cambio se ha caido de manera importante (ver

graficos).
o Meéxico: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2023
5 (Movimientos cada 30 minutos)
) 06-feb-23 20-mar-23

10:00 02:30
1822

19.30 Burbuja por
rally alcista
Alza por . du los
disminucién s
18.80 del 20-0ct-23
5 a:;-,n P w0
2rabea3 e e s
02-feb-23 0130 coberturas 1
1830 0430 w1 Bmarly it
5 15:30 en cambiarias 10-n0w-23
3 1852 12.99 subastas i 06:00
4 or-sep23
. 0; ]
treasuries
03-abr-23 7
5 17.80 08.mar-23 pege oz Wooss
: 1787 05:00
1750
17.30 15-mar-23 17;:‘7;1’
12:30 “'22
17.43 1nova3
16-jun-23 30
1680 1330 17.19

17.04

01:00

z 1670
b R LT EE LEEEL
5 sgidggeaasyutuga:
£ FRRRRRERRRREERELS
53 S8ANRITENEERARER

Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters.

Meéxico: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2023
(Movimientos cada 30 minutos)
06-0ct-23

20-0ct-23
06:30
vo G
Alza por
18.30 disminucién del
programa de
coberturas asenes
Alza por cambiarias Se0
aumento en 07-sep-23
subastas de 0:00
17.80

treasuries 174

O4-ag0-23
. 06-jul-23
2 11:00 05:00
E 17.37 1740,
17-nov-23
17.30
E 03-nov-23 15:00
17.22

Burbuja por 173 reovnd
rally alcista 04:30
de los. 1719
16.80 treasuries
lﬁiﬁl
EEEREREEEEEEEEEREREEEEEEEEEEEEEETEE ]
8883880080000 0sEaEaa N RREZEEREE
.‘,;‘;;:.‘;;“;:‘;;&338&383(8&335333353;2222&?
NS EBECNUMERNISRCBENIRRRNAREEBANEARKRZ358 RS
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Variaciones semanales de las monedas

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 10 al 17 de noviembre de 2023)
Sueci [Corona) - KU
Ausstraka (Dl
-] Zona dd eura
: Reing Unide (Libra)
£ Suiza [Francol
E Nueva Zelanda (Délar)
Japén(Yen)
i Conads (081
e el ] 29
Rusia (Rublo) — 2
México (Peso) 3
o ol e —
Sudifria (Rand) [
Corea del Sur (Won) 17
g Wungria (Florin} 15
Singapur (Délar) 13
E China (Yuan) 11
= Perti [Nuevo Sol) 0.6
ey -
India (Rupia) 01
Brasil (Real) 0.0
Tur quia (Lira) o3 Il
Colombia (Peso] 1.1
- Argentina (Pesa) 12
B or (v monedas duras) 15 [ ]
30 2.0 19 o0 1.0 0 0 40
Fuente: Elaboracién propia con dates histéricos de Reuters.

La idea del fin del ciclo alcista de los fondos federales ha
debilitado al ddlar mundialmente, favoreciendo al peso
mexicano (ver grafico).

En las ultimas semanas el ddlar se ha debilitado mundialmente

Evolucion del indice DXY

(2019-2023)
Conformacién del Indice DXY

—DxY 27sep22
Moneda phin
Euro 57.6%
PM 50 ven 13.6%
Ubra 9%
1100 P 100 Délarcanadiense 1%
Corana sueca am 03.0ct:23
|Franco suizo
=—PM 200 8 indice XY compara diariamente of
106.00 délar 10420
20mand0 |0y carns seis prinipales divisss del mundo: 17-now-23
10282 | yro, yem juponts, libea esterling, délar 10392
19 [canadiente, corena i weca v o frano 1wiso
5010 | g “9:’“ Fuente: Elaboracion propla con datos de 103.62
§ Reuters,
&

9100
05-ene-2125-may-21
8944 8954
8500 | .
AR89 28 ARRRRIRAFAAAARAARANAAAG A A
FEEZREEREIFEIIFZRREIEI BRI RIZEE
§E£°ESSEE°SSSEEBSE§E§°SESEEQSS

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
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Han regresado parte de los flujos financieros de
extranjeros, lo que ha tirado al tipo de cambio (ver graficos

Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CME
(2015-2023)
28-ene-20
5000
16-abr19 454
4132
4,000
20-jun-23
- 2,897
15-nov-22
AR amarz 7
2 01-dic-20 b 14-nov-23
8 10 ya4pr1s = 1150
8 274 27-oct-15
] 3
5 o
H
2 07-mar-23
1,000 5 ls“;"m 862
07-dic-21 03-ene-23
A -I.S;5 1454
3000 28-jul-15 m
2,724
4,000
EEEREEEEEEEEEEEREEEEEEEEEEEEEEEREE KR
Tidf L i siigdidpiiineiieeiiosingsian
423§ 828342834838 428428 342834828¢3482¢8
ddeiidesiiediediiesiiediadiiiaiiieg
Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg y el Chicago Mercantile Exchonge (CME).
Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CME
(2020-2023)
R PsicionesNetas  mmmmTipo de Cambio Spot
14-nov-23 14-nov-23 2550
1,250 17.3545
4000 2450
2350
3000
- 2250 o
]
g 2000
2150
5 3
%
£ 1000 2050 g
H o
2 1950
o
1850
1,000
1750
2,000 4 1650
Ezaggagaa§giga;;n;::ﬁﬁmgn:uqzzzgﬁngzmnzmx
[ ES - & & 3 1 P A = & 3 & - 3
EEEIE st iR 1 i i R il R i
BEAZAgRIBAR 8 0N tdgb 303828828 8R5838R72d3
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters y el Chicago Mercantile Exchange (CME).

Hubo entrada de inversiones extranjeras a mercado de
dinero en los primeros 8 dias de octubre

Flujos de tenencias de valores gubernamentales durante

noviembre
. . Flujo en millones de
Instrumento Flujo en millonesde pesos .
ddolares™

Cetes -3,935 -225
BonosM 13,465 769
BondesD 7,109 406
BondesF 54 3

Udibonos 10,087 576
Total 26,780 1,530

pordalar.

Datosal 8 denoviembrede2023.
*En valor Nominal paraevitar el efecto devalor de mercado.
** El tipo de cambio usado fueFIX al dia correspondiente alafecha, 17.50 pesos

Fuente: Elaboracion propiacon datosdeBanco de México.




Internacional

El BOE presionado por la ola de optimismo

Un muy buen reporte de inflacién de octubre, mezclado
con los datos de enfriamiento del aumento de los salarios,
estd favoreciendo la expectativa de que el Banco de
Inglaterra (BOE, por sus siglas en inglés) pudiera ya no subir
sutasa de referencia, para pronto bajarla.

La inflacién de octubre se desaceleré6 de manera
generalizada eincluso mas de lo esperado (ver graficos).

La inflacion en el Reino Unido no presenté cambios en octubre,
contrario al avance esperado de 0.1%

Reino Unido: Inflacién mensual
{2020-2023)
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te: Elabora

La inflacién subyacente avanzé 0.3% en octubre, debajo de lo
esperado por el consenso de 0.4% y menor al avance
del mes previo de 0.5%

Reino Unido: Inflacién subyacente mensual
[2020-2023)
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Porenstsje

El indice general se desacelerd hasta el 4.6%, su nivel mas

bajo desde noviembre de 2021.

La subyacente también se desaceler6 notablemente hasta el 5.7%

Farcantaje

-10

ene-16

abr-16

oct-16

Reino Unido: Variacion anual de la inflacion al consumider
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clonalde Estadisticas del Reino

o

A septiembre, el crecimiento de los salarios muestra
algunas sefiales de enfriamiento (ver grafico).

El crecimiento anual en el pago regular (excluyendo bonos)
se modero al 7.7% desde el 7.8% del mes anterior, aunque sigue

estando entre los mas altos observados desde que

comenzaron los registros comparables en 2001.

El crecimiento anual en el salario total promedio de los
empleados (incluidas las bonificaciones) fue del 7.9%,

moderandose desde el 8.1% previo

Reino Unido: Variacion anual del promedio de tres meses de las

ganancias semanales promedio

—Tatal {con bonas) ——Fegular
sep2d sep-23

4.0

5 jun-03
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Los dos factores han sido suficientes para empujar la idea
de que el BOE bajara pronto su tasa de referencia (ver
graficos).

El mercado espera una pausa prolongada del BOE y que los
recortes inicien en junio de 2024

Reino Unido: Tasa de interés y proyecciones segun las tasas implicitas

4.00
{%‘BJJ
2.00
1.00
0.00 . . . . . . pa > A > p T
F te: Elal as 2 Rel ) h
Reino Unido: curva de tasas de la tltima semana
Reino Unido: Curva de rendimiento durante la qltima semana
{Datos del 10 al 17 de noviembre de 2023)
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%;\4.50
430
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Reino Unido: curva de tasas de las tltimas tres semanas

Foentje

Reino Unido: Curva de rendimiento
en las dltimas tres semanas

116

1 1.23
151 123 ]

Fuents: ElBborac 6n propia con datos histdncos de feyrers.

Reino Unido: curva de tasas de antes y después

del dltimo comunicado

Reino Unido: Curva de rendimiento de antes del dltimo
comunicado del BOE
(Datos del 2 al 17 de noviembre de 2023)
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Reino Unido: curva de tasas en 2023
Reino Unido: Curva de rendimiento en 2023
(Datos del 30 de diciembre de 2022 al 17 de noviembre de 2023)
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Escenarios Weekly

Proyecciones México

2020 2021
PIB -8.24% 5.00% 3.00%* 2.50%
Tasa de Referencia 4.25% 5.50% 10.50%* 11.25%
Inflacion 3.15% 7.36% 7.82%* 4.87%
Tipo de cambio (cierre de afo) 19.90 20.49 19.47*  17.90-18.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.56% -3.00% -2.60% -2.00%
Deficit de la Cuenta Corriente (% PIB) 2.47% 1.82% -1.05% -1.00%
E=Estimado
*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

2020 2021 2022°
PIB -1.50% 5.70% 1.00%* 1.50%
Tasa de Referencia 0.00-0.25% 0.00-0.25% 4.25-4.50%* 5.25-5.50%
Inflacion 1.36% 7.00% 6.50%™ 3.50%
Finanzas Publicas (% PIB) -15.84% -15.03% -6.13% -5.13%
Deficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.09% -3.87% -3.06% -3.14%
E=Estimado
*Dato final

Proyecciones Zona Euro

2020 2021 2022° 2023"°
PIB -6.60% 5.20% 3.50%* 0.52%
Tasa de Referencia -0.10% -0.10% 2.50%* 4.25%
Inflacian -0.27% 5.00% 9.20%* 5.76%
Finanzas Publicas (% PIB) -7.63% -6.74% -3.26% -3.26%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)  2.27% 2.75% 2.73% 1.73%
E=Estimado



16

97—
S %-..I £g-das
. 7
gZ-fougl E97 I— £ 7|
I
gz-desGz = 005 [
= 115
u cz-obeqgl ° Mmm [ -
- = (181 E7-aud
£z4nl-20 = 608 ——
C grfewgy 8 3 s
2 ey
= B — 7g-das
-Ige = e
n B ETAET g 'L — 77|
. 8 e
o o m £Z-0akre = ™M I ] Trfew
— — — o o 2o gzaua gl m o~ i . Tg-dew
o 38 d o 8Ly o
.m o 25 TAPTO 3 ™~ =
& c TZ-hou
) m mm Zholr @ {© T-dos
T m @ ©
L oaZ zz-desd0 © nf
M c :2 . s Q Tzn!
- ° m g zzinl6z B o Ti-few
Q g <= gzaunlzp O ﬂ T7-1ew
s (1]
3 zz-ewgn o c " Tz-aua
c 0 ] v £2 0zA0u
. S
O c coEist g O £ oz-das
— o F A TR c 2x
(3] 9] £ 8 g o ozin!
[+ _.la LZ-op+E m ‘0 > M oz-few
(=]
b g iZ-ouzL O 0 £38 0z-1ew
fn c £ - = - oz-ua
‘0 1Z430-L0 2 e <988 B
O I izofegz B [0} il
Q 0 = [ g - 1-das
— 5 n
© ...m & s 2 g 6140l
—_ | Z-fewaz Ll 0 A
2 P p o} fl-Aew
© @ = izes 3 ) glew g
> 3 \zeyez @ 0] gravs  E
" — 1)) = 3 m 7]
- © 7 izeuash (5 2 -
© > | 8% = grds
= 5 0Z-91PF0 PR 2
c © o= g1 m
S 0zH0EL 2= dew 2
e 0 = -] a 81 c
o b] m og-desll S @ _u groew 8
o 1]
o m o ozZAnl-ie o5 gr-au2 g
= B
L W s oz-unls1 S8 L1-hou &
o &, 5
= w L1-das h=]
[} nzZ-few-gn cm [4]
..m © JASLS d
ozuewsz 8% hew 8
0z-Geltl m 2 (aew W
2
t t } } } 7 0Z-aus-€n a L1-au w.
= = = = = = =1 [ 3
P ~ P @ - P o~ 3 8 8 g8 8 8 8 8 8 =
o -] M~ L] (4] < L] ~
alejuaoiog aleuaniog




Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion Promedio Anual del INPC
proximos uno a cuatro afos

410 o w
Py
L=
]
400 | I A~ Partir de esta fecha se considera E‘*
el periodo 2024-2027 2
oy
292 P
390 == | 2o
..g et T e
= el = T =]
% 380 - = N.‘-s f‘-.«-;:E
§ o™ K
5 = s o
@ e b
370 - & s B8
Eﬂ Ng- N"imﬁmm mﬁﬂ 2 .m
" gﬂ i g o) W Em = 802 S‘E"’
3s0 N5, 520007 X g G Ungl | OgRE
J e T ) (Ts} . umol Zaryen | 2 w :
eren e o o
350 '
340
330 r‘-l"-h- Pl r-rar-r-m 000G TE0 < L, ¥ Y " .
P il W L e e ) RN ) WENIT 3
T RN T T e L L L L N ]
L, & okl &8 atahatabubehtwbatgl) Pt bl gl gt gl bt gl ptttud ol gl
DT mg-#%‘ SRl s e L R s R
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Banxico.
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Azteca: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 31 de Octubre de 2023

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

 Deuda Internacional

B Gubernamentales

W Mercancias

 Fibras

M Otros Activos

0.00
*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
\ s de CONSAR.

Citibanamex: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 31 de Octubre de 2023

015 008

3.49 4 i i
e u Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

o Mercancias

 Fibras

H Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datosde CONSAR.

Coppel: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 31 de Octubre de 2023

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

u Deuda Internacional

M Gubernamentales

M Mercancias

i Fibras

M Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datosde CONSAR.

Afores
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Inbursa: Distribucidn de las tenencias por instrumento
al 31 de Octubre de 2023

051
00

0.
a2
1022

La suma puede no dar 100% por ef
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

i Renta Variable Nacional
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Invercap: Distribucidn de lastenencias por instrumento
al 31 de Octubre de 2023
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*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datosde CONSAR.
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Pensionissste: Distribucion de las tenencias por instrumento
al 31 de Octubre de 2023
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*La suma puede nodar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.
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Principal: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 31 de Octubre de 2023

4 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

M Mercancias

i Fibras

M Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.

Profuturo: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 31 de Octubre de 2023
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M Gubernamentales
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M Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por
Fuente: Elaboracién propia con datosde CONSAR.

Sura: Distribucidn de las tenencias por instrumento
al 31 de Octubre de 2023
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*La suma puede no dar 100% por efectode redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.
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XXI-Banorte: Distribucidon de las tenencias por instrumento
al 31 de Octubre de 2023

4 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

M Mercancias

i Fibras

M Otros Activos

*La suma puede nodar 100% por efecto deredondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.
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Activos Netos al 31 de Octubre de 2023

sep-22
252154

Tipo de Fondo
Deuda

60.09

11.13

2,581.62

768.92

757.80

Renta Variable

3,350.55 71.21

3,279.33

Gran Total

Fuente: Elaboracién propia con datos de la AMIB.

Estructura de Sociedades de Inversion

(De enero de 2013 a octubre de 2023)

EWRenta Variable

mDeuda

alejuaniog

Fuente: Elaboracién propia con datos de la AMIB.

Activos Netos de Sociedades de Inversion

(De enero de 2013 a octubre de 2023)

sosad ap SaUo||IW 8p S|l

Fuente: Elaboracidn propia con datos de la AMIB.
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Activos Netos 31 de Octubre de 2023

(Millones de pesos)

Renta Total
Operadora Clave Deuda Variable General
BBWVA Bancomer Gestion OPBBVAG 643,741.1 178,189.2 821,930.3
BlackRock México Operadora BLACKROCK 520,389.7 107,620 .4 628,010.1
Gestion Santander México SAM 271,549.5 46 426 2 379757
Banorte-Ixe BANORTE 263,586.6 21,1099 284 696.5
HSBC Operadora de Fondos OPHSBC 189,441.3 19,388.0 208,829 4
Actinver OACTIN 162,323.1 43 5587 205,881.8
Scotia Fondos SCOTIA 129,522.8 44 104.5 173,627.3
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion OPINBUR 27,146 4 102,939 4 130,085.8
Operadora GBM OPGBM 26,337 1 82,4252 108,762 .3
Sura SURA 49 442 5 27,7604 77,2029
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion OVALMEX 13,4719 41,3089 54 780.8
Operadora de Fondos Nafinsa OFINSA 54 3138 3659 54 6797
Vector Fondos VECTOR 342017 46081 38,809.8
Monex Operadora de Fondos OPMONEX 33,203.7 1781 33,3818
Principal Fondos de Inversion PRINPAL 28,4503 48829 33,3332
Intercam Fondos QINTCAM 27,1083 2779 27,3862
Invex Operadora OPINVEX 23,0350 29622 25997 2
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 19,0385 28725 21,911.0
Franklin Templeton Asset Management México OPFRANK 9,404 7 10,731.7 20,136.4
Compass Investments , Sociedad Operadora de Fondos de Inversion |COMPASS 7,445.8 10,809.5 18,255.2
Finaccess México FACCESS 6,734.0 71,4598 14,193.8
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion MVOPE 10,5714 29936 13,570.0
Consultoria Internacional CIFONDO 9 560.0 1,5351 11,0951
MAS Fondos MASFONDOS 5,389.1 2,062 1 74512
Value Operadora de Sociedades de Inversién OPVALUE 5,089.1 1299 52190
BNP Paribas BNP PARIBAS 2,790.5 1,768.7 45592
Operadora Mifel OPMIFEL 3,969.7 12.7 3,982.4
Valores Afirme OAFIRME 3,801.2 5.0 3,896.2
Operadora Finamex OPFFINX 474 0 309 5138
BTG Pactual BTGPACTUAL - 3929 3929
Total General 2.581,622.6 768,924.1 | 3,350,546.8

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.




Principalesinstrumentos de Deuda y Renta Variable en las carteras de los
Fondosde Inversional 31 de Octubre de 2023
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la AMIB.




Titulos al 31 de Octubre de 2023

(Millones de titulos operados)

Operadora Clave Deuda Vl:ri::e Total General
BBVA Bancomer Gestion BBVA 98,6898 721774 170,767 .2
Gestion Santander México SAM 53,562 .3 972 1 54 534 4
Banorie-Ixe BANORTE 52,903.0 1,094.8 53,997.8
Actinver ACTINVER 21,7888 11,7679 33,6566
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion INBURSA 87547 12,2720 21,026.7
Scotia Fondos SCOTIA 12,701.2 3,452 4 16,153.7
BlackRock México Operadora BLACKROCK 8,704 7 3,083.2 11,7879
HSBC Operadora de Fondos HSBC 91050 490 3 95954
Sura SURA 2,260.2 4.170.0 6,430.2
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion VALMEX 1,468 2 3,246 .0 47141
Operadora GBM GBM 2493 2,757.2 3,006.5
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién MULTIVA 900.2 1,705.5 26057
Compass Investments , Sociedad Operadora de Fondos de Inversion |COMPASS 78.1 1,509.9 1,588.0
Invex Operadora INVEX 1,244 6 9.3 1,253.9
Principal Fondos de Inversidn PRINCIPAL 1,050.7 101.3 1,151.9
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 1,089.3 298 1,119.1
Intercam Fondos INTERCAM 1,0316 45 1,036.1
Finaccess México FINACCESS 166.7 849.0 1,015.8
Operadora de Fondos Nafinsa NAFINSA 864 5 191 8836
Vector Fondos VECTOR 6214 973 8.7
Monex Operadora de Fondos MONEX 4131 1.7 4148
Franklin Templeton Asset Management Meéxico FRAMKLIN 294 4 48.0 342 4
MAS FONDOS. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion MASFONDOS 163.3 177.2 3406
Consultoria Internacional CIFONDO 209.8 0.6 2104
BNP Paribas BMNP PARIBAS 253 109.7 135.0
Valores Afirme AFIRME 119.0 50 124 .0
Operadora Finamex FINAMEX 46.8 0.4 472
Operadora Mifel MIFEL 423 0.3 42 6
Value Operadora de Sociedades de Inversion VALUE 219 21 240
BTG Pactual Gestora de Fondos BTGPACTUAL - 18.7 18.7
Total General 278,470.2 120,172.9 398,643.1

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.




Cartera al 31 de Octubre de 2023

(Millones en valor contable total)

Operadora Clave Deuda ‘E erri::; Total General
BBVA Bancomer Gestion BBVA 6545,418.8 185,257.5 830,676.3
BlackRock México Operadora BLACKROCK 526,548.9 108,360.9 634,909.8
Gestion Santander México SAM 2745430 46,428 6 3209716
Banorte-Ixe BANORTE 264,228 0 21,184 1 2854122
HSBC Operadora de Fondos HSBC 189,649.9 20,301.3 209,951.2
Actinver ACTINVER 163,029.7 43,6502 206,680.0
Scotia Fondos SCOTIA 132,238 2 44 1528 176,391.0
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversidn INBURSA 27,1585 103,210.3 130,368.8
Operadora GBM GBM 27,2122 82,820.9 110,033.1
Sura SURA 49 4382 8 277764 77,2592
Operadora de Fondos Nafinsa NAFINSA 55,028.0 3807 55,408.6
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion VALMEX 13,6834 41,329.2 55,0126
Vector Fondos VECTOR 36,9857 46123 41,598 1
Principal Fondos de Inversion PRINCIPAL 28,463 2 4 8951 33,358.2
Monex Operadora de Fondos MONEX 33,0390 178.2 33,217 1
Intercam Fondos INTERCAM 27,1333 2793 27,4126
Invex Operadora INVEX 24 2618 29625 272243
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 19,468.0 2,8599 22.328.0
Franklin Templeton Asset Management México FRAMKLIN 94157 10,6789 20,094 6
Compass Investments , Sociedad Operadora de Fondos de Inversion |[compass 74827 10,798.3 18,281.0
Finaccess México FINACCESS 65,7386 7,485 7 14,224 3
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién MULTIVA 10,798.3 3,036.9 13,8352
Consultoria Internacional CIFONDO 9,659.0 1,538.8 11,197.8
MAS FONDOS. Sociedad Operadora de Fondos de Inversion MASFONDOS 56855 206857 71,7512
Value Operadora de Sociedades de Inversion VALUE 51066 130.0 5,236.6
BNP Paribas BNP PARIBAS 2,791.0 1,765.8 4.556.8
Valores Afirme AFIRME 3,995.9 50 40009
Operadora Mifel MIFEL 39746 128 3,987 4
Operadora Finamex FINAMEX 460.6 393 499 9
BTG Pactual Gestora de Fondos BTGPACTUAL - 3936 3936
Total General 2,603,680.9 778,591.0 | 3,382,271.8

Fuente: Elaboraciaon propia con datos de la AMIB.




Deuda Privada

(Semana del 13 al 17 de noviembre de 2023)

Colocaciones

i i Monto Ekids Fecha Fecha Fecha plaro Tasa de  Sobretasa Tasa Calificacién
Emisor Clave de Pizarra patriy de de de (aBet) Mefuramel o de
P Libro Emisién  Vencimiento — elerencd  colocacién  Colocacién sap Moody s Fitch HR PCR Verum
Fimubac FIMUBCE 22 420.00 14-nov-23 16-nov-23 19-jun-27 3.6 THE28 3.00% N.A. AAA(max HR ARA
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios FEFA 23-3 3,791.67 14-nov-23 16-nov-23 13-nov-25 2.0 TIIE Fondeo 0.30% N.A. MXARA HR ARA
Fondo Espacial para Financiamientos Agmpecuarios FEFA 23-2v 1,090.00 14-nov-23 16-nov-23 27-may-27 a5 TIIE Fondeo 0.33% N.A. MXAAA HR ARA
América Movil AMX 220X 3,150.00 16-nov-23 21-nov-23 09-nov-37 14.0 FDA M.A. 4.98% MXAAA AAA.MX AAA(mex)
Monto en Circulacién de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
[ Total emitido 217,232 276,285 276,396 258,930 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 324,499
En circulacién 1,169,554 1,478,070 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,245,938

Elaboracién propia con informacién de la BMV, Citibanamex y Santander
*actualizacién al 17 de noviembre de 2023

Bkl 256,873.00
FOVISSSTE 190,185.86
. | 129,994.49
o 118,569.66
v | ,913.96
Sancomat | 60,784.40
de ; 58,325.59
Fondo £ spacial p: oy |, 57,805.99
Amrica Wil 56,273.48

Infonavit _ 47,285.99
Sanco Santander ——— 5 1,440.,00
Secretaria de Hackenda y Crédio Piblice — 30,061.20
Rad de 38,053.55
Flralne —— 37,217.78
Nacionsl Financiers  —— 36,071.23
Bancte —— 1G,072.49
b —— 33,000.00
del Facifico | 31,255.59
Coca Cols FEASA — 28,627.05
Autopista Mécoruetls  [EEE— 2660345

0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00

Nota: El monto en airculacin de Banobras incluye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.

Cambio de Calificaciones

Emisor Sector Movimiento Mueva Calificacion Calificadora
ja California Sur Gobierno Municipal Upgrade CCC{mex) Fitch Ratings
Nezahualcoyotl, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade Afmex) Fitch Ratings
Ray6n, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade HR BBB- HR Ratings
Servicios Corporativos Javer Construccién Upgrade AR-/M PCA Verum
[ Tultitlan, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade A+{mex) Fitch Ratings
Unidn de Crédito Alpura Financiero Upgrade HR A- HR Ratings
Valla de Chalco, Estado da México Gobierno Municipal Downgrada B8(mex) Fitch Ratings
Zitacuaro, Michoacan Gobierno Municipal Downgrade B mix Moody’s Local México

Préximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preHmlna'res inscritos en la BMV y la CNBV, estan pendientes emisiones de certificados bursatiles: ARCA CONTINENTAL, CFE, CONSORCIO ARA, CYDSA, DAIMLER MEXICO,
FIBRA EDUCA, GM FINANCIAL DE MEXICO, GRUPO ELEKTRA, GRUPO HYC, INVENTA LEASING, NACIONAL FINANCIERA Y TOYOTA FSM.




Noticias Relevantes

AIRBNB

La plataforma global de alojamiento temporal por aplicacion concretd la adquisicion de la startup GamePlanner.Al, con la intencidn de usar
herramientas de inteligencia artificial en la mejora de su experiencia de usuarios. El monto de la adquisicién no fue revelado.

AMAZON

La compaiiia que ofrece servicios de comercio electrdnico, servicios en la nube y contenido planea recortar mas de 180 puestos de trabajo en
su divisién de videojuegos (gaming). La empresa decidid hacer ese ajuste en su plantilla para eliminar los servicios que daba a soporte de
aplicaciones de tercerosy para concentrarse en el desarrollo de titulos propios.

BANCO SANTANDER MEXICO

El prestamista suscribié un acuerdo de corresponsalia bancaria con la cadena de tiendas de conveniencia Kiosko, para habilitar a sus mas de
700tiendas, ubicadas en los estados de Colima, Jalisco, Nayarit, Sinaloay Michoacdn, como puntos de atencidny servicio.

BITGO

La plataforma de custodia regulada de activos digitales anuncié la adquisicién de la plataforma integral de gestion de activos digitales de
primera clase HeightZero.

CITIGROUP

El bancoimplementara una serie de recortes como parte del proceso de reorganizacion bajo el mando de la presidenta ejecutiva Jane Fraser.
Entre los trabajadores afectados estdn jefes de personal, directores generales y algunos empleados de nivel inferior. Los despidos se
extenderdn a mas personal de base en febrero del afio proximo.

CREDITO REAL

El prestamista no bancario que enfrenta un proceso de liquidacion fue declarado en quiebra por un juzgado federal, medida que forma parte
del proceso final de liquidacidn que inicid en julio del afio pasado. La declaratoria fue hecha el 13 de noviembre por el Juzgado Primero de
distrito en materia de Concursos Mercantiles.

DOCUSIGN

La empresa especializada en firma electrdnica y gestion documental en la nube anuncié el lanzamiento de WhatsApp Delivery, una nueva
funcién de paga que permite a los usuarios suscribir acuerdos de manera mas rapida al utilizar la plataforma de mensajeria mas popular del
mundo.

EDENRED

La firma francesa comercializadora de monederos electronicos para que empresas administren beneficios a sus empleados anuncié el
nombramiento de Salim Bitar como nuevo gerente general para México de Punto, su solucion digital de medios de pago.

EMIRATES

La aerolinea con sede en Dubdi anuncié una orden de 95 aeronaves del fabricante estadounidense Boeing por un monto total de 52 mil
millones de délares, como parte del Dubai Airshow 2023.

FIBRAEDUCA

El fideicomiso inmobiliario especializado en edificios educativos inicid las operaciones de su primer sistema fotovoltaico con una capacidad
instalada de 58 kilovatios pico en la Universidad del Desarrollo Profesional, campus Culiacan.

GOOGLE

Esta en conversaciones para invertir cientos de millones de délares en la startup de chatbot de inteligencia artificial (IA) Character.Al. Google
esta en conversaciones para una posible inversion en forma de bonos convertibles en acciones. El gigante de los motores de busqueda ya se
ha asociado con la startup, lo que le permite utilizar sus servicios en la nube y sus unidades de procesamiento para entrenar modelos de /A.
Por otra parte, presenté una demanda en contra de los estafadores que estan aprovechando el creciente interés de los consumidores por las
herramientas de |A para robar las contrasefias de las cuentas de las redes sociales de las pequefias empresas estadounidenses. La demanda
presentada apuntaa personas noidentificadas en Indiay Vietnam.

GRUPO AEROMEXICO

La aerolinea insignia del pais abrira una ruta que conectara a Ciudad de México con Carolina del Norte, Estados Unidos, a partir del 1 de julio
de 2024. Lalinea aéreadijo que la apertura de esta ruta forma parte de su expansion en Estados Unidos en conjunto con Delta Airlines.
GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI

La cadena de supermercados renovo el contrato con BTG Pactual Casa de Bolsa como su formador de mercado, con el objetivo de promover
laliquidezy bursatilidad de su accién.



GRUPO ELEKTRA

La empresa dedicada al comercio y a los servicios financieros alista la certificacion de 205 sucursales bajo el estandar EDGE (Excellence in
Design for Greater Efficiencies) durante seis afios, como parte de sus iniciativas de gestién ambiental. Las tiendas que seran certificadas
cuentan con sucursal de Banco Azteca, el brazo financiero de la minorista, las cuales seran ajustadas con iniciativas para reducir en 29% el
consumo de agua, energiay uso de carbono en materiales de construccién.

HOME DEPOT

Reportd una disminucién en las ventas del tercer trimestre a medida que los consumidores dejaron de adquirir bienes de alto valor y
aplazaron importantes proyectos de mejoras para el hogar. Las ventas en las mismas tiendas, que se ajustan a las aperturas y cierres de
establecimientos, cayeron 3.1% durante el trimestre. La compafiia, con sede en Atlanta, registré 2.4% menos transacciones durante el
trimestre, mientras que el tamafio promedio de sus tickets también disminuyd.

INTERJET

Alejandro del Valle, el duefio y presidente del consejo de administracion de la aerolinea de bajo costo, dijo que esta dispuesto a vender un
interés de hasta 47% de laempresa si ésta logra salir de su concurso mercantil y volver a operar.

LEGO

Elfabricante de juguetes invertira mas de 200 millones de doélares para ampliar su planta en el estado de Nuevo Ledn.

MOMENTU

La startup colombiana dedicada a ofrecer servicios de salud digitales para empresas lanzé una oferta de seguros de salud paraempleados en
México, en convenio con algunas de las aseguradoras mas importantes del pais.

NVIDIA

La compaiiia estadounidense que fabrica equipos de procesamiento lanzo el siper chip GH200 Grace Hopper disefiado para tecnologia de
inteligencia artificial de gran escala y computacion de alto rendimiento. La empresa dijo que esta nueva herramienta permitira a los
desarrolladores de tecnologia acelerar el desarrollo de aplicaciones mas complejas de inteligencia artificial.

OPENAI

Laempresadeinteligencia artificial detras del desarrollo de ChatGPT confirmd que la semana pasada sus servicios se vieron afectados por un
ataque cibernético tipo DDoS. Este tipo de ataques se basan en el envio de solicitudes desde varias fuentes y en gran cantidad a un servidor o
servicio web, para sobrecargar su capacidad de procesamientoy provocar la caida del servicio.

SANTANDER MEXICO

El prestamista firmoé una alianza con la empresa de movilidad Vemo para crear soluciones de arrendamiento de flotillas eléctricas
competitivas.

STARLINK

Obtuvo dos contratos valuados en un monto maximo de 3331 millones de pesos con la empresa estatal CFE Telecomunicaciones e Internet
para Todos para brindar servicios de internet y telefonia mévil en diferentes puntos rurales de México. Uno de los contratos es para proveer
internet con un costo minimo de 778.03 millones de pesos y uno maximo de 1556 millones de pesos, en tanto que el contrato restante es
paraincrementar la cobertura celular a comunidades apartadas del pais, cuyo valor oscila entre 887.59y 1775 millones de pesos.
STELLANTIS

La compaiiia automotriz resultado de la fusidn entre Fiat Chrysler Automobiles y Groupe PSA planea ofrecer paquetes de separacion
voluntaria a un grupo de sus empleados administrativos con el objetivo de recortar gastos ante las condiciones desafiantes de mercado. Con
esta medida, la armadora, con sede en Detroit, planea eliminar alrededor de 6400 puestos de trabajo que pertenecen a empleados no
sindicalizados con al menos cinco afios de experiencia.

UBER MEXICO

La compaiiia firmd una alianza con Aleph Group para conectar a mas marcas de sectores especificos mediante la plataforma publicitaria de la
aplicacién de viajes compartidos (Journey Ads).

VIVA AEROBUS

La aerolinea de bajo costo incrementé 24.7% su trafico de pasajeros en octubre frente al mismo lapso de 2022, con lo que ligd 32 meses con
incrementos en el flujo de viajeros.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p. p. Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de Noviembre 0.68 0.7 0.62 0.70 -0.02
Segunda Quincena de Noviembre 0.04 0.07 0.02 0.05 -0.01
Mensuales
Nov 2023 0.77 0.81 0.70 0.80 -0.03 0.70
Dic 2023 0.56 0.64 0.49 0.52 0.04 0.50
Ene 2024 0.57 0.60 0.52 0.60 -0.03 0.51
Feb 2024 0.43 047 0.40 0.41 0.02 0.40
Mar 2024 0.41 0.45 0.37 0.41 0.00 0.38
Abr 2024 -0.08 -0.01 -0.14 -0.12 0.04 -0.04
May 2024 -0.21 -0.18 -0.25 -0.22 0.01 -0.16
Jun 2024 0.27 0.30 0.25 0.25 0.02 0.24
Jul 2024 0.40 0.44 0.38 0.39 0.01 0.36
Ago 2024 0.32 0.35 0.30 0.31 0.01 0.31
Oct 2024 0.37 0.40 0.35 0.38 -0.01 0.38
Nov 2024 0.53 058 0.50 0.54 -0.01 0.50
Anuales
Proximos 12 meses (Nov-23; Nov-24) 4.30 439 416 426 0.04 412
2023 4.64 4.67 4.59 4.63 0.01 4.61
2024 4.23 436 4.05 421 0.02 4.01
2025 3.63 3.90 3.29 3.50 013 3.77
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2024-2027) 3.69 4.00 3.29 354 0.15 3.75
Inflacién Largo Plazo (2028-2031) 3.61 4.00 3.29 342 0.19 3.61
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Noviembre 0.21 0.24 0.18 0.19 0.02
Inflacion Subyacente Noviembre 0.28 0.29 0.26 0.27 0.01 0.28
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Nov-23; Nov-24) 4.55 5.33 4.02 416 0.39
Inflacién Subyacente 2023 5.17 520 514 518 -0.01 5.13
Inflacién Subyacente 2024 4.28 4.50 412 418 0.10 4.05
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 17 de noviembre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 1 de noviembre de 2023.




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Nov-21 México Reservas Internacionales Nov-10 205,262.2 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 47/23

Nov-22 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 47123
Ventas Minoristas Mensual Sep -0.4 %
Ventas Minoristas Anual Sep 3.2 %

Nov-23 Indice de Precios al Consumidor Quincenal* Nov 0.68 0.13 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal®  Nov 0.21 0.18 %
Indice de Precios al Consumidor Anual® Nov 4.38 4.25 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Anual* Nov 5.32 5.46 %
Minutas de la Decisién de Politica Monetaria

Nov-24 Producto Interno Bruto Trimestral (Dato Final) 3T23 0.9 %
Producto Interno Bruto Anual (Date Final) 3T23 3.3 36 %
Indice Global de Actividad Econdmica Mensual Sep 0.9 0.8 %
Indice Global de Actividad Econdmica Anual Sep 3.7 %
Cuenta Corriente 3T23 6,247 M
Cuenta Corriente como porcentaje del PIB 3723 1.43 %

Nov-20 Estados Unidos Indice Lider Oct -0.7 %

Nov-21 Indice de Actividad Nacional de la Fed de Chicago Oct 0.02
Ventas de Vivienda de Segunda Oct 3.9 3.96 min
Ventas de Vivienda de Segunda Mensual Oct -2 %
Minutas de la Decisién de Politica Monetaria del FOMC

Nov-22 Ordenes de Bienes Duraderos Oct -3.0 4.6 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Defensa Oct 57 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Transporte Oct 02 0.4 %
Peticiones Iniciales Nov-18 225 231 K
Reclamos Continuos Nov-11 1.865 M
Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Final) Nov 60.5 60.4

Nov-24 Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 49.7 50.0
Markit PM{ Servicios (Dato Preliminar) Nov 50.4 50.6
Markit PMI! Compuesto (Dato Preliminar) Nov 50.7

Nov-21 Canada Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Oct 3.2 3.8 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Oct -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Oct 2.8 %
Inicios de Vivienda Anual Oct -0.2 %
Indice de Precios de Viviendas Nuevas Mensual Oct -0.2 %
Indice de Precios de Viviendas Nuevas Anual Oct -1 %

Nov-24 Ventas al Menudeo Mensual Sep -0.1 %
Ventas al Menudeo Excluyendo Autos Sep 0.1 %
Balance Presupuestario Mensual Sep -3.05 B
Balance Presupuestario Anual Sep -4.29 B

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reufers.
“Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Nov-22 Argentina Indice de Actividad Econdmica Anual Sep 0.3 %

Nov-23 Ventas Minoristas Anual Sep 138.3 %

Nov-24 Brasil Confianza del Consumidor Nov 93.2

Nov-20 Chile Producto Interno Bruto Trimestral 3T23 -0.3 %
Producto Interno Bruto Anual 3723 -1.1 %

Nov-23 Peru Balanza Fiscal del PIB 3T23 0.5 %
Cuenta Corriente del PIB 3723 0.7 %

Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Nov-20 Alemania Indice de Precios de Produccion Mensual Oct -0.1 -0.2 %
Indice de Precios de Produccion Anual Oct -11.0 -14.7 %
Nov-23 Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 41.3 40.8
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Nov 48.5 48.2
NMarkit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Nov 46.5 45.9
Nov-24 Producto Internc Bruto Trimestral 3T23 -0.1 -0.1 %
Producto Interno Bruto Anual 3T23 -0.3 -0.3 %
Encuesta de Situacién Empresarial IFO Nov 87.4 86.9
Evaluacion Actual /IFO Nov 89.5 89.2
Encuesta sobre Expectativas Econdmicas IFO Nov 85.7 84.7
Nov-20 Zona del Euro Produccion del Sector Construccion Mensual Sep -1.1 %
Produccién del Sector Construccion Anual Sep -0.1 %
Nov-22 Confianza del Consumidor (Dato Preliminar) Nov 17.5 -17.9
Nov-23 Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 43.4 431
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Nov 48.0 47.8
Markit PMI| Compuesto (Dato Preliminar) Nov 46.9 46.5
Nov-21 Reino Unido Préstamos Netos al Sector Publico Oct 13.526 BE
Préstamos Netos al Sector Publico sin Grupos Bancarios Oct 12.450 14.347 BE
Nov-22 Encuesta sobre Tendencias Industriales del CB/ - Ordenes Totales Nov -26
Nov-23 Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 45.0 44.8
Markit PM! Servicios (Dato Preliminar) Nov 49.5 48.5
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Nov 48.7 48.7
Confianza del Consumidor GFK Nov 27 -30
Nov-24 Indice de Precios de Viviendas Nationwide Mensual Nov 0.9 %
Indice de Precios de Viviendas Nationwide Anual Nov -3.3 %
Nov-21 Suiza Balanza Comercial Oct 6,316 M
Exportaciones Mensual Oct 24,795 M
Importaciones Mensual Oct 18,480 M
Nov-24 Nivel de Empleo Trimestral 3123 5.432 M
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Nov-21 Australia Indice Lider Westpac Mensual Oct 0.07 %
Minutas de la Reunién del REA
Nov-22 Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 48.2
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Nov 479
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Nov 47.6
Nov-23 Japén Indice de Precios al Consumidor Anual Oct 3.0 %
Indice de Precios al Consumidor Excluyendo Alimentos Frescos Anual Oct 3.0 28 %
Indice de Precios al Consumidor Excluyendo Comida Energética Anual Oct 4.2 %
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Nov-13 -68.2 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Nov-13 388.4 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Nov-13 -296.2 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Nov-13 -73 B¥
PMI Nikkei Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 48.7
PM! Nikkei Servicios (Dato Preliminar) Nov 51.6
PMI Nikkei Compuesto (Dato Preliminar) Nov 50.5
Indice Lider Sep 108.7
Indice Coincidente Sep 114.7
Nov-20 Nueva Zelanda Exportaciones Oct 4.87 B
Importaciones Oct 7.2 B
Balanza Comercial Mensual Oct -6,000 -2,329 M
Balanza Comercial Anual Oct -15.33 B
Nov-21 Gasto con Tarjetas de Crédito Anual Oct 3.3 %
Nov-24 Ventas Minoristas Mensual 3T23 -1 %
Ventas Minoristas Excluyendo Autos Mensual 3123 -1.8 %
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

17-nov-23 10-nov-23 03-nov-23 27-oct-23 17-nov-23 10-nov-23 03-nov-23 27-oct-23

Cete 7 11.16 11.18 11.22 11.25 FED 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50
Cete 28 10.90 10.90 11.04 11.26 1 mes 5.52 5.53 5.53 5.57
Cete 91 11.34 11.38 11.37 11.42 2 meses 5.54 5.55 5.56 5.57
Cete 182 11.45 11.57 11.60 11.61 3 meses 5.50 5.53 5.53 5.59
Cete 364 11.33 11.54 11.67 11.79 4 meses 5.42 5.47 5.50 5.60

6 meses 5.39 5.46 5.45 5.55

1 afio 5.24 5.38 5.29 5.39
M_BONOS_231207 20 11.39 11.52 11.58 11.57 3 afios 4.64 4.80 4.62 4.84
M_BONOS_240905 293 11.09 11.10 11.31 11.49 5 afios 4.45 4.65 4.49 4.76
M_BONOS_241205 384 10.83 10.81 11.04 11.19 7 afios 4.47 4.68 4.55 483
M_BONOS_250306 475 10.23 10.40 10.68 10.86 10 afios 4.44 461 4.57 484
M_BONOS_260305 839 9.92 10.15 10.40 10.66 20 afios 4.80 4.93 4.93 5.19
M_BONOS_260903 1021 9.82 9,98 10.29 10.55 30 afios 4.59 4.73 4.77 5.03
M_BONOS_270304 1203 9.67 9.74 9.99 10.26
M_BONOS_270603 1294 9.62 9.72 9.95 10.27
M_BONOS_290301 1931 9.42 9.61 9.80 10.14 1M 0.08520 0.08800 0.08300 0.09235
M_BONOS_290531 2022 9.37 9.59 9.76 10.06 2M 0.17325 0.18750 0.17675 0.18260
M_BONOS_310529 2750 9.44 9.62 9.79 10.13 aMm 0.26375 0.27550 0.26600 0.28700
M_BONOS_330526 3478 9.44 9.64 9.75 10.11 6M 0.52850 0.55150 0.54050 0.57325
M_BONOS_341123 4024 9.42 9.65 9.74 10.08 9M 0.79450 0.82700 0.82050 0.87250
M_BONOS_361120 4752 9.45 9.66 9.73 10.05 1Y 1.05150 1.08600 1.10100 1.16600
M_BONOS_381118 5480 9.53 9.74 9.79 10.09 2Y 1.96500 2.01000 2.08250 2.23125
M_BONOS_421113 6936 9.54 9.78 9.79 10.10 ay 2.80000 2.89500 3.01500 3.23000
M_BONOS_471107 8756 9.51 9.75 9.74 10.03 4y 3.66000 3.81000 3.94000 4.24000
M_BOMNOS_530731 10849 9.52 9.75 9.75 10.04 5Y 4.55000 4.79500 4.89500 5.27500

IRS TIIE
ows | ) 11510 11515 11515 11540

Meéxico "UMS-26" 121.0000 120.6358 121.2393 120.0575 6X1 11.380 11.430 11.480 11.535
9X1 11.260 11.335 11.420 11.505
13X1 11.000 11.060 11.220 11.370

X1 10015 10400 10320 10605
Dolar TOM (24 hrs) 17.2499 17.6449 17.4606 18.108600 39X1 9.410 9.550 9.770 10.100
Dolar CASH (MD) 17.2381 17.6359 17.4517 18.099400 52X1 9.095 9.280 9.470 9.830
65X1 8.920 9.120 9.200 9.655

91X1 8.820 9.100 9.220 9.570

130X1 8.880 9.125 9.215 9.585

195X1 8.960 9.205 9.295 9.665

260X1 8.945 9.190 9.280 9.650

390X1 8.935 9.180 9.270 9.640

Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP.

Curva Mercado de Dinero

Rendimientos
=
=]

9.30 +

7 | 28 | 91 182|364 20 |293| 384 | 475 | 839 |1021 1203|1294 |1931 2022|2750 3478 | 4024 4752|5480 69358756 l?‘

[==10-nov-23] 111108 [123 [ 115 {105 115|111 | 108 104 10.1 [998 974 |9.72 961 ] 9.59 |9.62 | 964 | 9.65 | 9.66[ 9.74 978 | 075975
[==17-nev-23] 111[105[113[114[113]113[110[ 108102992 ] 9.83[9.67[ 963542 9.57[9.44 [ 5.42 | 9.42[5.65] 953 [958 [ 351|552

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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