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La tesis de la Fed sobre que vendrian efectos por
la restriccion monetaria en la economia resulto cierta
en los datos de octubre, falta la inflacion

Pues la tesis que muchos miembros del Comité de Tasas de
la Reserva Federal (FOMC, por sus siglas en inglés) y Jerome
Powell tenian sobre que habia efectos por venir en el
enfriamiento de la economiahanresultado ciertos.

Se han manifestado en los datos oportunos de octubre, lo
que generd un rally bajista en las tasas de largo plazo de los
treasuries.

El ISM manufacturero de octubre ha resultado muy
negativo y los comentarios de los gerentes de compra

muestran cierto pesimismo acerca del sector (ver graficos).

El ISM manufacturero de octubre fue de 46.7 puntos, abajo del

esperado de 49, que es el mismo nivel de septiembre

En el ISM de servicios se registraron dos meses seguidos de
caida, alin se mantiene arriba de 50 puntos que, aunque es
una zona de actividad econdmica sana, muestra signos de
debilidad, ya que esta en la parte baja (ver graficoy cuadro).
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La Némina no Agricola de octubre registro la creacion de 150 mil
plazas, menor a los 180 mil esperados y de los 297 mil de septiembre

El ISM servicios de octubre fue de 51.8 puntos, debajo
del 53 esperado y del 53.6 de septiembre.
Suma dos meses de caida, aunque se encuentra arriba de 50

Los datos del mercado laboral en los meses anteriores muestran que
la economia no fue tan solida. Septiembre revisado a 297 mil

Destaca la fuerte caida de las exportaciones y de la actividad de desde 336 mil. Agosto revisado a 165 mil desde 227 mil

negocio. Casi todos los subindices estan arriba de 50

Finalmente, el dato de la NOdmina no Agricola de octubre
mostro cierto enfriamiento con un aumento en la tasa de
desempleo y moderacién en los aumentos salariales (ver
graficosy cuadro).




La tasa de desempleo aumento ligeramente hasta el 3.9%, Curva de treasuries de la ultima semana
desde el 3.8% anterior y esperado.
Ese es el nivel mas alto desde principios de 2022

Curva de treasuries de las ultimas tres semanas

El aumento salarial anual de octubre se desaceleré al 4.1%
desde el 4.3% de septiembre.
Un minimo de casi dos afios y medio.
Si bien la cifra sigue siendo demasiado alta para la Fed,
va en la direccion correcta

El peligro es que la euforia se desboque, aun falta camino.

El FOMC del primero de noviembre fue bastante mesurado,
sefialando que lainflacion sigue siendo alta.

La caida de las tasas de los treasuries no puede recuperar

Por fin la te5|.s de la Reserva Federz.ﬁl (Fed) fue oportuna, y todas las pérdidas que tuvieron en el rally alcista observado
sobre todo atmada,.lo que hale'mpUJado un desplome de las desde julio, ni lo avanzado en 2023, no sélo por la inflacion
tasas delos treasuries (ver graficos). que no ha bajado, sino por el premio al plazo frente a un

déficit fiscal creciente (ver graficos).
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Curva de treasuries desde el inicio del ultimo rally

alcista que fue el 19 de julio

Curva de treasuries en 2023




Tasas
La euforia externa no debe nublar
lavisioninterna

La euforia externa (ver seccién Principal) ha contaminado
todos los mercados del mundo, incluido el de Cetes.

Sélo que esta parte de la curva depende de la politica
monetaria local, y los datos de la economia siguen
marcando riesgos, al menos de sobrecalentamiento.

El Producto Interno Bruto (PIB) del tercer trimestre marca
gue la economia sigue creciendo por arriba de su potencial
(ver graficos).

El PIB creci6 0.9% en el tercer trimestre de 2023, acelerandose
respecto a los avances previos y es la mayor expansion desde
el 3T22. Fue mayor al 0.8% esperado por el consenso

Con los fuertes avances recientes, la economia ya supera en
mas de 4.0% tanto el nivel que habia antes de la pandemia, como el
ultimo pico que se habia alcanzado

México: Evolucion del PIB en millones de pesos
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La economia mexicana se ha expandido un fuerte 3.5%
anual en el acumulado de los tres trimestres

Mexico: Variadon del PIB de enero a septiembre
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Funtas

El consumo privado crecié 0.5% en agosto.
Se acelera con respecto a los tres meses anteriores

Aunque en la semana las tasas de los Cetes bajaron, desde
agosto en que empezd la presion del Banco de México

(Banxico) la curva se ha desplazado hacia arriba de manera
notable (ver graficos).

Tasas de Cetes de la dltima semana

El indicador del consumo privado alcanzé un nuevo maximo

Mexico: Evolucion del indice del consumo privado en el mercado interior
(2000-2023)
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En tasa anual fue un crecimiento del 4.0%, aun fuerte, aunque
moderandose respecto al 4.3% anterior

Curva de Cetes de agosto — noviembre
Periodo de fuertes discursos ortodoxos de Banxico
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Bonos

Las tasas de la curva de Bonos “M”
se desploman, los treasuries les
danungran empujon

Las tasas de los Bonos “M” se cayeron siguiendo a los
treasuries.

Los treasuries fueron beneficiados por los datos de la
economia estadounidense (ver seccion Principal).

Se desinfla una parte de la incertidumbre, por el momento
(ver graficos).

Curva de bonos “M” en la dltima semana

Curva de bonos “M” en las ultimas tres semanas

Con todo, aun no queda claro un patréon de
comportamiento futuro:

Se mantiene la tesis de una pausa muy larga de
Banxico.

Una vez pasada la euforia, las tasas de los
treasuries tendran que transitar por un periodo
largo de turbulencia, en espera de mas datos (ver
seccion Principal) -ver graficos-.

Curva de bonos “M” de agosto — noviembre

Periodo del ultimo rally alcista

Curva de bonos “M” 2023




Tipos de Cambio

La euforia de los mercados estadounidenses borra la
hipdtesis de un canal de alza del tipo de cambio
hacia 19.70-19.90 pesos por dolar

La publicacidn de datos oportunos de octubre en Estados El resultado fue una enérgica revaluacién del peso
Unidos (EE. UU.) empujé un desplome de las tasas de los mexicano, que se dié seguramente por una recuperacion
treasuries, asi como una fuerte debilidad mundial del ddélar de flujos financieros especulativos (ver gréficos).

(ver graficos).
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En septiembre de 2023 se ingresaron 5,613 mdd en remesas,
acelerandose respecto al mes anterior.
Se mantiene en niveles muy elevados y cercanos al maximo histérico

Aunque los flujos financieros especulativos no son los
fundamentales para apuntalar al peso mexicano, si son los
gue rapidamente lo mueven (ver graficos).

En el tercer trimestre de 2023 se tuvieron ingresos récord.
Alcanzaron 16,827 mdd, superando los
16,274 mdd del trimestre previo

Enrealidad, durante las Ultimas dos semanas también hubo
fundamentales locales que fortalecieron al peso, como la
balanza comercial que esta achicando su déficit y el flujo de
las remesas que suben y sigue escalando maximos (ver
graficos).
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De enero a septiembre ingresaron 47,071 mdd, superando

los 42,978 mdd del mismo periodo de 2022

La suma de los ultimos 12 meses ascendié a 62,603 mdd

Mexico: Ingreso por remesas
{Saldo acumulado 12 meses)
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Internacional

El Banco de Chile es afectado por la
Fed y los treasuries

El estrés que generd el alza de las tasas de los fondos
federales, y a partir de julio las de los treasuries, empujé al
Banco Central de Chile a abortar su estrategia de baja de
tasas y a detener la acumulacién de reservas
internacionales.

Apenas en su Comunicado de Politica Monetaria del
viernes 27 de octubre, el Banco chileno bajé su tasa de
referencia sélo 50 puntos bdsicos (pb), cuando se
esperaban 75 pb, dejandola en 9% (ver graficoy cuadro).

El Consejo del Banco Central de Chile acordé reducir la tasa de
referencia de politica monetaria en 50 puntos base, menos
del esperado de 75. La ubicé 9%.

La decision fue adoptada por la unanimidad de sus miembros

Este es el tercer recorte consecutivo e igualmente ha

reducido la magnitud de cada movimiento

El banco sefialé que dejarian de ajustarla, aunque la pausa
sea larga, esto aln y cuando la inflacion baje y la recesién
econdmica permanezca (ver graficos).

La inflacién ha continuado disminuyendo.
En la parte subyacente se observa un descenso mas rapido de lo
previsto, en particular en su componente de bienes

En la Encuesta de Expectativas Econdmicas (EEE) las expectativas
de inflacion a dos afios permanecen en 3%




A grandes rasgos, el escenario macroeconémico local ha
evolucionado en linea con lo previsto y se espera
una ligera recesion en 2023

Parece que el Banco Central se acelerd y sélo pudo hacer
tres bajas.

El giro de la politica monetaria chilena fue tan drastico, que
hasta las expectativas de los analistas en la Gltima encuesta
levantada por el Banco Central se han quedado fuera de la
|6gica: aun veian reducciones de otros 100 pb en la tasa de
referenciaen 2023 (ver gréficos).

La encuesta del Banco Central muestra que los analistas
consultados ya se quedaron atras de la curva.
Para que se cumplan los pronésticos de la ultima encuesta se
necesitaria un recorte de 100 puntos base, lo cual parece imposible

Los futuros del mercado muestran que sélo esperan un recorte

de 50 puntos base en la reunion del 19 de diciembre,
lo cual también se ha complicado

Igual el miedo al Banco Central estadounidense y a los
treasuries hizo que las autoridades suspendieran las
compras de dodlares para acumulacidon de reservas y la
reduccion del saldo de forwards que tiene el banco central
contra el mercado.

Sélo pudo acumular reservas por tres mil 680 millones de
ddlares de los 10 mil millones que pretendia.

Ademas, redujo en seis mil 434 millones su posicion
vendedora de forwards. (ver graficos).

Las compras de divisas estaban programadas para durar un afo y
sumar 10 mil millones de délares, pero el banco

no logro terminar el programa
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El Banco Central continuara monitoreando y evaluando
periddicamente el nivel de las reservas internacionales

El impacto de las decisiones de la politica cambiaria
es notable en el precio del délar

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

2020 2021
PIB -8.24% 5.00% 3.00%* 2.50%
Tasa de Referencia 4.25% 5.50% 10.50%* 11.25%
Inflacion 3.15% 7.36% 7.82%* 4.87%
Tipo de cambio (cierre de afo) 19.90 20.49 19.47*  17.90-18.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.56% -3.00% -2.60% -2.00%
Deficit de la Cuenta Corriente (% PIB) 2.47% 1.82% -1.05% -1.00%
E=Estimado
*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

2020 2021 2022°
PIB -1.50% 5.70% 1.00%* 1.50%
Tasa de Referencia 0.00-0.25% 0.00-0.25% 4.25-4.50%* 5.25-5.50%
Inflacion 1.36% 7.00% 6.50%™ 3.50%
Finanzas Publicas (% PIB) -15.84% -15.03% -6.13% -5.13%
Deficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.09% -3.87% -3.06% -3.14%
E=Estimado
*Dato final

Proyecciones Zona Euro

2020 2021 2022° 2023"°
PIB -6.60% 5.20% 3.50%* 0.52%
Tasa de Referencia -0.10% -0.10% 2.50%* 4.25%
Inflacian -0.27% 5.00% 9.20%* 5.76%
Finanzas Publicas (% PIB) -7.63% -6.74% -3.26% -3.26%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)  2.27% 2.75% 2.73% 1.73%
E=Estimado



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2023

s A partir de estafechasetoma

Encuesta Weekly = Ercuesta de Especialistas Banxico |3 encuesta del afio 2023
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México vy el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weelkdy.




Expectativas de Inflacion en México



Deuda Privada




Noticias Relevantes

AHAL

La marca mexicana de biocosmética anuncid la apertura de su primera tienda en el estado de Nuevo Ledn, donde se podran adquirir todos
sus productos, elaborados con formulas de herbolaria.

APPLE

Una agencia federal de comercio de Estados Unidos encontré que Apple violé la patente de una empresa tecnoldgica rival; un fallo que
podriallevara una prohibicién de importacién de ciertos modelos del reloj inteligente de la compafiia. El caso gira entorno a unaempresa de
tecnologia médica llamada Masimo, que alegd en una queja de 2021 ante la U.S. International Trade Commission que Apple viold sus
patentes relacionadas con la medicidn de los niveles de oxigeno en sangre. Por otra parte, el gigante de la tecnologia anuncié una nuevalinea
de productos, entre ellos computadoras iMac, MacBook Pro y la tercera generacion de su linea interna de procesadores Mac, lanzando un
chip M3, el primero de su tipo, que aumenta el rendimientoy la potencia de los graficos.

CRUISE

La unidad de coche auténomo de General Motors esta suspendiendo todas sus operaciones sin conductor en Estados Unidos, después de
que los reguladores de California dijeron que los vehiculos no son seguros en publico y retiraron el permiso de conduccién auténoma de la
compaiiia.

FIBRA STORAGE

El fideicomiso de bienes raices especializados en desarrollo y arrendamiento de minibodegas en México anuncid la apertura de dos nuevas
sucursales, como parte de sus planes de expansidn en el pais. Fibra Storage abrid las sucursales denominadas ‘Lerma Outlet' en Toluca,
Estado de México e 'Insurgentes Sur', en Ciudad de México.

FIBRAUNO

El fideicomiso de inversidn en bienes raices diversificado inaugurd la primera cafeteria de la marca canadiense Tim Hortons en Ciudad de
Meéxico, que sera la sucursal mas grande de la firma en nuestro pais. El nuevo café estara dentro de Samara Shops, uno de los centros
comerciales de usos mixtos de Funo Santa Fe.

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO

El conglomerado de empresas de consumo mas grande de México tuvo ingresos de 188,095 millones de pesos en el tercer trimestre del afio,
un incremento de 19.3% frente al mismo lapso de 2022. Asi mismo, la empresa tuvo una utilidad neta de 15,929 millones de pesos, que se
ubico 12.6% por arriba de lo obtenido en el periodo de julio a septiembre de 2022. Finalmente, Femsa tuvo un flujo operativo de 23,366
millones de pesos, que subid 15.1% frente a lo obtenido en el tercer trimestre de 2022.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO NORTE

Los ingresos del trimestre incrementaron 24.2% en comparacién con el mismo lapso del afio anterior; en tanto, el flujo operativo aumentd
32.7%. En el trimestre, el trafico de pasajeros contabilizd 7.4 millones de viajeros que utilizaron alguno de los aeropuertos que administra,
18.6% mas en comparacion con el tercer trimestre de 2022.

GRUPO GIGANTE

La compafiiia mexicana que administra tiendas especializadas, restaurantes y bienes raices amplié por 10 afios el contrato con Citadel Panda
Express para el desarrolloy operacion de restaurantes de la marca Panda Express. El nuevo contrato arrancard el 1 de enero de 2024.

GRUPO SPORTS WORLD

La cadena de clubes deportivos y gimnasios en México tuvo ingresos de 460.4 millones de pesos en el tercer trimestre del afio, un aumento
de 37.9%frente alo registrado en el mismo lapso de 2022.

GRUPOTMM

La compafiia mexicana de servicios de logistica y transporte maritimo nombré a Verdnica Tego Sanchez como su nueva directora de finanzas
y administracién de laempresa. La directiva relevara en el cargo a Luis Rodolfo Capitanachi Dagdug.

INDUSTRIAS PENOLES

De julio aseptiembre, los ingresos del productor de plata incrementaron 18.5% en relacién con el segundo periodo de 2022. En tanto, el flujo
operativo cay6 29.6%.

INVEX CONTROLADORA

El conglomerado empresarial aumentd 42% sus ganancias el tercer trimestre de 2023 a 431 millones de pesos, la utilidad neta mas alta dela
que tengaregistro.



JACMOTORS
La automotriz de origen chino suscribié una alianza con Uber México para otorgar a los conductores registrados en la plataforma precios

preferencialesy reembolsos de hasta 10 mil pesos en la compra de un vehiculo de combustidn interna o completamente eléctrico.

MAPFRE

La aseguradora mas grande de origen espafiol llevé a cabo una renovacion de los equipos directivos en la region. Como parte de la
reestructura, José Manuel Inchausti, el actual director ejecutivo de Mapfre Iberia y vicepresidente tercero, asumird el cargo de
vicepresidente primero que dejara vacante Ignacio Baeza por jubilacion.

MCDONALD'S

La mayor cadena de restaurantes de comida rapida a nivel mundial anuncié la reapertura de seis de sus sucursales en el Estado de México,
cuya remodelacién esta inspirada en el lema “Experiencia del Futuro”.

MEGACABLE HOLDINGS

Los ingresos del prestador de servicios de telecomunicaciones en el mercado mexicano aumentaron 11.2% en comparacién con el mismo
periodo de 2022; mientras que el flujo operativo tuvo un avance de 4.4%.

META PLATFORMS

La firma tecnoldgica estadounidense que controla las redes sociales Facebook, Instagram y WhatsApp, dejard de mostrar temporalmente
anuncios alos usuarios menores de 18 afios en la Unién Europeay partes de Europa que sigan las normas de la Union Europea.

NEORIS

La aceleradora digital inaugurd junto a la companiia SAP una plataforma para aplicaciones en la nube, un centro de innovacion y soluciones
tecnoldgicas en México. El centro denominado AppHaus estard ubicado Monterrey, Nuevo Ledn, y requirié una inversidn de 150 mil ddlares
parasu apertura, asicomo un milldn mas para diversos proyectos durante los préximos cinco afios.

oTIS

Diversas instituciones se encuentran apoyando a Guerrero, tras el paso del Huracan Otis. Scotiabank Inverlat doné 1.5 millones de pesos ala
Cruz Roja Mexicana. BBVA México, a través de su Fundacion, aportd 50 millones de pesos de capital semilla y convocé a participar en la
iniciativa para ayudar a la poblacién afectada por el paso del huracan. Ademas, puso a disposicidn la cuenta 0122222299 de la Fundacion
BBVA México AC, con CLABE interbancaria 012180001222222997, para aportaciones. Quienes deseen sumarse podran obtener un recibo
deducible de impuestos. Walmart de México y Centroamérica, junto con la Fundacion Walmart y la fundacién Walmart de México, donaran
100 millones de pesos.

OVANTE

La plataforma digital de educacion tecnoldgica anuncié su llegada a México para ensefiar a microempresarios practicas beneficiosas para
gue sus negocios sigan adelante.

PENA VERDE

Anuncié el fallecimiento de su consejero Juan Manuel Gironella. La empresa, con sede en Ciudad de México, no dio los detalles sobre las
causas de lamuerte de Gironella, quien también era el presidente del consejo de administracion de Reaseguradora Patria.

PROTEXA

El conglomerado mexicano con participacion en los sectores industrial, energético, inmobiliario y de servicios del pais anuncié el
nombramiento de Sergio Charles Gonzalez como director de la divisién Energia, el directivo relevara en el cargo a Enrique Davila Trevifio,
quientras 32 afios de trayectoria en la empresa se jubilé.

REEBOK

La marca de moda y equipamiento deportivo designé a Mario Olvera como su nuevo director general para México como parte de un
movimiento estratégico paraimpulsarla marca en el mercado.

VIX+

La plataforma de streaming de Televisa-Univision suscribid una alianza con VIDAA, el sistema operativo para televisores inteligentes de las
marcas Hisensey Toshiba para agregar la aplicacion a esos equipos en México, Estados Unidos y algunos paises de Latinoamérica.
TERRAFINA

El fideicomiso de inversion especializado en propiedades industriales redujo su ingreso operativo neto 10.7%, pese al incremento en sus
ingresos por rentas y al avance en la ocupacion de sus espacios industriales. Los ingresos del fideicomiso, en tanto, cayeron 8.5% en el
periodo, afectado por unareduccion de 62.2% en sus otros ingresos operativos.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p- p- Banxico™
Quincenales
Segunda Quincena de Octubre 0.17 0.19 014 0.16 0.01
Primera Quincena de Noviembre 0.66 0.70 0.63 0.66 0.00
Mensuales
Oct 2023 0.39 0.40 0.38 045 -0.06 0.41
Nov 2023 0.78 0.82 0.69 0.77 0.01 0.70
Dic 2023 0.50 0.51 0.48 0.50 0.00 0.50
Ene 2024 0.53 0.59 0.50 0.54 -0.01 0.51
Feb 2024 0.44 047 0.39 043 0.01 0.40
Mar 2024 0.41 0.45 0.37 0.41 0.00 0.38
Abr 2024 -0.05 -0.01 -0.14 -0.06 0.01 -0.04
May 2024 -0.19 -0.16 -0.25 -0.19 0.00 -0.16
Jun 2024 0.27 0.30 0.24 0.26 0.01 0.24
Jul 2024 0.41 0.44 0.36 0.40 0.01 0.36
Ago 2024 0.32 0.35 0.30 0.32 0.00 0.31
Oct 2024 0.37 0.40 0.35 0.37 0.00 0.38
Anuales
Préximos 12 meses (Oct-23; Oct-24) 4.51 458 437 448 0.03 412
2023 4.66 470 460 465 0.01 4.61
2024 4.22 436 395 420 0.02 4.01
2025 3.73 3.90 329 3.67 0.06 3.77
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2024-2027) 3.76 4.00 3.29 368 0.08 3.75
Inflacion Largo Plazo (2028-2031) 3.73 4.00 329 3.64 0.09 3.61
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Octubre 0.13 0.15 0.11 012 0.01
Inflacion Subyacente Octubre 0.36 0.37 0.35 0.36 0.00 0.36
Inflacion Subyacente préoximos 12 meses (Oct-23; Oct-24) 4.61 513 426 435 0.26 412
Inflacion Subyacente 2023 4.96 513 450 512 -0.16 5.13
Inflacion Subyacente 2024 4.23 450 4.00 430 -0.07 4.05
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 3 de noviembre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 1 de noviembre de 2023.




Agenda Econdmica

r =
Norteamérica
Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Nov-06 México Confianza del Consumidor Oct 46.4
Nov-07 Reservas Internacionales Oct-27 204,220.4 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 45/23
Nov-08 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 45/23
Nov-09 Indice de Precios al Consumidor Quincenal” Oct 0.17 0.24 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal® Oct 0.13 0.24 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual* Oct 0.39 0.44 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Mensual® Oct 0.36 0.36 %
Indice de Precios al Consumidor Anual* Oct 4.28 4.45 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Anual® Oct 5.48 5.76 %
Indice de Precios al Productor Mensual Oct 0.5 %
Indice de Precios al Productor Anual Oct 0.7 %
Anuncio de Decisién de Politica Monetaria Nov 11.25 %
Nov-10 Produccion Industrial Mensual Sep 0.3 %
Produccién Industrial A nual Sep 52 %
Nov-07 Estados Unidos Balanza Comercial Sep -60.2 -58.3 B
Balanza Comercial de Bienes Sep -85.8 B
Credito al Consumidor Sep 10.00 -15.63 B
Optimismo Econémico IBP/TIPP Nov 38.3
Nov-08 Inventarios al Mayoreo Mensual Sep 0.0 0.0 %
Ventas al Mayoreo Mensual Sep 1.8 %
Nov-08 Peticiones Iniciales Oct-30 219 217 K
Reclamos Continuos Oct-23 1.818 M
Nov-10 Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Preliminar) Nov 63.8 63.8
Nov-06 Canada Indice de Manufactura /vey Oct 53.1
Nov-07 Balanza Comercial Sep 0.72 B
Exportaciones Sep 64.56
Importaciones Sep 63.84
Nov-08 Permisos de Construccién Mensual Sep 3.4 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
“Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Nov-07 Argentina Produccion Industrial Anual Sep -3.1 %
Nov-06 Brasil Cuenta Corriente Sep -1.400 -0.778 B
Markit PMI Servicios Oct 48.7
Markit PMI Compuesto Oct 49.0
Nov-08 Ventas Minoristas Mensual Sep -0.2 %
Ventas Minoristas Anual Sep 2.3 %
Nov-10 Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct 0.26 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Oct 5.19 %
Nov-07 Chile Balanza Comercial Oct 976 M
Nov-08 Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct 0.7 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual  Oct 0.4 %
Nov-08 Colombia Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct 0.35 0.54 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Oct 10.6 10.99 %
Nov-09 Peru Balanza Comercial Sep 1,047 M
Anuncio de Decisién de Politica Monetaria Nov 7.25 %
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reufers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Nov-06 Alemania Pedidos de Fabrica Mensual Sep -1.0 3.9 %
Pedidos de Fabrica Anual Sep -4.2 %
Markit PMI Servicios (Dato Final) Oct 48 48
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Oct 45.8 45.8

Nov-07 Produccion Industrial Mensual Sep 0.0 -0.2 %
Produccion Industrial Anual Sep -1.75 %
Markit PMI Construccion (Dato Final) Oct 393

Nov-08 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Oct 0.0 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Oct 3.8 3.8 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Final) Oct -0.2 -0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Anual (Dato Final) Oct 3 3 %

Nov-06 Zona del Euro Markit PMI Servicios (Dato Final) Oct 47.8 47.8
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Oct 46.5 46.5
Confianza del Inversor Sentix Nov -21.9

Nov-07 Markit PMI Construccion Oct 436
Indice de Precios de Produccion Mensual Sep 0.5 0.6 %
Indice de Precios de Produccién Anual Sep -12.5 -11.5 %

Nov-08 Ventas Minoristas Mensual Sep -0.4 -1.2 %
Ventas Minoristas Anual Sep -3.1 -2.1 Y%

Nov-08 Reino Unido Markit PMI Construccion Oct 44.5 45.0
Indicador de Ventas Minoristas BRC Anual Oct 2.8 %

Nov-07 Precios de Vivienda Halifax Mensual Oct -0.4 %
Precios de Vivienda Halifax Anual Oct -4.7 %

Nov-10 Produccion Industrial Mensual Sep -0.1 -0.7 %
Produccion Industrial Anual Sep 1.1 1.3 %
Produccién Manufacturera Mensual Sep 0.3 -0.8 %
Produccion Manufacturera Anual Sep 3.1 2.8 %
Construccién Mensual Sep -0.5 %
Construccion Anual Sep 23 %
Producto Internc Bruto Trimestral Sep 0.3 %
Producte Interne Brute Mensual Sep -0.1 0.2 %
Producto Interno Bruto Anual Sep 0.5 %
Estimacién del PIB del NIESR Oct -0.1 %
Balanza Comercial Sep -15.95 BE
Balanza Comercial Incluyendo a la Zona Euro Sep -3.415 BE
Balanza Comercial Excluyendc a la Zona Euro Sep -4.902 BE
Inversién Empresarial Trimestral (Dato Preliminar) 3T23 4.1 %
Inversién Empresarial Anual (Dato Preliminar) 3T23 9.2 %

Nov-07 Suiza Tasa de Desempleo Oct 21 %
Reserva de Divisas Oct 678 B

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Nov-06 Australia Decisién de Politica Monetaria del RBA Nov 4.35 4.10 %

Nov-05 Japén PMI Nikkei Servicios (Dato Final) Oct 51.1 51.1
PMI Nikkei Compuesto (Dato Final) Oct 49.9

Nov-06 Gasto de los Hogares Mensual Sep -0.4 3.8 %
Gasto de los Hogares Anual Sep 2.7 -2.5 %

Nov-07 Indice Lider (Dato Preliminar) Sep 108.2
Indice Coincidente (Dato Preliminar) Sep 1146

Nov-08 Préstamos Bancarios Incluyendo Fideicomisos Anual  Oct 29 %
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Nov-04 2385 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Nov-04 10.6 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Nov-04 -1.672.7 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Nov-04 3114 B¥
Cuenta Corriente Sep 3,000.8 2,279.7 B¥
Balanza Comercial Sep 749.5 B¥

Nov-09 Nueva Zelanda PM! ANZ Manufacturero Oct 45.3

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reufers.




Mercado en Cifras

CETES TREASURY

03nov23  27-o0ct23  200ct23  13-0ct-23 03nov23  27-o0ct23  200ct23  13-0ct23
Cete 7 1122 1125 11.27 11.23 FED 525550 525550 525550  5.25-5.50
Cete 28 1104 1126 11.28 11.20 1 mes 5.53 5.57 5.56 5.60
Cete 91 1137 1142 1139 1136 2 meses 5.56 5.57 5.56 5.58
Cete 182 1160 1161 11.58 11.50 3 meses 5.53 5.59 5.58 5.62
Cete 364 1167 11.79 11.69 11.60 4 meses 5.50 5.60 5.61 5.62

6 meses 5.45 5.55 5.54 5.57

1 afio 5.29 5.39 5.41 5.41
2afs 483 499 507 504
M_BONOS 231207 34 11.58 1157 11.55 11.57 3 afios 4.62 4.84 493 4.80
M_BONOS_240905 307 1131 1149 11.49 11.48 5 affos 4.49 476 4.86 4.65
M_BONOS_241205 398 11.04 11.19 11.23 11.16 7 affos 4.55 4.83 4.93 4.66
M_BONOS 250206 480 10,68 10.86 10.89 10.70 10 afios 4.57 4.84 493 4.62
M_BONOS_ 260305 853  10.40 10.66 10.71 10.62 20 afios 4.93 5.19 5.27 4.97
M_BONOS_260903 1035 10.29 1055 10.59 10.52 30 afios 4.77 5.03 5.09 4.78
M_BONOS_270304 1217 9.99 1026 10.27 10.28
M_BONOS 270603 1308 9.95 1027 10.28 10.27
M_BONOS_290301 1945 9.80 10.14 10.13 10.00 Y 0.08300  0.09235 0.09775 0.09780
M_BONOS_290531 2036 976 10.06 9.97 9.84 2M 0.17675 018260 020000  0.19600
M_BONOS_310529 2764 979 10.13 10.01 9.84 3M 026600 028700 029200  0.29075
M_BONOS 330526 3492 975 10.11 9.94 9.75 6M 054050  0.57325 0.57875 0.57850
M_BONDS_341123 4038 974 10.08 9.92 9.72 9M 0.82050 087250 086650  0.86500
M_BONOS_361120 4766 973 10.05 9.91 9.73 1Y 1.10100 1.16600 1.15750 1.14700
M_BONOS_381118 5494 979 10.09 9.93 9.76 2y 208250  2.23125 221750 223250
M_BONOS 421113 6950  9.79 10.10 9.93 9.78 3y 301500 223000 321250  3.26250
M_BONDS_471107 8770 974 10.03 9.85 9.72 a4y 394000 424000 420000  4.29500
_BONOS_530731 10863 9.75 10.04 9.87 9.73 5Y 489500 527500 523500  5.38000

IRS TIE

ows | 3 11515 11560 11535 11530
México "UMS-26" 1212393 1200575 121.0240 _ 120.0000 6X1 11.480 11.535 11.525 11.515
9x1 11.420 11.505 11.510 11.490
13x1 11.220 11.370 11.410 11.340
261 10320 10605 10660 10580
Dolar TOM (24 hrs) 17.4606 18108600  18.2319 18.0649 39%1 9.770 10.100 10.160 10.010
Dolar CASH (VD) 17.4517  18.099400  18.2226 18.0557 52X1 9.470 9.830 9.870 9.725
65X1 9.300 9.655 9.715 9.535
91x1 9.220 9.570 9.580 9.415
130X1 9.215 9.585 9.600 9.410
195X1 9.295 9.665 9.680 9.490
260X1 9.280 9.650 9.665 9.475
390X1 9.270 9.640 9.655 9.465

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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