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El mercado ignora los datos de sobre calentamiento
de la economia, apuesta a un FOMC con
benevolencia y a que haya datos futuros débiles

Llegd el reporte del Producto Interno Bruto (PIB) del tercer
trimestre y, como venia perfilando el modelo de la Reserva
Federal (Fed) de Atlanta, fue bastante alto, gracias en gran
parte a un dato explosivo en el consumo (ver graficos y
cuadro).

El PIB creci6é 4.9% en el tercer trimestre, el mercado esperaba 4.3%
y la estimacidn de la Fed de Atlanta era de 5.4%.
En el segundo trimestre creci6 2.1%

EE.UU.: Producto Interno Bruto
(Variacién trimestral anualizada)
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Fuente: Elaboracién propia con dates histéricos del Buré de Andlisis Econdmico. ol

El aumento del PIB se debe en gran parte al incremento del gasto
de los consumidores, la inversion en inventarios privados y las
exportaciones. Solo disminuyd la inversidn fija no residencial.

Las importaciones aumentaron mas que las exportaciones
y le restan al calculo del PIB

EE.UU.: Participacion de los componentes en el PIB
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Burd de Andlisis Econdmico.

El valor del PIB ya es 7.4% arriba del observado en la
pre pandemia (cuarto trimestre de 2019)
EE.UU.: Producto Interno Bruto
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Burd de Andlisis Econdmico.
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de los componentes en el El indice general de PCE de septiembre crecié 0.4%, arriba del 0.3%

123 123 esperado. En agosto el alza fue de 0.4% anterior
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EE.UU.: Gasto en Consumo Personal (PCE)
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sus siglas en inglés), aunque fue en linea con lo esperado, ya | indice de precios subyacente aumenté 0.3%, en linea con el
ia dificultad bajar ( 4fi ) esperado. En agosto fue de 0.1%.
arroja dificuitades para bajar {ver graticos). Es la tasa de crecimiento mensual mas alta en cuatro meses
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Bureou of Economics Analysis.
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La inflacién subyacente anual fue de 3.7%, en linea con el esperado.
Fue ligeramente menor al 3.8% de agosto

EE.UU.: Evolucién del Indice de Precios
al Gasto en Consumo Personal Subyacente
&0 (Variacion anual) 55

50

Porcentaje
&

Se pierde la tendencia a la baja de la inflacidn, perfilando
que puede mantenerse en niveles altos por unrato, aunque
bajo el riesgo de que pueda rebotar.

El sobrecalentamiento de la economia y los riesgos
inflacionarios fueron tomados con calma por el mercado,
logrando un saldo semanal positivo para las tasas de los
treasuries (ver gréaficos).

Curva de treasuries de la ultima semana
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Curva de treasuries de las ultimas tres semanas

Treasuries
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El mercado cree enlo que han dicho Jerome Powell y varios
miembros del Comité de Tasas de la Fed (FOMC, por sus
siglas en inglés) sobre que hay muchos efectos monetarios
restrictivos en tuberia y que la economia se va a empezar a
enfriar a partir del cuarto trimestre (ver graficos).

Curva de treasuries desde el inicio del ultimo
rally alcista que fue el 19 de julio

Treastiries
(Curva de rendimiento del 19 de julio al 27 de octubre)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Departamento del Tesoro de EE.UU.

Esta semana aparecerdn los primeros datos de octubre: el
ISM Manufacturero, el ISM de Servicios y la Némina no
Agricola.

Todo apuntaaque vendran con fuerza.

Ademas, estara el FOMC del primero de noviembre, donde
esperamos un Comunicado hawk, nada benévolo.

Entonces, todo puede presionar de nueva cuenta al
mercado de treasuries.




Tasas

Siguen llegando datos que
fortalecen cuando menos una
pausa muy larga de Banxico

El reporte de inflacién de la primera quicena de octubre
aumento la alerta de que hay presiones inflacionarias de
demanda que se reflejan en la parte subyacente, sobre
todo, enlos servicios.

La inflacion general de la primera quincena de octubre se
ubico en 0.24%, por debajo del 0.37% que esperaba la
ultima encuesta de Citibanamex.

Sin embargo, debe decirse que la inflacién general de la
primera quincena de octubre fue menor que la esperada,
basicamente por el desplome en el rubro de los
agropecuarios (ver graficos).

La inflacién general de la primera quincena de octubre se ubicé en
0.24%, por debajo del 0.37% que esperaba la ultima encuesta
Citibanamex. La diferencia acumulada entre los observado
y lo esperado se amplié a un -65 pb

Meéxico: Inflacion esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2023 vy diferencia acumulada
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Las ultimas tres quincenas reportadas de la inflacion
general han sido menores a lo esperado

Inflacion esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2023
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Fuente: Elabor,

gl yla Encuesta Citlbanamex.

La inflacion subyacente de la quincena fue de 0.24%, arriba
del 0.20% esperado por la encuesta de Citibanamex.

Los reportes de la inflacién subyacente de las ultimas tres
quincenas han sido mas altos que lo anticipado (ver
graficos).

La inflacién subyacente fue de 0.24%, arriba del 0.20% esperado por
la encuesta Citibanamex. La diferencia acumulada es ligeramente
negativa, lo que quiere decir que en promedio ha sido
apenas menor a lo anticipado en 2023

México: Inflacién subyacente esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2023 y diferencia acumulada
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Contrario a la inflacidn general, las ultimas tres quincenas de la
subyacente han sido mas altas de lo anticipado

Inflacion esperada vs observada de las inflaciones
subyacentes quincenales
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La inflacién subyacente mantiene presiones y poco a poco
muestraresistencia a bajar.

En esta quincena, aritméticamente la inflacion total estuvo
en la parte subyacente, especialmente en servicios.

Enlanosubyacente, las bajasy las alzas de los rubros casi se
compensaron entre si (ver graficoy cuadros).

La trayectoria de la inflacién no subyacente claramente es
bajay es la que ha guiado la caida del indice general
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La inflacidn general anual acelerd sus descensos a 4.27%
desde el 4.47% anterior.

Sélo que la caida de la inflacidn general en el afio ha sido
guiada principalmente por los precios de la energia y los
agropecuarios.

Los precios de la energia en su mayoria son administrados.

La subyacente anual también bajé, aunque menos que el
5.50% esperado, al ubicarse en 5.54% desde un 5.74%
previo (ver grafico).

La inflacién general anual aceleré sus descensos al 4.27% desde el
4.47%. La subyacente también bajo, aunque menos de lo
esperado, al ubicarse en 5.54% desde el 5.74%
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Fuente: Elaboracion propia con datos histérices del Inegi.

Mexico: Evolucion de laintlacion general, subyacente y no subyacente
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El reporte mostro presiones subyacentes, tanto en las
mercancias como en los servicios.
Esto ademas de un alza estacional de energéticos.

Solo hubo una fuerte caida de los agropecuarios

México: Inflacion de la primera guincena de octubre de 2023
i Quincenal iz Inflacién
Concepto anual
acumulada

Inflacién 0.24 4.27 3.15
Inflacién subyacente 0.24 5.54 4.16
Mercancias 0.22 5.72 4.15
Alimentos bebidas y tabaco 029 7.05 4.95
Mercancias no alimenticias 0.13 4.16 3.20
Servicios 0.27 533 4.18
Vivienda 0.16 3.66 3.04
Educacién 0.00 6.60 6.60
Otros servicios 0.41 6.47 4.63
No subyacente 0.25 0.48 0.12
Agropecuarios -1.72 1.63 1.50
Frutas y verduras -2.27 5.01 437
Pecuarios -1.23 -1.15 -0.88
Energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno 2.03 -0.50 -1.07
Energéticos 2.98 -2.83 -336
Tarifas autorizadas por el gobierno -0.01 5.08 4.43

Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Inegi.




La inflacion basicamente fue en el rubro de la subyacente

México: Inflacion de la primera quincena de octubre de 2023 y su incidencia

Quincenal Incidencia
Concepto g
(%) (Puntos porcentuales)
Inflacion 0.24 0.24
Inflacién subyacente 0.24 0.182
Mercancias 0.22 0.091
Alimentos bebidas y tabaco 0.29 0.066
Mercancias no alimenticias 0.13 0.025
Servicios 0.27 0.091
Vivienda 0.16 0.022
Educacion 0.00 0.000
Otros servicios 0.41 0.069
No subyacente 0.25 0.060
Agropecuarios -1.72 -0.199
Frutas y verduras -227 -0.124
Pecuarios -123 -0.075
Energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno 2.03 0.259
Energéticos 2.98 0.259
Tarifas autorizadas por el gobierno -0.01 0.000
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Inegi.

De los 10 productos con mayores aumentos en la quincena,

8 pertenecen al indice subyacente

Genéricos con mayores aumentos en la inflacion durante
la primera quincena de octubre de 2023

% Incidencia
Electricidad 19.23 0.271
Azucar 5.60 0.026
Transporte aéreo 11.04 0.024
Servicios turisticos en paquete 5.84 0.018
Vivienda propia 0.15 0.016
Frijol 1.99 0.011
Loncherias, fondas 0.19 0.010
Cerveza 0.65 0.009
Automoviles 0.41 0.008
Servicios profesionales BI51 0.007

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Inegi.

Las presiones en precios de servicios coinciden con que ese
sector es el mas dindmico en los reportes del Indice Global
de Actividad Econdmica (IGAE).

De hecho, el IGAE de agosto crecié arriba de lo esperado,
apoyado en el buen desempefio de los servicios (ver
graficos).

El IGAE de septiembre presenté un crecimiento de 0.4%, con lo
que ya extienden a cinco los meses consecutivos en

los que se expande la actividad econémica

Porcertak

México: Indicador Global de la Actividad Econdémica
(Variacion mensual)
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Fuznts: Elbomcidn propa con datos histdrices dzl inegi.

El avance de agosto de 0.4% mensual supero el 0.3%
que esperaba el modelo nowcast del Inegi

Mexico: Comparacion del IGAE mensual vs el modelo Nowcast
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Con los datos de agosto, el indicador del IGAE alcanz6 un nuevo
maximo, y ya supera el pico anterior alcanzado en septiembre de
2018 en 3.4%. También supera el nivel prepandemia en 4.1%

Meéxico: Indicador Global de la Actividad Econdmica
(Indice 2012=100}
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Fuente: Elboracion propia con datos historices de Inegi

El IGAE crecid 3.5% anual en agosto. Mantiene el ritmo de
crecimiento anterior, contrario a la desaceleracion que se esperaba

Mexico: Variacion anual del IGAE
{Desestacionalizado)
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Fuente: Elaboracitn propiz con datos histdrizos del Inegi.

Los servicios se expandieron un 0.3% mensual en agosto,

revirtiendo el descenso del mes anterior

Meéxico: IGAE sector servicios
{Variacién mensual)
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El indice de servicios alcanza un nuevo maximo, superando

en 8.5% el nivel que existia previo a la pandemia

Indicadores de la Actividad Econdmica del sector servicios
{Indice 2012=100)
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Fueme: ERbomcidn propi con datos histéri os de inegi.

Las preocupaciones del Banco de México (Banxico) sobre la
inflacién siguen elevandose.

De hecho, el subgobernador Jonathan Heath hizo algunos
sefialamientos en el marco de la Cumbre Financiera Global
2023, organizada por EGADE Business School del
Tecnoldgico de Monterrey:

“En principio, esto es una buena noticia. La inflacion sigue
su trayectoria ala baja, sin embargo, esto no significa que se
esté nisiquiera cerca de cantar victoria”, reconocié Heath.

.




“Todavia vemos una batalla larga por delante y realmente
este fendmeno de la inflacién ha sido mucho mds complejo
deloque nos hubiéramosimaginado”.

Agregd que “el balance de riesgos para la inflaciéon no
solamente sigue sesgado al alza (...), sino que se ha
deteriorado, en otras palabras, enfrentamos mas riesgos
hacia delante que lo que estdbamos viendo apenas
recientemente”.

Al respecto, sostuvo que preocupa el alza de precios de los
servicios, el apretado mercado laboral con una tasa de
desempleo baja y la resiliencia de la economia que ha sido
mejor que lo esperado impulsada por el consumo vy la
inversion.

Heath también menciond que el déficit fiscal y el aumento
en el salario minimo “son riesgos que no se han
materializado”.

“Son riesgos que posiblemente ni siquiera se materialicen.
No estamos diciendo que esto va a provocar mayor
inflacién, sino que es un riesgo y por lo tanto hay que
monitorearloy llevarlo muy de cerca”.

Se mantienen las presiones de Banxico que inicié desde
agosto.

El resultado ha sido un aplanamiento de la curva de Cetes
(ver graficos).

Tasas de Cetes de la ultima semana

Cetes
(Curva de rendimiento (ltima semana)

.60

: 74

.30

*
o
Puntos Ease

Pomentaje
E
in
-

.o

- Diferench| o 2 3 3
Deoct 23 1 uz | T 1se
— ot 23 1 .28 114z fren

118
1178

Tasa fordeo = dhs a1dbs 1s2dis ‘ 364 dis

Fuente: Elaboracion propia con datos historicos deSIF-ICAF.

Curva de Cetes de agosto — octubre

Periodo de fuertes discursos ortodoxos de Banxico

Cetes
(Curva de rendimiento durante agosto- octubre de 2023)
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Fuente: Elaboracion propia con dates historicos deSIF-ICAF.

Bonos

Las tasas de la curva de Bonos “M”
vuelven a subir, falta un patrdn
interno

Las tasas de los Bonos “M” subieron de nueva cuenta la
semana pasada, ahorayano delamanodelostreasuries.

Los rendimientos de los treasuries observaron mucha
volatilidad, pero su saldo semanal es bastante positivo.

Por su parte los bonos “M” repuntaron (ver graficos).

Curva de bonos “M” en la ultima semana
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Fuente: Elaboracion propia con datos historicos de SIF-ICAP.




Spread entre el bono de 10 afios y el treasury de 10 afios
(2012-2023)

Promedio: 4.64%

vente: Elabor aci

propia con datos histéricos de 5 ¥ el Departamento del Tesaro

Evolucion del bono de 10 afios y el treasury de 10 afios

= Bono 10 afios (izquierda) = Treasury 10 afios (derecha)
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uente: Elaboracian propia con datos histéricos de SIF-ICAP y el Departamento el Tesoro.

Hay mucho nerviosismo interno porque no se tiene un
patrén del comportamiento futuro de las tasas:

- Yasecompro una pausa muy larga de Banxico.

- La parte larga de la curva (mas de 10 afios) tiene
una alta vulnerabilidad a los treasuries, donde no
se sabe bien a bien cual es el techo (ver seccion
Principal) -ver graficos-.

Curva de bonos “M” de agosto — octubre

Periodo del dltimo rally alcista

Bonos "™M"
(Curva de rendimiento durante agosto- octubre de 2023)
1140
10
W 104
890
840 l | L
e B SO e T PR P PR PRSP P
mmmDieca| D 63 | 72 | 7 | W@ | o | sz | I8 | 1B | 10 | 131 | 1 | 1m | 1w | 15
3kjub® | 1LF7 | 1035 | 100 | 1007 | 958 | 9% | 934 | @20 | 833 | 883 | 80 | 877 | 277 | 885 | & 888
==ZroctZ3| 1157 [ 1149 | 1119 | 1035 | 1066 | 1055 | 1035 | 10.7 | 1006 | 1013 | 1011 | 1008 | 1005 | 1008 | 1000 | 10.8 | 1004

Fuente: Elaboracion propia con datos historices de SIF-ICAP.

Curva de bonos “M” 2023

Bonos "™M"
(Curva de rendimiento en 2023)

Fuznte: Elaboracidn propia con datos histdricos da SIF-ICAP.

Puntos base




Tipos de Cambio

Se mantiene la hipdétesis de un canal de alza del tipo de
cambio hacia 19.70-19.90 pesos por dolar

Aunque la semana pasada hubo una recuperacion del peso,
no cambiamos la idea de que el tipo de cambio estd en un
canal de alza hacia un nivel de 19.70-19.90 (ver gréafico).

Variacion de las monedas en la ultima semana

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 20 al 27 de octubre de 2023)

Australia (Délar)

Japsn {Yen]

-] Zonadd euro
g Reino Unide (Uibra)
£ NuevaZelanda (Dolar)
i Suiza Franca)
Canadd (Dolar)

Swecia (Corona)

Chise [Peso) 38
Colombia (Pes) 10
Rusia (Rubla) 13
Suditrica (Rand)
Perdi {Nuevo Sof)
México (Pesa)
Beasd [Real)
Singapur (Délar)
China (Yuan)
Amgenting (Pesa)
Indlia (Rupia)
Malasia (Rnggit)
Rep. Checa (Cormna)
Corea del Sur (Won)
Hungria (Flaria)
Turquia (L)

Emengentes

2 e (v monedas duras)

30 «.0 10 10 30 40 50
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

La recuperacion se debid ala pausa que se tomé el mercado
detreasuries lasemana pasada (ver seccién Principal).

Lo cierto es que el tipo de cambio ya va a medio camino en
este canal de alza que inicié desde sus minimos a finales de
juliode 2023 (ver graficos).

Meéxico: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2021-2023
(Movimientos cada 30 minutos)

26-nov-21
0230

— nn
an | Wl o8-mar-22
21.80 nse 2145 1-ul-22
2140 18jun-21 09:00

10:30 2098 2B-sep-22

21.00 04:30

5
B 1540 ene 21 08-jun-21 e
5 1900 00:00 05:30 -nov-: 20-0ct-23
Y 1954 19.61
gns.w 19.44 19.04
18.20 27-0ct-23
Nuevo nivel de Fair value: 20.00-20.30 15:00
17.80 (estimadao de acuerdo al modelo de Banxico) 10
17.40
17.00
16.60
284ul-23
16.20 09:00 +8.8%
15.80 16.64
HAAAAAASAASAARRAANSINIRARA RAVIIAAR
R R D Sicsissaz
(EEERESSTERERREILESRRRASY FEiiees
EA254R48R%g 434483356847 g8 gad
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Meéxico: Evolucién del Tipo de Cambio peso-délar
(2019-2023)

——Peso-délar ——PM50 ——PM 100 ——PM 200
23-mar-20
550 e
250
as0
50 26n0v-21 Del 12 de julio a
21908 mar-22 hoy se ha
NI 124 apreciado
£ 2150 12:u-22

13.2%

02:5ep-19
03-jun-19g,1:
oy ibadic1s
1958

8 2050

& 1950

n-me-nml-:‘:zl 02jun-22
1359 1952
1850 | 12abr19
1875
1750
1850 s 1727
16.67
sl b
222222 RRARRAAAFAIIIANINFRAAIRIGA
i x> = 3 4 ox X6 2 8 5 >z FE Z a3 85 = 8
FEEZ RGP EEZEEEEEIREEEIEZERERIERY
88g°8B888gg°8888g°888¢8 g 888g8gg®°¢®
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
reness Meéxico: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2023
05:00 (Movimientos cada 30 minutos)
e 06-feb-23 20-mar-23
10:00 02:30
19.30 1512 1.2
18.80 200023
05-abr-23 06:30

03:00
1835

02-feb-23
04:30

% 1852 171,.:;:;
07-sep-23 1810
g 03-abr-23 e
i ol 17.69
2 17.80 09.mar-23  geoo O6juizz  O4ago2d
0800 797 05 2-0ct-23
i 17.40 06:30
1775
17.30
16.80

23-0ct-23
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La expectativa es que el FOMC del miércoles de esta
semanay los nuevos datos a octubre, (ver seccidn Principal)
reanuden el choque externo al tipo de cambio con un
nuevo rally alcista de las tasas de los traesuries.

Este movimiento seguira destruyendo muchas posiciones
especulativas a favor del peso que hay en los derivados (ver

f
graficos).
Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CME
(2015-2023)
28-ene-20
5,000
16abr19 454
4132
4,000 12-sep-17
3397 47 abr1s 2021:;-723
3000 2,830 !
15-nov-22
2000 amarzz
g 01-dic-20 S
B V00 14abras = 14]?;:3
& 274 2T-0ct-15
'y 3
§ [
H
07-mar-23
1000 uluznﬂ-la i
ey O3-ene23
= ET:;:S” 1454
20-5ep-16
0 28-juk15 A
-2,724
am0
2annssa2 IEEEEEEEE LR
IEEEEEE! 'EEESREES 3¢
fiedfidifiedfasifadi] §iti
Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg y el Chicago Mercantile Exchange (CME).
Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CME
(2020-2023)
. PosicionesNetas  ——Tipo de Cambio Spot
24-0ct-23 24-0ct-23 2550
1,038 182313
4,000 2450
3000 2350
- 2250
5 2,000
3 2150
b -3
g 1000 2050 g
H &
H o 1950
1850
1,000
17.50
2,000 1650
§88% LEEERE LR 3
g8 SFEByEES §
1134, HITHEH. 3
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters y el Chicago Mercantile Exchange [CME).

De ahi sale el flujo para subir al tipo de cambio, aunque con
altibajos.



Internacional

El BOE alargaria la pausa en su
ciclo alcista de tasas

El consenso del mercado es que la tasa de referencia del La gran mayoria de los encuestados por Reuters esperan que
Banco Central de Inglaterra (BOE, por sus siglas en inglés) el BOE mantenga sin cambio su tasa de referencia

ha llegado a su techo y que esta semana alargard la pausa en su anuncio del 2 de noviembre

gueinicid en septiembre (ver graficosy cuadro). ¢0ué espera para el anuncio del Banco de Inglaterra

del 2 de noviembre de 20237

En su anuncio del 21 de septiembre, el BOE mantuvo
la tasa sin cambios en 5.25%.
El ciclo alcista acumula 515 pb desde diciembre de 2021

Reing Unido: Evolucién histarica de la tasa de referencia = [antenzrtasa
(2014-2023)
5.50 4
5.25
5.00 4
475 - m Alza de 25 pb
4.50
4.28
4.00
3.7%
3.50 4
3.35 4
o .00
w 2.75 <
§ 2.50
5 2.25
* o0
175 4
e Fuente: Elabora pia con datos hist 2 ta R
1.28
1.00
0.75
0.50
0.25 4
T e e e T T T I . . . Ly .
I A A A A A PEi T Los datos que han tenido de salarios e inflacién han sido
P favorables.
En septiembre fue la primera pausa del BOE desde que Con todo, el consenso es que se mantendra la alerta y que
empez6 a subir sus tasas en febrero de 2022 todavia podria haberalzas (ver grafico).
Banco de Inglaterra: Decisiones de
politica monetaria durante 2022-2023 No obstante, advierten que atin existe el riesgo
Magnitud del  Tasa de de ver una nueva alza de tasas
movimiento interés Reino Unido: ¢ Cual consideran la posibilidad de otro aumento
(ph) (%6) de tasas este aiio?
03-feb-22 25 0.50
17-mar-22 25 0.75
05-may-22 25 1.00
16-jun-22 25 1.25
04-ago-22 =l 1.75 N ‘
22-sep-22 50 2.25
03-nowv-22 75 3.00 e
15-dic-22 50 3.50 Riesgo bajo de nuevas alzas
02-feb-23 50 4.00
23-mar-23 25 4.25
11-may-23 25 4.50
22-jun-23 50 5.00
03-ago-23 25 5.25
21-sep-23 - 5.25
Fuente: Elaboracién propia con datos fee “
historicos del Banco de Inglaterra.
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El mercado ha recibido bien la expectativa, y aprovechando
que los treasuries se han estabilizado, han bajado todas las
tasasdelacurva (ver graficos).

Las tasas implicitas apoyan el escenario de que el ciclo de alzas llego
a su fin. Se estiman recortes en septiembre y en diciembre de 2024

Reino Unido: Tasa de interés y proyecciones segun las tasas implicitas

= = Tasas implicitas

nov-23dic23 mar-24
£.265.25 G525 G525 525 sep-2a
dic-24

-23

y N 8 A ] 7 8 87 73 73 T a3 =7 5
P L = & e 2
g 5§ 32 g ¢ s ¥ T 5 o8 &2 5 ®F = B
8§ OE B & s ¥ 8 g ¥ %3 £ B OE E & 5
FUR— 5 = o) LA o a 4 4 A ] 5 = A
3 2 & 5 8 8 2 5 8 8 8 & S

de REUtsrs.

Reino Unido: curva de bonos soberanos de la dltima semana

Reino Unido: Curva de rendimiento durante la dltima semana
(Datos del 20 al 27 de octubre de 2023)

5.20 5
510
500 0
4.90
480
a, ]
fen 8
5 z
£ 5
460 -0 =
450
440 B
430
4.20 1 T - 20
1a 2 af 1a 4a a a al Ba al B
3 ahos | a )
13 L 1 1 -1 14 11 12 11 -11
488 471 4.51 4.63 1 4.51 459 1 1 4.98 il
1 1 4.34 1.1 441 4.37 148 443 1 4.8’ 1 5.02 3

Reino Unido: curva de bonos soberanos de las ultimas tres semanas

Reino Unido: Curva de rendimiento
en las ultimas tres semanas

Por entaje

laho  2afos  3ahos  dakos Sabos | bahos  Takos | Banos  9ahos  10akos 15atos 20ahos | 25
9.3 IRE E
163 156 151 159
.75 A56 | 4.34 A aan 137 108

Fuents: Elbormc dn propia con dates histdnces de Revrers.

Reino Unido: curva de bonos soberanos de antes
del dltimo comunicado del BOE a hoy

Reino Unido: Curva derendimiento de antes del ultimo
comunicado del BOE
on (Datos del 20 de septiembre al 27 de octubre de 2023) o
500
4.90
4.80
5 470 o
:.E: 460 3
N 450 £
440
430
4.20
410
25 il
1.12 | 4.1 112 | 122 A
147 191 4.37 448 | REE] 155 4.9 2
Fuent:
Reino Unido: curva de los bonos soberanos en 2023
Reino Unido: Curva de rendimiento en 2023
(Datos del 30 de diciembre de 2022 al 27 de octubre de 2023)
120
£.10
4.90 ‘ 100
4.70 '
N || R m
Sae=
4.10 40
20
0
Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

2020 2021
PIB -8.24% 5.00% 3.00%* 2.50%
Tasa de Referencia 4.25% 5.50% 10.50%* 11.25%
Inflacion 3.15% 7.36% 7.82%* 4.87%
Tipo de cambio (cierre de afo) 19.90 20.49 19.47*  17.90-18.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.56% -3.00% -2.60% -2.00%
Deficit de la Cuenta Corriente (% PIB) 2.47% 1.82% -1.05% -1.00%
E=Estimado
*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

2020 2021 2022°
PIB -1.50% 5.70% 1.00%* 1.50%
Tasa de Referencia 0.00-0.25% 0.00-0.25% 4.25-4.50%* 5.25-5.50%
Inflacion 1.36% 7.00% 6.50%™ 3.50%
Finanzas Publicas (% PIB) -15.84% -15.03% -6.13% -5.13%
Deficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.09% -3.87% -3.06% -3.14%
E=Estimado
*Dato final

Proyecciones Zona Euro

2020 2021 2022° 2023"°
PIB -6.60% 5.20% 3.50%* 0.52%
Tasa de Referencia -0.10% -0.10% 2.50%* 4.25%
Inflacian -0.27% 5.00% 9.20%* 5.76%
Finanzas Publicas (% PIB) -7.63% -6.74% -3.26% -3.26%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)  2.27% 2.75% 2.73% 1.73%
E=Estimado



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2023

- . mmm A partir de estafecha setoma
Encuesta Weekly = Encuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2023

8.54
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weekly.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2023
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.,
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Expectativas de Inflacion en México

Porcentaje

Expectativas de Inflacion Promedio Anual del INPC
proximos uno a cuatro afos
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Banxico,
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Expectativas de Inflacion Promedio Anual del INPC
proximos cinco a ocho afios
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Deuda Privada

(Semana del 23 al 27 de octubre de 2023)

2012 2013 2014 2015

Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2017 2018

2019 2020 2021 2022 2023

Total emitido
En circulacién

217,232
1,169,554

276,285
1,478,070

276,396
1,602,899

258,930
1,717,352

143,140
1,735,155

289,534
1,877,742

254,460
1,935,770

258,743
1,978,357

182,407
1,889,700

240,470
1,955,912

296,156
2,052,949

274,970
2,215,965

Elaboracién propia con informacién de la BMV, Citibanamex y Santander.
*Actualizacién al 27 de octubre de 2023.

256,423.79

129,886.57

71,345.89
60,784.40

para
Amrica Méxil
Fondo Nacional de

55,004.33
I 5(0),087.22

Infonavit
Banco Santander

Secretaria de Haclenda y Crédito Publico
Red de Cameteras de Occidents.
FibraUno.

Nacional Financiera

simbo

47,411.12
—— 47,103.04
I 41,440.00
S 10,061.20
—— 7,001,30
—— 37,198.62
—— 36,970.77
—— 3,000.00

Grupo Aeropertuario del Pacifico
Coes Cola FEMSA
Banorte

Autcpists Médco-Pusbls

0.00 30,000.00

31,255.59
IEEE—— 25,627.05
26,853.46
— 26,544.13

60,000.00 90,000.00

Nota: Elmonto en drculacién de Banobras incluye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.

125,177.44

120,000.00

150,000.00

189,709.11

180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00

Cambio de Calificaciones

Emisor Sector Movimiento Nueva Calificacién Calificadora
Baja California Sur Gobierno Estatal Upgrade BB+(mex) Fitch Ratings
Fibra Inn Hoteleria Upgrade HR A+ HR Ratings
Guanajuato Gobiemo Estatal Upgrade MXAAA Standard & Poor’s
Jalisco Gobierno Estatal Upgrade HR A&+ HR Ratings
La Paz, Baja California Sur Gobiermo Municipal Upgrade HR BB HR Ratings
Oaxaca Gobierno Estatal Upgrade mxA Standard & Poor’s
Sistema de Desarrollo Ganadero UGRS Financiero Upgrade HR C HR Ratings
Unién de Crédito Agricultores de Cuauhtémoc Financiero Upgrade A(mex) Fitch Ratings

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estdn pendientes emisiones de certificados bursatiles: AMERICA MOVIL, ARCA CONTINENTAL, BANCO
ACTINVER, BBVA MEXICO, CONSORCIO ARA, CYDSA, DAIMLER MEXICO, FIBRA EDUCA, FIMUBAC, FONADIN, FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS,
FORTALEZA MATERIALES, GM FINANCIAL DE MEXICO, TOYOTA FSM.




Noticias Relevantes

ALSEA

El mayor operador de restaurantes en Latinoamérica y Europa aumenté su flujo operativo 13% en el tercer trimestre del afio, en
comparacion con el mismo periodo de 2022.

CHEVRON

La petrolera estadounidense alcanzé un acuerdo para la adquisicion de Hess Corporation, una firma dedicada a la exploracion y produccion
de crudo y gas, en una operacion valuada en 53 mil millones de ddlares y que sera pagada con acciones, con el objetivo de diversificar su
carterade activos.

COCA-COLA MEXICO

Ampliard la planta de Jugos del Valle-Santa Clara en Lagos de Moreno, en el estado de Jalisco, para lo cual destinara 133 millones de ddlares.
DATABRICKS

La empresa de datos e inteligencia artificial adquirid Arcion, una empresa de la cartera de Databricks Ventures para ayuda a las empresas a
replicar datos de forma rapida y fiable en bases de datos y plataformas de datos locales, en la nube. La transaccion estd valorada en mas de
100 millones de ddlares, incluidos los incentivos.

DOPPELMAYR MEXICO

La empresa de disefio, fabricacidn y construccion de sistemas de transporte por cable estara encargada del desarrollo del teleférico de
Uruapan, Michoacdn. Proyecto para el cual se destind unainversion de 3 mil millones de pesos.

ELPUERTO DE LIVERPOOL

Sus ingresos ascendieron a 41.7 mil millones de pesos durante el trimestre terminado en septiembre, cantidad que es 9.6% superior a la
obtenida unafo antes.

FIBRAINN

El fideicomiso de inversion en bienes raices dijo que el comité técnico de la empresa designd a Miguel Aliaga Gargollo como nuevo director
general, quien relevara al fundador Oscar Eduardo Calvillo, quien dejaré el cargo el 6 de noviembre.

FIBRA MACQUARIE MEXICO

Firmd un contrato de arrendamiento de un edificio de 210 mil pies cuadrados ubicado en Apodaca, Nuevo Ledn. La fibra dijo que el edificio
estara ocupado por un fabricante mundial de autopartes por un periodo de 10 afios.

FIBRASHOP

Aumentd 57% su flujo operativo en el tercer trimestre de este afio, en comparacién con el mismo periodo de 2022. En tanto, el ingreso
operativo neto aumentd 56% en el periodo de julio a septiembre de 2023, frente aigual lapso del afio pasado.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

Eladministrador privado de aeropuertos en México y Jamaica registré un incremento de 9.5% en sus ingresos, en comparacion con el mismo
periodo de 2022; entanto que el flujo operativo registré un alza de 4.5% en el mismo lapso.

GRUPO AEROPORTUARIO DELSURESTE

De julio a septiembre, el flujo operativo del administrador privado de aeropuertos en México, Colombia y Puerto Rico incrementd 3.2%,
respecto al mismo periodo de 2022.

GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI

Aumentd 6% su flujo operativo en el tercer trimestre de 2023 en comparacion con el mismo periodo de un afio antes. Las ventas netas
disminuyeron 0.7% en el tercer trimestre de este afio frente al mismo periodo de 2022.

GRUPO HOTELERO SANTA FE

Uno de los principales operadores de hoteles en México anuncid la apertura del Hotel Secrets Tulum Resort & Beach Club, el cual forma parte
de su segmento de hospedaje de lujo todo incluido bajo la modalidad solo adultos. La compafiia, con sede en Ciudad de México, dijo que el
Hotel cuenta con 326 habitacionesy un Beach Club en Tulum, Quintana Roo.

GRUPO LALA

Anuncié laincorporacion de 30 camiones eléctricos para reparto con sistema de refrigeracidn, con los cuales laempresa llegara a un total de
60 unidades sustentables al cierre del 2023, alcanzando una distribucidn eficiente que les permitird reducir la huella de emisiones de CO2
hasta 702 toneladas anualmente.

GRUPO TRAXION

El flujo operativo de la mayor empresa de autotransporte en México incrementd 25.7% en el tercer trimestre del afio, en comparacién con el
mismo trimestre de 2022. Los ingresos, en tanto, subieron 18.9%.



JUSTO

Sellé una alianza con la empresa Todo Limpio, dedicada a la venta de productos de limpieza, para lanzar al mercado mexicano opciones de
limpieza amigables paralasalud de las personasy para el medio ambiente.

KASPERSKY

La empresa global de ciberseguridad y privacidad digital nombré a Maria Isabel Manjarrez como analista de seguridad para México dentro
del Equipo Global de Investigacion y Analisis. Anteriormente, Manjarrez colabord en Deloitte por cinco afios donde estuvo a cargo de la
deteccién de amenazasenlaregion.

MAMBU

La plataforma de software 100% nativa en la nube ya esta disponible en el Marketplace de Amazon Web Services, convirtiéndolo en uno de
los primeros proveedores de banca en la nube del mercado.

MEDICA SUR

La compafia de servicios médicos y hospitalarios privados aumenté 40% su flujo operativo en el tercer trimestre de este afio, en
comparacion con el mismo periodo de 2022; no obstante, los ingresos totales disminuyeron 4.2%.

META PLATFORMS

Una coalicion de 41 estados y el Distrito de Columbia presentaron demandas alegando que Meta ha creado intencionalmente sus productos
con caracteristicas adictivas que perjudican a los usuarios jévenes de sus redes sociales Facebook e Instagram.

ROTOPLAS

La compafiia mexicana modificé por tercera ocasidn en el afio sus estimados de ventas para finalizar 2023, los cuales pasaron de mantenerse
sin crecimiento enlarevisién de julio, a una caida de 8% en el cambio de este trimestre.

SHELL MEXICO

La filial en el pais de la compaiiia multinacional de hidrocarburos abrié su primera unidad del negocio Shell Café, un nuevo concepto que
tiene como objetivo la venta de productos de café de la marca Buna en las estaciones de servicio de gasolina.

TELEVISA-UNIVISION

La empresa de medios mas grande de Latinoamérica adquirié los derechos de transmision de los Juegos Olimpicos de Paris 2024 para
television abierta y de paga en México. La cobertura de Televisa-Univision de los Juegos Olimpicos Paris 2024 incluira 200 horas de
transmision de forma simultanea en el Canal 5 de television abierta y la plataforma de steaming ViX+, asi como contenidos adicionales en el
canal de televisién de paga TUDN.

TELEVISION AZTECA

Suscribié un acuerdo comercial con Claro Sports, el canal de contenido deportivo propiedad del conglomerado América Movil, para
transmitir los Juegos Olimpicos de Paris 2024.

UALA

La fintech argentina suscribié un convenio con Organizacién Soriana con el objetivo de que sus usuarios puedan realizar depdsitos en
efectivo a sus cuentas. En cada operacién podran depositarse un maximo de 5 mil pesos.

VEMO

La empresa mexicana dedicada a la produccién de vehiculos eléctricos anuncid la apertura de su primera electrolinera multipropdsito en
Ciudad de México. Su objetivo es alcanzar mas de mil cargadores parafines de 2024.

VITRO

Inauguro su nuevo horno revestidor de vidrio arquitectdnico Coater 8, ubicado en su planta de Mexicali, Baja California. La construccion de
estainstalacién requirié unainversion de 60 millones de ddlares.

VIVA AEROBUS

La aerolinea de bajo costo en México lanzara una nueva ruta sin escalas de la ciudad de Ledn, Guanajuato, al Aeropuerto Internacional Dallas
Fort Worth a partir del 8 de diciembre de 2023. La nueva ruta operara tres dias a la semana, los lunes, miércoles y viernes, con aeronaves
Airbus A321y Airbus A320 con capacidad de 240 o0 186 pasajeros, respectivamente.

YUNO

La startup de origen colombiano dedicada a ofrecer plataformas de pago en linea suscribié una alianza con Worldline, uno de los mayores
proveedores de terminales de pago a nivel mundial, para simplificar la gestion de multiples métodos de pago para comercios en linea en
Latinoamérica.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p. p- Banxico™
Quincenales
Segunda Quincena de Octubre 0.16 017 014 0.21 -0.05
Primera Quincena de Noviembre 0.66 0.70 0.63 N.D. N.D.
Mensuales
Oct 2023 0.45 0.57 0.38 0.63 -0.18 0.57
Nov 2023 0.77 0.82 0.69 074 0.03 0.69
Dic 2023 0.50 0.51 0.48 0.45 0.05 0.48
Ene 2024 0.54 0.59 0.50 0.55 -0.01 0.50
Feb 2024 0.43 047 0.39 0.44 -0.01 0.39
Mar 2024 0.41 0.45 0.37 0.41 0.00 0.37
Abr 2024 -0.06 -0.01 -0.14 -0.07 0.01 -0.04
May 2024 -0.19 -0.16 -0.25 -0.20 0.01 -0.16
Jun 2024 0.26 0.30 024 0.28 -0.02 0.24
Jul 2024 0.40 0.44 0.36 0.41 -0.01 0.36
Ago 2024 0.32 0.35 0.30 0.33 -0.01 0.30
Oct 2024 0.37 0.40 0.35 0.37 0.00 0.36
Anuales
Proximos 12 meses (Oct-23; Oct-24) 4.48 4.58 4.37 4.31 0.17
2023 4.65 470 4 60 476 -0.11 4.70
2024 4.20 436 3.95 425 -0.05 3.95
2025 3.67 3.90 3.29 377 -0.10 3.81
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2024-2027) 3.68 400 3.29 3T7 -0.09 3.76
Inflacion Largo Plazo (2028-2031) 3.64 4.00 3.29 3.70 -0.06 3.63
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Octubre 0.12 0.13 0.1 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente Octubre 0.36 0.37 0.35 0.33 0.03 0.37
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Oct-23; Oct-24) 435 4. 44 426 434 0.01
Inflacion Subyacente 2023 5.12 5.13 5.10 5.10 0.02 5.12
Inflacién Subyacente 2024 4.30 450 4.0 426 0.04 4.01
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 20 de octubre con la participacién de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacién realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de octubre de 2023.




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Oct-30 México Balanza Fiscal Sep -38.94 B

Oct-31 Producto Interno Bruto Trimestral (Dato Preliminar) 3T23 0.8 %
Producto Interne Bruto Anual (Dato Preliminar) 3T23 3.6 %
Agregados Monetarios y Actividad Financiera
Reservas Internacionales Oct-20 203,999.6 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 44123

Nov-01 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 44/23
Encuesta Banxico a los Especialistas en Economia del Sector Privado Oct
Markit PMI Manufacturero Oct 49.8
Remesas Familiares Sep 5,563 mdd
Indice Manufacturero IMEF Oct 51.5
Indice no Manufacturero IMEF Oct 53.3

Nov-03 Inversion Fija Bruta Mensual Ago 0.5 %
Inversion Fija Bruta Anual Ago 29.1 %

Oct-30 Estados Unidos Indice de Actividad Manufacturera de la Fed de Dallas Oct -18.1

Oct-31 Indice de Precios de Viviendas Mensual Ago 0.8 %
Indice de Precios de Viviendas Anual Ago 4.6 %
Confianza del Consumidor Oct 100 103

Nov-01 Decision de Politica Moentaria
Situacion del Mercado Laboral en el Sector Privado (ADP Empleyment Survey ) Oct 89 K
Markit PM! Manufacturero (Dato Final) Oct 50 50
Gasto en Construccion Mensual Sep 0.4 0.5 %
ISM Manufacturero Oct 49 49
Empleos Disponibles JOLTS Sep 9.61 M

Nov-02 Peticiones Iniciales Oct-28 210 K
Reclamos Continuos Oct-21 1.790 M
Costos Laborales (Dato Preliminar) 3T23 22 %
Productividad no Agricola (Dato Preliminar) 3T23 3.5 %
Ordenes de Bienes Duraderos (Dato ) Sep 4.7 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Defensa (Dato ) Sep 5.8 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Transporte (Dato ) Sep 0.5 %
Ordenes de Fabrica Mensual Sep 1.0 1.2 %
Ordenes de Fabrica Excluyendo Transporte Sep 1.4 %

Nov-03 Némina no Agricola Oct 172 336 K
Nomina del Sector Privado Oct 143 263 K
Némina del Sector Manufacturero Oct 17 K
Tasa de Desempleo Oct 3.8 3.8 %
Tasa de Participacion Oct 62.8 %
Salario Promedio por Hora Mensual Oct 0.3 0.2 %
Salario Promedio por Hora Anual Oct 4.2 %
Markit PMI Servicios (Dato Final) Oct 509 50.9
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Oct 51
ISM Servicios Oct 53.6

Oct-31 Canada Producto Interno Bruto Mensual Ago 0.0 %

Nov-01 Indice de Manufactura /vey Oct 47.5

Nov-03 Cambio en el Emplec Oct 63.8 K
Cambio en el Empleo Jornada Completa Oct 15.8 K
Cambio en el Empleo Jornada Parcial Oct 47.9 K
Tasa de Desempleo Oct 5.5 %
Tasa de Participacién 65.6 o,

Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.
*Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-31 Brasil Tasa de Desempleo Sep 7.8 %
Nov-01 Produccion Industrial Mensual Sep 0.4 %
Produccion Industrial Anual Sep 0.5 %
Markit PMI Manufacturero Oct 49
Balanza Comercial Oct 8.904 B
Decision de Politica Monetaria Nov-01 12.75 %
Oct-31 Chile Tasa de Desempleo Sep 9 %
Produccién Industrial Anual Sep 0.5 %
Nov-02 Indice de Actividad Econdmica Sep -0.9 %
Oct-31 Colombia Tasa de Desempleo Sep 9.6 %
Anuncio de Decision de Politica Monetaria Nov 13.25 13.25 %
Nov-01 Exportaciones Anual Sep -10.1 %
Nov-01 Peru Indice de Precios al Consumidor Mensual  Oct 0.02 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador Al Estimado Previo Unidades
Oct-30 Alemania Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Preliminar) Oct 0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) Oct 4.0 45 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizadoe Mensual (Dato Preliminar) Oct 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Anual (Dato Preliminar) Oct 36 43 %
Oct-31 Indice de Precios de Importacién Mensual Sep 0.4 %
Indice de Precios de Importacién Anual Sep -16.4 %
Producto Interno Bruto Trimestral (Dato Preliminar) 3T23 -0.3 0.0 %
Producto Interno Bruto Anual (Dato Preliminar) 3T23 -06 %
Ventas Minoristas Mensual Sep -1.2 %
Ventas Minoristas Anual Sep -2.3 %
Nov-02 Markit PMI Manufacturero Oct 40.7 40.7
Tasa de Desempleo Oct 58 5.7 %
Variacion en el Desempleo Oct 10 K
Nov-03 Exportaciones Sep -1.2 %
Importaciones Sep -0.4 %
Balanza Comercial Sep 16.6 BE
Oct-30 Zona del Euro Clima Empresarial Oct -0.36
Confianza Empresarial Oct 93.3 93.3
Confianza del Sector Industrial Oct -9
Confianza del Sector Servicios Oct 4
Confianza del Consumidor (Dato Final) Oct -17.9 -17.9
Oct-31 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Preliminar) Oct 0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) Oct 34 4.3 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual (Dato Preliminar) Oct 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual (Dato Preliminar) Oct 4.5 %
Producto Interno Bruto Trimestral (Dato Preliminar) 3T23 -0.1 0.1 %
Producto Interno Bruto Anual (Dato Preliminar) 3T23 0.2 05 %
Nov-02 Markit PMI Manufacturero (Dato Final) Oct 43 43
Nov-03 Tasa de Desempleo Sep 6.4 6.4 %
Oct-30 Reino Unido Crédito Neto al Consumidor Sep 1.300 1.644 B£
Hipotecas Netas Sep 1.218 B
Aprobaciones de Hipotecas Sep 45.000 45.354 K
Oferta Monetaria M4 Mensual Sep 0.2 %
Oferta Monetaria M4 Anual Sep -0.8 %o
Indice de Precios de Viviendas Nationwide Mensual Oct 0.0 %
Indice de Precios de Viviendas Nationwide Anual Oct -5.3 %
Oct-31 Indicador de Ventas Minoristas BRC Anual Sep 6.2 %o
Nov-01 Markit PMI Manufacturero (Dato Final) Oct 45.5 45.2
Nov-02 Decision de Politica Monegtaria del Banco de Inglaterra Nov 5.25 5.25 %
Nov-03 Markit PMI Servicios (Dato Final) Oct 49.2 49.2
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Oct 48.6 48.6
Nov-04 Hipotecas Aprobadas segun BBA Oct 7.93 %
Oct-30 Suiza Indicadores Lideres Suizos KOF Oct 959
Oct-31 Ventas Minoristas Anual Sep -1.8 %
Nov-01 Markit PMI Manufacturero Oct 449
Nov-02 Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Oct 1.7 %
Confianza del Consumidor SECO 4723 -8
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-29 Australia Ventas Minoristas Mensual (Dato Final) Sep 0.3 0.2 %
Oct-30 Crédito del Sector Privado Mensual Sep 0.4 %
Crédito del Sector Privado Anual Sep 5.1 %
Credito de Vivienda Sep 0.3 %
QOct-31 Markit PMI! Manufacturero (Dato Final) Oct 48 48
Indice de Comportamiente del Sector Manufacturero AIG ~ Oct -12.8
Indice de Comportamiento del Sector Construccion A/G Oct 71
Permisos de Construccion Mensual Sep -1.5 7 %
Permisos de Construcciéon Anual Sep -6.7 %
Nov-01 Préstamos de Vivienda Sep 1.6 %
Balanza Comercial Sep 10,400 9,640 M
Exportaciones Sep 4 %
Importaciones Sep 0.0 %
Nov-02 Markit PM! Servicios (Dato Final) Oct 476
Markit PM! Compuesto (Dato Final) Oct 47.3
Ventas Minoristas Trimestral 3T23 -0.5 %
Oct-30 Japén Ratio Trabajo - Candidato Sep 1.30 1.29
Tasa de Desempleo Sep 26 2.7 %
Produccion Industrial Mensual (Dato Preliminar) Sep 25 -0.7 %
Produccion Industrial Anual (Dato Preliminar) Sep -4.4 %
Ventas Minoristas Anual Sep 5.9 7.0 %
Ventas de Grandes Tiendas Sep 6 %
Confianza del Consumidor Oct 35.2
Ordenes de Construccion Anual Sep -4.3 %
Inicios de Vivienda Anual Sep -4.7 -9.4 %
Decision de Politica Monetaria del Banco de Japon Oct-31 -0.1 -0.1 %
QOct-31 Activos de Reserva Qct 1,237.2 B
PMI Nikkei Manufacturero (Dato Final) Oct 485
Nov-01 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Oct-28 -151.7 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Oct-28 2147 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Oct-28 -804.2 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Oct-28 82.7 B¥
Base Monetaria Anual Oct 5.88 %
Oct-30 Nueva Zelanda Permisos de Construccién Mensual Sep -8.7 %
Confianza Empresarial ANZ Oct 1.5
Oct-31 Indice de Costos Laborales Trimestral 3T23 1.0 1.1 %
Indice de Costos Laborales Anual 3T23 4.3 %
Nov-01 Tasa de Participacion 3T23 72.5 72.4 %
Tasa de Desempleo 3723 39 386 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

27-0ct-23  20-oct-23  13-0ct-23  0b-oct-23 27-0ct23  200ct-23  13-0ct-23  0b-oct-23
Cete 7 1125 11.27 11.23 11.24 FED 525550 525550 525550  5.25-5.50
Cete 28 1126 11.28 11.20 1121 1 mes 5.57 5.56 5.60 5.59
Cete 91 1142 11.39 1136 11.38 2 meses 5.57 5.56 5.58 5.60
Cete 182 1161 11.58 11.50 1158 2 meses 5.59 5.58 5.62 5.63
Cete 364 1179 1169 11.60 1169 4 meses 5.60 5.61 5.62 5.64

6 meses 5.55 5.54 5.57 5.59

1 afio 530 5.41 5.41 5.43
2afios 499 507 so1 508
M_BONOS_231207 a1 1157 11.55 11.57 1159 3 afios 4.84 4.93 4.80 4.87
M_BONOS_240905 314 1149 11.49 11.48 1139 5 afios 476 4.86 4.65 4.75
M_BONOS_241205 405 1119 11.23 11.16 10.90 7 affos 4.83 4.93 4.66 4.79
M_BONOS 250206 496 1036 10.89 10.70 10.45 10 afios 4.84 4.92 463 4.78
M_BONOS_260305 860  10.66 10.71 10.62 10.44 20 afios 5.19 5.27 497 5.13
M_BONOS_260903 1042 1055 10.59 10.52 10.45 30 afios 5.03 5.09 478 4.95
M_BONOS_270304 1224 1026 10.27 10.28 10.23
M_BONOS_270603 1315 1027 10.28 10.27 10.22
M_BONOS_290201 1952 10.14 10.13 10.00 10.00 M 0.09235 0.00775 000780  0.10200
M_BONOS 290531 2043 10.06 9.97 9.84 9.89 2M 018260  0.20000 019600  0.18950
M_BONOS_210529 2771 10.3 10.01 9.84 9.89 M 028700 029200  0.29075 0.28525
M_BONOS_330526 3499 10.11 9.94 9.75 9.84 6M 0.57325 0.57875 057850  0.56800
M_BONOS_341123 4045 10.08 9.92 9.72 9.82 aM 0.87250  0.86650  0.86500  0.85550
M_BONOS_361120 4773 10.05 9.91 9.73 9.81 1Y 1.16600 1.15750 1.14700 1.14650
M_BONOS 281118 5501 10.09 9.9 9.76 9.87 2y 222125 221750 223250  2.22750
M_BONOS 421113 6957  10.10 9.93 9.78 9.88 3y 223000  3.21250  2.26250  3.24000
M_BONOS_471107 8777  10.03 9.85 9.72 9.81 4y 424000 420000  4.29500  4.32000
M_BONOS_530731 10870 10.04 9.87 9.73 9.83 5Y 527500 523500  5.38000  5.40500

IRS TIIE

3xX1 11.540 11.535 11.530 11.535

México "UMS-26" 120.0575 121.0240 120.0000 120.1881 6X1 11.535 11.525 11.515 11.530

9X1 11.505 11.510 11.490 11.455

13X1 11.370 11.410 11.240 11.315

26X1 10605 10660 10580 10525
Dolar TOM (24 hrs) 18.108600 18.2319 18.0649 18.1824 39X1 10.100 10.160 10.010 10.000
Dolar CASH (MD) 18.099400 18.2226 18.0557 18.1793 52X1 9.830 9.870 9.725 9.725
65X1 9.655 9.715 9.535 9.550

91X1 9.570 9.580 9.415 9.465

130X1 9.585 9.600 9.410 9.480

195X1 9.665 9.680 9.490 9.560

260X1 9.650 9.665 9.475 9.545

390X1 9.640 9.655 9.465 9.535

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.

Curva Mercado de Dinero

11.50
11.30

11.10

Rendimientos

10.50
10.30
10.10

9.90

9.70 T T T
7 ‘ 28 ‘ 91 |1sz | 364| 41 | 314 205 | 495 | 860 1042|1224

1315‘1952|2013‘2771 3499| 4045|4773 | 5501 | 6357 8777 m:]|

—20-0ct-23 11.2
— 170023 11.2

112
112

113
114

115
116

116| 115|114/ 112|108 107 | 105|102
117115/114[111|108|106 105|102

102
102

101
101

9.97
100

100(992(992(991|993|9.95|9.85|9.87
101101 100(100| 100|101 | 100|100

Fuente: Elaboracidn propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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