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El mercado ignora los datos de sobre calentamiento 
de la economía, apuesta a un FOMC con 

benevolencia y a que haya datos futuros débiles

Llegó el reporte del Producto Interno Bruto (PIB) del tercer 

trimestre y, como venía perfilando el modelo de la Reserva 

Federal (Fed) de Atlanta, fue bastante alto, gracias en gran 

parte a un dato explosivo en el consumo (ver gráficos y 

cuadro).

El PIB creció 4.9% en el tercer trimestre, el mercado esperaba 4.3% 

y la estimación de la Fed de Atlanta era de 5.4%.

En el segundo trimestre creció 2.1%

El valor del PIB ya es 7.4% arriba del observado en la 

pre pandemia (cuarto trimestre de 2019)

El aumento del PIB se debe en gran parte al incremento del gasto 
de los consumidores, la inversión en inventarios privados y las 
exportaciones. Solo disminuyó la inversión fija no residencial. 

Las importaciones aumentaron más que las exportaciones 
y le restan al cálculo del PIB
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El gasto del consumidor aumentó a una tasa anual del 4.0% en el 
tercer trimestre, frente a una ganancia del 0.8% en el trimestre 
anterior y el mayor aumento desde el cuarto trimestre de 2021

Igual el reporte de inflación del gasto al consumo (PCE, por 
sus siglas en inglés), aunque fue en línea con lo esperado, ya 
arroja dificultades para bajar (ver gráficos).

El indice general de PCE de septiembre creció 0.4%, arriba del 0.3% 
esperado. En agosto el alza fue de 0.4% anterior

A tasa anual la inflación general del PCE fue de 3.4%, el mismo 
nivel que el esperado y que fue el de agosto

El índice de precios subyacente aumentó 0.3%, en línea con el 
esperado. En agosto fue de 0.1%.

Es la tasa de crecimiento mensual más alta en cuatro meses
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La inflación subyacente anual fue de 3.7%, en línea con el esperado.
Fue ligeramente menor al 3.8% de agosto

Se pierde la tendencia a la baja de la inflación, perfilando 
que puede mantenerse en niveles altos por un rato, aunque 
bajo el riesgo de que pueda rebotar.

El sobrecalentamiento de la economía y los riesgos 

inflacionarios fueron tomados con calma por el mercado, 

logrando un saldo semanal positivo para las tasas de los 

treasuries (ver gráficos).

Curva de treasuries de la última semana

Curva de treasuries de las últimas tres semanas

El mercado cree en lo que han dicho Jerome Powell y varios 
miembros del Comité de Tasas de la Fed (FOMC, por sus 
siglas en inglés) sobre que hay muchos efectos monetarios 
restrictivos en tubería y que la economía se va a empezar a 
enfriar a partir del cuarto trimestre (ver gráficos).

Curva de treasuries desde el inicio del último 
rally alcista que fue el 19 de julio
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Esta semana aparecerán los primeros datos de octubre: el 

ISM Manufacturero, el ISM de Servicios y la Nómina no 

Agrícola.

Todo apunta a que vendrán con fuerza.

Además, estará el FOMC del primero de noviembre, donde 

esperamos un Comunicado hawk, nada benévolo.

Entonces, todo puede presionar de nueva cuenta al 

mercado de treasuries.
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Tasas
Siguen l legando datos  que 
fortalecen cuando menos una 
pausa muy larga de Banxico

El reporte de inflación de la primera quicena de octubre 
aumentó la alerta de que hay presiones inflacionarias de 
demanda que se reflejan en la parte subyacente, sobre 
todo, en los servicios.

La inflación general de la primera quincena de octubre se 
ubicó en 0.24%, por debajo del 0.37% que esperaba la 
última encuesta de Citibanamex.

Sin embargo, debe decirse que la inflación general de la 
primera quincena de octubre fue menor que la esperada, 
básicamente por el desplome en el rubro de los 
agropecuarios (ver gráficos).

La inflación general de la primera quincena de octubre se ubicó en 
0.24%, por debajo del 0.37% que esperaba la última encuesta 

Citibanamex. La diferencia acumulada entre los observado 
y lo esperado se amplió a un  -65 pb

Las últimas tres quincenas reportadas de la inflación 
general han sido menores a lo esperado

La inflación subyacente de la quincena fue de 0.24%, arriba 
del 0.20% esperado por la encuesta de Citibanamex.

Los reportes de la inflación subyacente de las últimas tres 
quincenas han sido más altos que lo anticipado (ver 
gráficos).

La inflación subyacente fue de 0.24%, arriba del 0.20% esperado por 
la encuesta Citibanamex. La diferencia acumulada es ligeramente 

negativa, lo que quiere decir que en promedio ha sido 
apenas menor a lo anticipado en 2023

Tasas, Bonos y Revisables
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Contrario a la inflación general, las últimas tres quincenas de la 

subyacente han sido más altas de lo anticipado

La inflación general anual aceleró sus descensos a 4.27% 
desde el 4.47% anterior.

Sólo que la caída de la inflación general en el año ha sido 
guiada principalmente por los precios de la energía y los 
agropecuarios.

Los precios de la energía en su mayoría son administrados.

La subyacente anual también bajó, aunque menos que el 
5.50% esperado, al ubicarse en 5.54% desde un 5.74% 
previo (ver gráfico).

La inflación general anual aceleró sus descensos al 4.27% desde el 

4.47%. La subyacente también bajó, aunque menos de lo 

esperado, al ubicarse en 5.54% desde el 5.74%

La inflación subyacente mantiene presiones y poco a poco 
muestra resistencia a bajar.

En esta quincena, aritméticamente la inflación total estuvo 
en la parte subyacente, especialmente en servicios.

En la no subyacente, las bajas y las alzas de los rubros casi se 
compensaron entre sí (ver gráfico y cuadros).

La trayectoria de la inflación no subyacente claramente es 

baja y  es la que ha guiado la caída del índice general

El reporte mostró presiones subyacentes, tanto en las 

mercancías como en los servicios.

Esto además de un alza estacional de energéticos.

Solo hubo una fuerte caída de los agropecuarios

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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La inflación básicamente fue en el rubro de la subyacente

De los 10 productos con mayores aumentos en la quincena, 

8 pertenecen al índice subyacente

Las presiones en precios de servicios coinciden con que ese 

sector es el más dinámico en los reportes del Indice Global 

de Actividad Económica (IGAE).

De hecho, el IGAE de agosto creció arriba de lo esperado, 

apoyado en el buen desempeño de los servicios (ver 

gráficos).

El IGAE de septiembre presentó un crecimiento de 0.4%, con lo 

que ya extienden a cinco los meses consecutivos en 

los que se expande la actividad económica

El avance de agosto de 0.4% mensual superó el 0.3% 

que esperaba el modelo nowcast del Inegi
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Con los datos de agosto, el indicador del IGAE alcanzó un nuevo 

máximo, y ya supera el pico anterior alcanzado en septiembre de 

2018 en 3.4%. También supera el nivel prepandemia en 4.1%

El IGAE creció 3.5% anual en agosto. Mantiene el ritmo de 

crecimiento anterior, contrario a la desaceleración que se esperaba

Los servicios se expandieron un 0.3% mensual en agosto, 

revirtiendo el descenso del mes anterior

El índice de servicios alcanza un nuevo máximo, superando 

en 8.5% el nivel que existía previo a la pandemia

Las preocupaciones del Banco de México (Banxico) sobre la 

inflación siguen elevándose.

De hecho, el subgobernador Jonathan Heath hizo algunos 

señalamientos en el marco de la Cumbre Financiera Global 

2023, organizada por EGADE Business School del 

Tecnológico de Monterrey:

“En principio, esto es una buena noticia. La inflación sigue 

su trayectoria a la baja, sin embargo, esto no significa que se 

esté ni siquiera cerca de cantar victoria”, reconoció Heath.
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“Todavía vemos una batalla larga por delante y realmente 

este fenómeno de la inflación ha sido mucho más complejo 

de lo que nos hubiéramos imaginado”.

Agregó que “el balance de riesgos para la inflación no 

solamente sigue sesgado al alza (...), sino que se ha 

deteriorado, en otras palabras, enfrentamos más riesgos 

hacia delante que lo que estábamos viendo apenas 

recientemente”.

Al respecto, sostuvo que preocupa el alza de precios de los 

servicios, el apretado mercado laboral con una tasa de 

desempleo baja y la resiliencia de la economía que ha sido 

mejor que lo esperado impulsada por el consumo y la 

inversión.

Heath también mencionó que el déficit fiscal y el aumento 

en el salario mínimo “son riesgos que no se han 

materializado”.

“Son riesgos que posiblemente ni siquiera se materialicen. 

No estamos diciendo que esto va a provocar mayor 

inflación, sino que es un riesgo y por lo tanto hay que 

monitorearlo y llevarlo muy de cerca”.

Se mantienen las presiones de Banxico que inició desde 

agosto.

El resultado ha sido un aplanamiento de la curva de Cetes 

(ver gráficos).

Tasas de Cetes de la última semana

Curva de Cetes de agosto – octubre 

Periodo de fuertes discursos ortodoxos de Banxico

Bonos
Las tasas de la curva de Bonos “M” 
vuelven a subir, falta un patrón 
interno

Las tasas de los Bonos “M” subieron de nueva cuenta la 
semana pasada, ahora ya no de la mano de los treasuries.

Los rendimientos de los treasuries observaron mucha 
volatilidad, pero su saldo semanal es bastante positivo.

Por su parte los bonos “M” repuntaron (ver gráficos).

Curva de bonos “M” en la última semana

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Hay mucho nerviosismo interno porque no se tiene un 

patrón del comportamiento futuro de las tasas: 
- Ya se compró una pausa muy larga de Banxico.
- La parte larga de la curva (más de 10 años) tiene 

una alta vulnerabilidad a los treasuries, donde no 
se sabe bien a bien cual es el techo (ver sección 
Principal) -ver gráficos-.

Curva de bonos “M” de agosto – octubre
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Curva de bonos “M” 2023
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Tipos de Cambio

Se mantiene la hipótesis de un canal de alza del tipo de 
cambio hacia 19.70–19.90 pesos por dólar

Aunque la semana pasada hubo una recuperación del peso, 
no cambiamos la idea de que el tipo de cambio está en un 
canal de alza hacia un nivel de 19.70-19.90 (ver gráfico).

Variación de las monedas en la última semana

La recuperación se debió a la pausa que se tomó el mercado 
de treasuries la semana pasada (ver sección Principal).

Lo cierto es que el tipo de cambio ya va a medio camino en 
este canal de alza que inició desde sus mínimos a finales de 
julio de 2023 (ver gráficos).
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La expectativa es que el FOMC del miércoles de esta 
semana y los nuevos datos a octubre, (ver sección Principal) 
reanuden el choque externo al tipo de cambio con un 
nuevo rally alcista de las tasas de los traesuries.

Este movimiento seguirá destruyendo muchas posiciones 
especulativas a favor del peso que hay en los derivados (ver 
gráficos).

De ahí sale el flujo para subir al tipo de cambio, aunque con 
altibajos.
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El BOE alargaría la pausa en su 
ciclo alcista de tasas

El consenso del mercado es que la tasa de referencia del 
Banco Central de Inglaterra (BOE, por sus siglas en inglés) 
ha llegado a su techo y que esta semana alargará la pausa 
que inició en septiembre (ver gráficos y cuadro).

En su anuncio del 21 de septiembre, el BOE mantuvo 

la tasa sin cambios en 5.25%. 

El ciclo alcista acumula 515 pb desde diciembre de 2021

En septiembre fue la primera pausa del BOE desde que 

empezó a subir sus tasas en febrero de 2022

La gran mayoría de los encuestados por Reuters esperan que 

el BOE mantenga sin cambio su tasa de referencia 

en su anuncio del 2 de noviembre

Los datos que han tenido de salarios e inflación han sido 
favorables.

Con todo, el consenso es que se mantendrá la alerta y que 

todavía podría haber alzas (ver gráfico).

No obstante, advierten que aún existe el riesgo 

de ver una nueva alza de tasas

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El mercado ha recibido bien la expectativa, y aprovechando 
que los treasuries se han estabilizado, han bajado todas las 
tasas de la curva (ver gráficos).

Las tasas implícitas apoyan el escenario de que el ciclo de alzas llegó 
a su fin. Se estiman recortes en septiembre y en diciembre de 2024

Reino Unido: curva de bonos soberanos de la última semana

Reino Unido: curva de bonos soberanos de las últimas tres semanas

Reino Unido: curva de bonos soberanos de antes 
del último comunicado del BOE a hoy

Reino Unido: curva de los bonos soberanos en 2023

Por: Joel Martínez 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
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• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
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Expectativas de Inflación en México

Encuestas
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
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algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 
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RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



18

Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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ALSEA

El mayor operador de restaurantes en Latinoamérica y Europa aumentó su flujo operativo 13% en el tercer trimestre del año, en 

comparación con el mismo periodo de 2022.

CHEVRON

La petrolera estadounidense alcanzó un acuerdo para la adquisición de Hess Corporation, una firma dedicada a la exploración y producción 

de crudo y gas, en una operación valuada en 53 mil millones de dólares y que será pagada con acciones, con el objetivo de diversificar su 

cartera de activos.

COCA-COLA MEXICO

Ampliará la planta de Jugos del Valle-Santa Clara en Lagos de Moreno, en el estado de Jalisco, para lo cual destinará 133 millones de dólares.

DATABRICKS

La empresa de datos e inteligencia artificial adquirió Arcion, una empresa de la cartera de Databricks Ventures para ayuda a las empresas a 

replicar datos de forma rápida y fiable en bases de datos y plataformas de datos locales, en la nube. La transacción está valorada en más de 

100 millones de dólares, incluidos los incentivos.

DOPPELMAYR MEXICO

La empresa de diseño, fabricación y construcción de sistemas de transporte por cable estará encargada del desarrollo del teleférico de 

Uruapan, Michoacán. Proyecto para el cual se destinó una inversión de 3 mil millones de pesos.

EL PUERTO DE LIVERPOOL

Sus ingresos ascendieron a 41.7 mil millones de pesos durante el trimestre terminado en septiembre, cantidad que es 9.6% superior a la 

obtenida un año antes.

FIBRA INN

El fideicomiso de inversión en bienes raíces dijo que el comité técnico de la empresa designó a Miguel Aliaga Gargollo como nuevo director 

general, quien relevará al fundador Óscar Eduardo Calvillo, quien dejará el cargo el 6 de noviembre.

FIBRA MACQUARIE MEXICO

Firmó un contrato de arrendamiento de un edificio de 210 mil pies cuadrados ubicado en Apodaca, Nuevo León. La fibra dijo que el edificio 

estará ocupado por un fabricante mundial de autopartes por un periodo de 10 años.

FIBRA SHOP

Aumentó 57% su flujo operativo en el tercer trimestre de este año, en comparación con el mismo periodo de 2022. En tanto, el ingreso 

operativo neto aumentó 56% en el periodo de julio a septiembre de 2023, frente a igual lapso del año pasado.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

El administrador privado de aeropuertos en México y Jamaica registró un incremento de 9.5% en sus ingresos, en comparación con el mismo 

periodo de 2022; en tanto que el flujo operativo registró un alza de 4.5% en el mismo lapso.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL SURESTE

De julio a septiembre, el flujo operativo del administrador privado de aeropuertos en México, Colombia y Puerto Rico incrementó 3.2%, 

respecto al mismo periodo de 2022.

GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI

Aumentó 6% su flujo operativo en el tercer trimestre de 2023 en comparación con el mismo periodo de un año antes. Las ventas netas 

disminuyeron 0.7% en el tercer trimestre de este año frente al mismo periodo de 2022.

GRUPO HOTELERO SANTA FE

Uno de los principales operadores de hoteles en México anunció la apertura del Hotel Secrets Tulum Resort & Beach Club, el cual forma parte 

de su segmento de hospedaje de lujo todo incluido bajo la modalidad solo adultos. La compañía, con sede en Ciudad de México, dijo que el 

Hotel cuenta con 326 habitaciones y un Beach Club en Tulum, Quintana Roo.

GRUPO LALA

Anunció la incorporación de 30 camiones eléctricos para reparto con sistema de refrigeración, con los cuales la empresa llegará a un total de 

60 unidades sustentables al cierre del 2023, alcanzando una distribución eficiente que les permitirá reducir la huella de emisiones de CO2 

hasta 702 toneladas anualmente.

GRUPO TRAXION

El flujo operativo de la mayor empresa de autotransporte en México incrementó 25.7% en el tercer trimestre del año, en comparación con el 

mismo trimestre de 2022. Los ingresos, en tanto, subieron 18.9%. Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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JÜSTO

Selló una alianza con la empresa Todo Limpio, dedicada a la venta de productos de limpieza, para lanzar al mercado mexicano opciones de 

limpieza amigables para la salud de las personas y para el medio ambiente.

KASPERSKY

La empresa global de ciberseguridad y privacidad digital nombró a María Isabel Manjarrez como analista de seguridad para México dentro 

del Equipo Global de Investigación y Análisis. Anteriormente, Manjarrez colaboró en Deloitte por cinco años donde estuvo a cargo de la 

detección de amenazas en la región.

MAMBU

La plataforma de software 100% nativa en la nube ya está disponible en el Marketplace de Amazon Web Services, convirtiéndolo en uno de 

los primeros proveedores de banca en la nube del mercado.

MEDICA SUR

La compañía de servicios médicos y hospitalarios privados aumentó 40% su flujo operativo en el tercer trimestre de este año, en 

comparación con el mismo periodo de 2022; no obstante, los ingresos totales disminuyeron 4.2%.

META PLATFORMS

Una coalición de 41 estados y el Distrito de Columbia presentaron demandas alegando que Meta ha creado intencionalmente sus productos 

con características adictivas que perjudican a los usuarios jóvenes de sus redes sociales Facebook e Instagram.

ROTOPLAS

La compañía mexicana modificó por tercera ocasión en el año sus estimados de ventas para finalizar 2023, los cuales pasaron de mantenerse 

sin crecimiento en la revisión de julio, a una caída de 8% en el cambio de este trimestre.

SHELL MEXICO

La filial en el país de la compañía multinacional de hidrocarburos abrió su primera unidad del negocio Shell Café, un nuevo concepto que 

tiene como objetivo la venta de productos de café de la marca Buna en las estaciones de servicio de gasolina.

TELEVISA-UNIVISION

La empresa de medios más grande de Latinoamérica adquirió los derechos de transmisión de los Juegos Olímpicos de París 2024 para 

televisión abierta y de paga en México. La cobertura de Televisa-Univision de los Juegos Olímpicos París 2024 incluirá 200 horas de 

transmisión de forma simultánea en el Canal 5 de televisión abierta y la plataforma de steaming ViX+, así como contenidos adicionales en el 

canal de televisión de paga TUDN.

TELEVISION AZTECA

Suscribió un acuerdo comercial con Claro Sports, el canal de contenido deportivo propiedad del conglomerado América Móvil, para 

transmitir los Juegos Olímpicos de París 2024.

UALA

La fintech argentina suscribió un convenio con Organización Soriana con el objetivo de que sus usuarios puedan realizar depósitos en 

efectivo a sus cuentas. En cada operación podrán depositarse un máximo de 5 mil pesos.

VEMO

La empresa mexicana dedicada a la producción de vehículos eléctricos anunció la apertura de su primera electrolinera multipropósito en 

Ciudad de México. Su objetivo es alcanzar más de mil cargadores para fines de 2024.

VITRO

Inauguró su nuevo horno revestidor de vidrio arquitectónico Coater 8, ubicado en su planta de Mexicali, Baja California. La construcción de 

esta instalación requirió una inversión de 60 millones de dólares.

VIVA AEROBUS

La aerolínea de bajo costo en México lanzará una nueva ruta sin escalas de la ciudad de León, Guanajuato, al Aeropuerto Internacional Dallas 

Fort Worth a partir del 8 de diciembre de 2023. La nueva ruta operará tres días a la semana, los lunes, miércoles y viernes, con aeronaves 

Airbus A321 y Airbus A320 con capacidad de 240 o 186 pasajeros, respectivamente.

YUNO

La startup de origen colombiano dedicada a ofrecer plataformas de pago en línea suscribió una alianza con Worldline, uno de los mayores 

proveedores de terminales de pago a nivel mundial, para simplificar la gestión de múltiples métodos de pago para comercios en línea en 

Latinoamérica.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
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reunión.
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
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apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



23
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
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monetaria en su declaración posterior a la 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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