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La Fed cede: no subirá las tasas en el FOMC y 
pone bases realistas, pero el problema es 

la política fiscal fuertemente expansiva

El discurso de Jerome Powell del jueves 19 de octubre vino a 

cerrar la andanada de declaraciones de varios miembros 

del Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus 

siglas en inglés), en el sentido de no subir las tasas de los 

fondos federales el próximo primero de noviembre.

Todo, a pesar del sobre calentamiento de la economía, el 

pleno empleo y una inflación alta (ver cuadro).

Posición de muchos miembros acerca del FOMC del 1 de noviembre

Debe agradecerse la sinceridad del presidente de la 

Reserva Federal (Fed), quien dio su charla en un almuerzo 

del Club Económico de Nueva York.

En ese marco, por fin reconoció que el crecimiento 

económico, al menos en el tercer trimestre, podría ser de 

una economía sobrecalentada (ver gráficos).

La estimación del modelo GDPNow para el crecimiento del PIB real 

en el tercer trimestre de 2023 es del 5.4% Al 18 de octubre
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El mercado está subestimando de manera fuerte el 
crecimiento del PIB en el tercer trimestre

Powell declaró que “el crecimiento económico ha 
sorprendido consistentemente al alza este año”.

También señaló que la inflación continúa muy alta:

“En cualquier caso, la inflación sigue siendo demasiado alta 

y unos pocos meses de buenos datos son sólo el comienzo 

de lo que se necesitará para generar confianza en que la 

inflación está bajando de manera sostenible hacia nuestra 

meta”.

“Todavía no podemos saber cuánto tiempo persistirán 

estas lecturas más bajas ni dónde se estabilizará la inflación 

en los próximos trimestres”.

Asimismo, consideró que sí hay pleno empleo:

“En el mercado laboral, la fuerte creación de empleo se ha 

visto acompañada de un bienvenido aumento en la oferta 

de trabajadores”.

Sin embargo, Powell afirmó que actuarán con cautela:

“Dadas las incertidumbres y los riesgos, y lo lejos que 

hemos llegado, el Comité está actuando con cautela”.

Para Powell, y muchos miembros del FOMC señalados en el 
cuadro de arriba, el violento repunte de las tasas de largo 
plazo son el equivalente a una mayor restricción monetaria.

Este fenómeno lo explicó muy bien recientemente Chris 
Waller, gobernador de la Fed (uno de los halcones del 
FOMC), quién comparó el aumento de los treasuries de 
largo plazo con la misma situación de la crisis de los bancos 
regionales de marzo.

En marzo de 2023, la quiebra del Silicon Valley Bank empujó 
a que el FOMC de ese mes desistiera de subir 50 puntos 
base (pb) las tasas y sólo lo hiciera en 25 pb.

La lógica era que el estrés bancario derivaría en políticas 
muy restrictivas de crédito que ayudarían a bajar el 
consumo y la demanda.

De poco sirvió, porque el consumo siguió fuerte y la 
economía se sobrecalentó, como se menciona arriba.

Waller dijo: “Ahora, una vez más, los mercados financieros 
se están endureciendo (…) ellos van a hacer parte del 
trabajo de nosotros” (ver gráficos).

Curva de treasuries de la última semana

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



3

Curva de treasuries de las últimas tres semanas 

Curva de treasuries de octubre

Curva de treasuries de septiembre

Curva de treasuries en agosto

Para Waller esto deja a la Fed en posición de mirar lo que 

pasa, que no es otra cosa que alargar la pausa de 

septiembre para noviembre.

De hecho, el presidente de la Fed ve que aún hay en tubería 

muchos efectos monetariamente restrictivos que enfriarán 

a la economía y al mercado laboral:

“Los pronosticadores esperan que el producto interno 

bruto sea muy fuerte en el tercer trimestre, antes de 

enfriarse en el cuarto trimestre y el próximo año”.

“Muchos indicadores sugieren que, si bien las condiciones 

siguen siendo difíciles, el mercado laboral se está enfriando 

gradualmente”.

“Las ofertas de empleo han bajado mucho desde sus 

máximos y ahora están sólo modestamente por encima de 

los niveles prepandémicos. Las renuncias han vuelto a los 

niveles anteriores a la pandemia, y lo mismo ocurre con la 

prima salarial que ganan quienes cambian de trabajo. Las 

encuestas entre trabajadores y empleadores muestran un 

retorno a los niveles de rigidez previos a la pandemia”. 

“Y los indicadores de crecimiento salarial muestran una 

disminución gradual hacia niveles que serían consistentes 

con una inflación del 2% a lo largo del tiempo”.
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La conclusión es que no habrá alza de la tasa de los fondos 

federales en el FOMC del primero de noviembre.

Los argumentos de Powell de por qué suben las tasas de los 

treasuries de mediano y largo plazo son ambiguos:

“Los rendimientos de los bonos no tienen que ver con 

expectativas de mayor inflación y revisión de la política 

monetaria”.

“Los rendimientos de los bonos aumentan impulsados por 

las primas por plazo”.

“Por ahora, es claramente un endurecimiento de las 

condiciones financieras”.

La razón explícita, que no quiere mencionar Powell, es el 

abultado déficit fiscal que seguirá creciendo.

El cierre del ejercicio fiscal de 2023 en septiembre arrojó el 
estimado de un déficit de 7.9% del Producto Interno Bruto 
(PIB), aunque pinta para ser mucho mayor.

Sin embargo, el presidente Joe Biden declaró que piensa 
solicitar una partida adicional de 100 mil millones de 
dólares para apoyar a Israel y a Ucrania.

Cierto que no hay presupuesto para 2024 por falta de 
acuerdos, pero el gobierno está operando por un arreglo 
con el Congreso por varios meses.

Las agendas de colocación de deuda del gobierno 
estadounidense para 2024 perfilan montos altos, pero si la 
necesidad de más deuda por las guerras sigue creciendo, 
pues la presión para mayores alzas de los treasuries 
también crecerá.

De hecho, el anuncio de Biden fue lo que en gran parte 
presionó fuerte los rendimientos de los bonos 
estadounidenses entre el miércoles y el jueves de la 
semana pasada.

Visto así, el gasto del gobierno ya no sería en inversión para 
la reconversión de su economía sino para gasto militar.

Y la política fiscal sería claramente inflacionaria, por lo que 
las tasas de los treasuries de 10 años podrían volarse hasta 
5.30 %, al menos por el momento (ver gráfico).

Curva de treasuries desde el inicio del último rally 
alcista que fue el 19 de julio

Por eso Powell en su discurso se guardó para más adelante 
la posibilidad de subir su tasa de referencia, como marca su 
diagrama de puntos.

“Pruebas adicionales de un crecimiento persistentemente 
superior a la tendencia, o de que la rigidez del mercado 
laboral ya no se está aliviando, podrían poner en riesgo 
mayores avances en materia de inflación y podrían 
justificar un mayor endurecimiento de la política 
monetaria” (ver gráficos).
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Diagrama de puntos del FOMC del 20 de septiembre vs los 

futuros de los fondos federales

Hay que observar muy de cerca la política fiscal de Estados 

Unidos, ya que puede reventar los mercados financieros 

globales.
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Tasas
Empeora el panorama: se alarga la 
posibilidad de baja hasta el último 
trimestre de 2024

Los continuos datos de fortaleza de la economía, y la 
postura del gobierno estadounidense de hacer crecer el 
déficit fiscal, presionan para que el Banco de México 
(Banxico) no pueda ni pensar en bajar su tasa de referencia.

Las ventas minoristas en México, aunque retrocedieron 
marginalmente en agosto, mantienen mucha fuerza y se 
ubican en niveles elevados (ver gráficos).

Las ventas minoristas en México presentaron una 
caída de 0.4% mensual en agosto

Sin embargo, el crecimiento anual fue de 3.2%

Pese al descenso mensual, la tendencia de las 
ventas minoristas sigue estable

Las moderaciones en las ventas minoristas son leves.
 Se mantiene cerca del máximo histórico alcanzado en junio

Las revisiones al alza en el crecimiento de la economía para 
2023 también ya están siendo para 2024 (ver cuadro).

Han continuado las revisiones del PIB de México al alza
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Esto se ha juntado con un proceso de fuertes presiones 
alcistas en las tasas de los treasuries.

El resultado debe ser un proceso de alza en la curva de 
plazos cortos, para posiblemente empezar una pendiente 
positiva (ver gráficos).

Curva de IRS cortos de la última semana

Curva de los IRS cortos en octubre

Curva de IRS cortos de agosto a octubre

Bonos
Las tasas de la curva de Bonos “M” 
reciben violento choque del 
repunte de los rendimientos de los 
treasuries

Las tasas de los Bonos “M” subieron empujadas por los 
treasuries.

Los rendimientos de los bonos estadounidenses subieron 
violentamente descontando un abultado déficit fiscal por 
parte del gobierno estadounidense (ver sección Principal) -
ver gráficos-.

Curva de bonos “M” en la última semana
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La expectativa es que las tasas de los treasuries sigan 
escalando (ver sección Principal) lo que se mantiene como 
un riesgo importante para la curva de los “M” (ver gráficos).

Curva de bonos “M” en octubre

Curva de bonos “M” de agosto a octubre
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alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio podría estar iniciando un canal 
de alza hacia 19.70–19.90 pesos por dólar, 

una hipótesis atrevida pero posible

La semana pasada hubo un fuerte giro en los 
fundamentales de los mercados financieros.

La decisión del gobierno estadounidense de fondear las 
guerras con emisión de treasuries y hacer crecer más el 
déficit fiscal es lo que ha empujado al alza las tasas de largo 
plazo.

Por eso la Reserva Federal no quiere subir los fondos 
federales (ver sección Principal).

Este choque externo al mercado cambiario local debilita al 
peso mexicano y a todas las monedas del mundo.

Este movimiento destruye muchas posiciones 
especulativas a favor del peso que hay en los derivados.

La única prueba que podemos ver es la fuerte caída de los 
largos del peso en el mercado de futuros de Chicago, 
aunque eso debe estar pasando en todo el mercado de 
derivados (ver gráficos).

De ahí sale el flujo para subir, con altibajos, al tipo de 
cambio (ver gráficos).

Este flujo y una posible disminución de las remesas por el 
enfriamiento de la economía de Estados Unidos son los 
argumentos para pensar que en algunas semanas veamos 
al tipo de cambio en un techo de 19.70 a 19.90 pesos por 
dólar.

Al final, no sólo es un movimiento sano, sino que es el 
camino hacia lo que siempre hemos dicho que es el fair 
value del dólar en nuestro país (ver gráficos).
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Ya no habrá un exagerado súper peso, pero la economía se 
beneficiará.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Internacional
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La Fed le hace el trabajo al BCE

La oleada alcista de la parte larga de los treasuries ha 
contaminado al mercado mundial de bonos.

Un caso especial es el del Banco Central Europeo (BCE), que 

ya no tendrá que subir sus tasas porque la parte larga de los 

bonos se disparó, siguiendo a sus pares estadounidenses.

La Fed le hace el trabajo al BCE

Alemania: curva de tasas de la última semana

Alemania: curva de tasas de las últimas tres semanas 

Alemania: curva de tasas de octubre

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Alemania: curva de tasas de 2023

Francia: curva de tasas de la última semana

Francia: curva de tasas de las últimas tres semanas 

Francia: curva de tasas de octubre

Francia: curva de tasas de 2023

Italia: curva de tasas de la última semana

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Italia: curva de tasas de las últimas tres semanas 

Italia: curva de tasas de octubre

Italia: curva de tasas de 2023

España: curva de tasas de la última semana

España: curva de tasas de las últimas tres semanas 

España: curva de tasas de octubre

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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España: curva de tasas de 2023

Por: Joel Martínez 
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Encuestas
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Afores

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Fondos de Inversión

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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AEROMEXICO

Incrementará sus operaciones a Europa al agregar seis frecuencias semanales adicionales a Madrid y tres más a París desde Ciudad de 

México, con la intención de atender la demanda de la temporada alta de verano y la conectividad para los Juegos Olímpicos de París 2024.

AERUS

La aerolínea inauguró la ruta que conecta a las ciudades de Villahermosa, Tabasco, y Ciudad del Carmen, Campeche, como parte de su 

estrategia de fortalecimiento de la conectividad aérea en la región Sureste y el Golfo de México.

ALSEA

Invertirá 480 millones de pesos para renovar y expandir las sucursales de su cadena de restaurantes Vips. El proceso de remodelación y 

expansión de Vips continuará con dos rondas de inversión, la primera es este año con 200 millones de pesos para remodelar 30 restaurantes 

y cerrar el año con 170 unidades con la nueva imagen.

ALTOS HORNOS DE MEXICO

Los acreedores de AHMSA, la mayor siderúrgica del país, solicitan a la empresa pagos por un total de 5 mil 186.9 millones de Unidades de 

Inversión, que equivalen a 40 mil 904.0 millones de pesos.

BANCO SANTANDER

El prestamista más grande de España designó al empresario mexicano Juan Ignacio Gallardo Thurlow como integrante de su consejo Asesor 

Internacional. Gallardo Thurlow es el presidente de Organización Cultiba, un conglomerado de empresas con intereses en el negocio 

azucarero y que también es embotellador de productos de las marcas PepsiCo en México.

CAKE

El fabricante de motocicletas eléctricas de origen sueco explora el mercado mexicano para establecer una estrategia comercial, partir del 

mercado nacional y expandirse hacia el latinoamericano.

CEMEX

La productora de cemento más grande de Latinoamérica anunció que su director general Fernando González Olivieri fue electo como nuevo 

presidente de la Asociación Mundial del Cemento y el Concreto (GCCA, por sus siglas en inglés). La empresa, con sede en Monterrey, dijo que 

González Olivieri venía desempeñándose como vicepresidente de la GCCA desde 2018 y relevará al presidente saliente Jan Jenisch.

CITIBANAMEX

Uno de los cuatro mayores prestamistas del país incorporó a la plataforma de cobro en línea Mercado Pago a su servicio denominado Spring 

by Citi, el cual ofrece aceptación de pagos en línea a sus clientes institucionales.

COSTCO WHOLESALE CORPORATION

Craig Jelinek dejará su cargo como director ejecutivo de la compañía a partir del 1 de enero de 2024 y su lugar será ocupado por Ron Vachris. 

La empresa dijo que Jelinek desempeñará un rol como asesor hasta abril de 2024, para ayudar al proceso de transición y, al mismo tiempo, 

permanecerá como integrante del consejo de administración y se presentará a su reelección en la reunión anual de enero de 2024.

DELTA AIR LINES

La aerolínea comercial estadounidense operará a partir del 28 de marzo del próximo año un servicio diario sin escalas desde su centro de 

operaciones en Atlanta, en el Aeropuerto Internacional Hartsfield-Jackson al nuevo Aeropuerto Internacional Felipe Carrillo Puerto de 

Tulum, en Quintana Roo.

FIBRA PROLOGIS

El fideicomiso de inversión en bienes raíces y administración de inmuebles logísticos en el país adquirió dos inmuebles industriales en 106 

millones de dólares como parte de su estrategia para continuar su crecimiento en el segmento más beneficiado por la relocalización de 

empresas. Las propiedades suman en conjunto 1.1 millones de pies cuadrados de espacio industrial y están localizadas en los mercados de 

Ciudad Juárez y Monterrey.

GOODYEAR

El fabricante estadounidense de llantas firmó un convenio de remediación con los trabajadores afiliados a la Liga Sindical Obrera de México 

para resolver el conflicto laboral en la planta ubicada en San Luis Potosí.

GRUPO FINANCIERO BANORTE

La financiera anunció la incorporación de la cadena de tiendas de proximidad OXXO a su red de comercios aliados en la República Mexicana. 

La adición de OXXO como aliado comercial permitirá a Banorte extender su presencia en los más de 21 mil puntos de venta, en 1111 

municipios de la república. Desde ahora, los clientes de la institución pueden realizar en tiendas OXXO los servicios de entrega de tarjeta de 

débito Banorte para renovación o reposición y retiro de efectivo con tarjeta de débito. Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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GRUPO HERDEZ

Incrementó en 37% su flujo operativo en el tercer trimestre del año, en medio de un aumento de precios en los últimos 12 meses y tras las 

compras de Mediterráneo y Chilim Balam. Por su parte, las ventas netas reportaron un aumento de 13% en el tercer trimestre de este año.

IBERDROLA

Un tribunal federal confirmó la suspensión definitiva de multa por 9145 millones de pesos contra la empresa española, que fue impuesta en 

mayo de 2022 por la Comisión Reguladora de Energía.

INTERNACIONAL DE INVERSIONES

La empresa inmobiliaria del norte del país nombró a Jorge Martínez Páez como director general de la firma, en sustitución de Alberto de 

Jesús de la Garza Evia, el socio fundador y quien dejó su cargo después de 49 años al frente de la emisora. De la Garza continuará en su cargo 

como presidente ejecutivo del Consejo de Administración de la emisora.

LINKEDIN

La red social laboral propiedad de Microsoft planea despedir a cerca de 668 personas o alrededor de 3% de su fuerza laboral como parte de 

una reestructura. Los despidos se aplicarían en las áreas de ingeniería, producto, talento y finanzas.

MICROSOFT

La empresa estadounidense de software y productos en la nube cerró la adquisición por 75 mil millones de dólares del desarrollador de 

videojuegos Activision Blizzard, tras recibir la aprobación del regulador de competencia del Reino Unido.

MIRANDA VENTURES

Miranda Partners y AMG Block Ventures anunciaron la creación de Miranda Ventures, un nuevo fondo de capital de riesgo con sede en 

México, que ofrecerá asesorías a startups en etapas iniciales en las áreas de relaciones con inversionistas, asesoría financiera, medios y 

relaciones públicas, ESG y marketing digital a cambio de acciones.

NETFLIX

Sus ingresos crecieron más de lo esperado durante el tercer trimestre, al tiempo que su base de suscriptores alcanzó niveles récord gracias a 

la estrategia de la compañía de limitar el uso de cuentas compartidas. La empresa obtuvo ingresos de 8542 millones de dólares en el periodo 

de julio a septiembre y superó en 7.8% las ventas reportadas en el mismo lapso de 2022, cuando ascendieron a 7926 millones.

NEWMONT CORPORATION

Una de las principales productoras de oro del mundo anunció el fin de la huelga de trabajadores de la mina que opera en Peñasquito, en el 

estado de Zacatecas, activa desde junio de este año. La minera alcanzó un acuerdo con el Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros, 

Metalúrgicos, Siderúrgicos y Similares de la República Mexicana.

NU MEXICO

Presentó su solicitud ante la Comisión Nacional Bancaria y de Valores para poder operar como institución de banca múltiple en México. Con 

esto, la compañía busca la autorización para ampliar su oferta de productos y servicios que actualmente tiene.

PFIZER

La farmacéutica estadounidense recibió la opinión favorable de los reguladores sanitarios de México sobre su vacuna contra el COVID-19, 

conocida como Comirnaty, en un primer paso para comercializarse en el país.

POWERFLEET 

Anunció junto con MiX Telematics Limited sus planes de fusionarse para crear una de las mayores empresas del sector en el mundo. Ambas 

empresas dijeron que el cierre de la operación está previsto para el primer trimestre del 2024 y tras ello la empresa combinada se 

denominará Powerfleet, misma que cotizará en el índice tecnológico Nasdaq Composite.

TECNOLOGICO DE MONTERREY

Firmó un convenio de colaboración con la plataforma de criptomonedas Bitso para crear una asignatura sobre el sector financiero en el país.

VIVA AEROBUS

Anunció la apertura de una nueva ruta que conectará a la ciudad de León, Guanajuato, con el aeropuerto de Dallas Fort Worth, a partir del 8 

de diciembre con tres vuelos a la semana. La nueva ruta tiene como objetivo fortalecer la conectividad internacional del estado de 

Guanajuato, que llegará a operar cuatro rutas hacia destinos internacionales.

WUNDERMAN THOMPSON

La agencia de publicidad junto con VMLY&R anunció su fusión, con la intención de crear la compañía creativa más grande del mundo que 

comenzará a operar a partir del 1 de enero de 2024. VML será el nombre de la empresa combinada que operará en 64 mercados, con Jon 

Cook como director ejecutivo global y Mel Edwards como presidenta Global.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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monetaria en su declaración posterior a la 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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para el FOMC de marzo.
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