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Subirian tasas a 5.50-5.75% en el FOMC del 1 de
noviembre por un mercado laboral muy “caliente”

Los datos del mercado laboral que se conocieron la semana
pasada validaron las multiples declaraciones de los
miembros del Comité de Tasas de la Reserva Federal
(FOMLC, por sus siglas en inglés) sobre que debian seguir
subiendo las tasas de los fondos federales.

Elindicador estelar fue el reporte de la Némina no Agricola
de septiembre que fue muy arriba de lo esperado, ademas
de que se mantuvo el pleno empleo (ver graficos y cuadro).

La némina no agricola de septiembre cre6 336 mil empleos,
muy arriba de las 170 mil plazas que se esperaban.
Es el mejor dato desde enero de 2023

EE.UU.: Evolucidn de la Némina no Agricola
(2021-2023)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Buré de Estadisticas Laborales.

Se revisaron al alza julio y agosto de manera notable

Revisiones sobre la Némina no Agricola

Periodo Dato previo Dato actual Cambio
jul-23 157 236 79
ago-23 187 227 40

Total 119

Cifras expresadas en miles.

Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos del Departamento del Trabajo
de EE.UU.
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Burd de Estadisticas Laborales.

La tasa de desempleo se mantuvo estable en 3.8%, arriba

del 3.7% esperado. Se mantiene el pleno empleo

EE.UU.: Tasa de Desempleo
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos del Burd de Estadisticas Laborales.
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El aumento anual de los salarios volvié a desacelerarse hasta el 4.2%.
La tasa de crecimiento anual de los salarios esta en el nivel
mas bajo desde junio de 2021, hace mas de dos aios

EE.UU.; Promedio de salarios por hora
(Variacién anual)
2007-2023 abr-10

13
6 pre

Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Burd de Estadisticas Laborales.

Igual, el reporte de las ofertas de empleo sefialé que
subieron de forma acelerada en agosto.

Esto segln la Encuesta de Ofertas de Empleo y Rotacion
Laboral (JOLTS, por sus siglas en inglés) que publica el Burd
de Estadisticas Laborales (ver graficos).

Las ofertas de empleo se recuperaron en agosto y aumentaron a
9.610 millones, apenas un mes después de caer a un minimo de mas
de dos afios de 8.920 millones revisados en julio

Ofertas de trabajo en el mercado laboral de los Estados Unidos

13,000 marz2

Periodos de recesidn

11,000

g

mar2l g
839 g9

Miles de puestos de trabajo
=

g

3,000

El ratio trabajos/desempleo fue de 1.5,
el mismo nivel que el mes anterior

EE.UU.: Ndmeros de trabajos disponibles por cada desempleado

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.

Los datos alejaron la cantidad de ofertas laborales de las
contrataciones. Es probable que la noticia no sea una seiial
bienvenida para la Fed, ya que su presidente, Jerome Powell, ha
sefialado repetidamente que el banco central esta buscando un
"mejor equilibrio" entre la oferta y la demanda laboral
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Fuente: Elaboracién propia con datos historicos del Burd de Estadisticas Laborales.

Hasta el dato semanal de solicitudes semanales de seguro
de desempleo mostré un pulso muy bueno del mercado
laboral.

El reporte de peticiones de subsidio al desempleo fue
debajodeloesperado:
* Laspeticiones de subsidios al desempleo fueron de
207 mil, debajo de las 210 mil esperadasy arriba de
las 205 mil de la semana anterior.
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e Las peticiones continuas fueron de un millén 664
mil, debajo del millén 675 mil esperado y en linea
con el millén 665 mil de lasemana anterior.

Esto muestra que el mercado laboral no tiene impacto por
la huelga en fabricantes de automodviles y que éste se
mantiene establey fuerte (ver graficos).

Las peticiones de subsidios al desempleo fueron de 207,000,
debajo de las 210,000 esperadas y ligeramente arriba

de las 205,000 de la semana anterior

EE:UU.: Solicitudes semanales de seguros de desempleo
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Departamento del trabajo.
Las solicitudes muestran un nimero muy bajo de pérdidas
de empleo y apuntan a una economia estable
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Fuente: propia con datos hist del del trabajo.

Las peticiones contintias fueron de 1.664 millones, debajo
de las 1.675 millones esperadas y en linea con
los 1.665 de la semana anterior
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Fuente: Elaboracién propla con datos histdricos del Departamento del trabajo.

Dado que la economia sigue creciendo, los despidos siguen siendo
extremadamente bajos en comparacion con los estandares historicos

EE:UU.: Solicitudes continuas de seguros de desempleo
(1967-2023)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Departamento del trabajo.

El escenario se acomoda para ver una Reserva Federal (Fed)
gue se mantenga hawk.

El FOMC del primero de noviembre subiria la tasa de los
fondos 25 puntos base (pb), para alcanzar un rango de
5.50%a5.75%.




Eso fue lo que incorporaron las nuevas alzas de las tasas de

los treasuries (ver graficos).

Curva de treasuries de la ultima semana

Curva de treasuries desde el inicio del ultimo rally
alcista que fue el 19 de julio

Treasuries
(Curva de rendimiento del 19 de julio al 6 de octubre)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdéricos del Departamento del Tesoro de EEUU.
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Curva de treasuries de las ultimas tres semanas

Treasuries
(Comparativo curvas dltimas tres semanas)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Departamenta del Tesoro de EE.UU.

Ahora, habrd que esperar nuevas sefiales del
sobrecalentamiento de la economia que pudieran llevar a

la Fed a ser ain mas restrictiva.




Tasas
Banxico va acumulando presiones
parasubirsu tasa

Los indicadores de mucha fortaleza de la economia siguen
acumuldndose, como fue la semana pasada con el reporte
deinversidnfija bruta de julio.

Se suma a la brecha de producto positiva, a la politica fiscal
prociclica y a la continuacion de las alzas de los fondos
federales, como factores que hacen posible un nuevo
apretén monetario del Banco de México (Banxico) en el
primer trimestre de 2024 (ver graficosy cuadro).

La inversiodn fija bruta crecié 0.5% en julio.
Extiende ya a 12 meses consecutivos los avances.
Sigue siendo una tasa sélida

Meéxico: Inversion Fija Bruta
{Variacion Mensual)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del negi

El indice de la inversion escalé a un nuevo maximo historico.
Ya supera en 14.0% el pico que se habia alcanzado en 2015

Mexico: Inversion Fija Bruta
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Fuente: Elsboracion propiacon dates historicos del Inegi.

La inversidn en construccion se mantiene fuerte.
Hay una caida en la inversién en maquinaria

Inversién Fija Bruta durante julio de 2023

(Porcentaje)
Mensual Anual
Inversion Fija Bruta 0.5 29.5
Construccion 1.9 37.2
Residencial 1.2 2.7
No residencial 22 70.9
Maquinaria y equipo -0.9 20.3
Nacional 31 17.1
Importado -3.7 23.1
Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Inegi.

En tasa anual, la inversidn se aceleré a un fuerte 29.5%

Farcentaje

Meéxico: Variacion anual de la Inversion Fija Bruta
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Meéxico: Variacion anual de la Inversion Fija Bruta
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Fuente: Elaboracién propia con datoshistéricos del Inegi

De hecho, la nueva encuesta quincenal de Citibanamex
presenta embriones de posturas que ya caminan en el
sentido de un alza mas del Banco Central mexicano (ver
graficosy cuadro).

Encuesta Citibanamex
Solo se retrasa la expectativa del primer recorte de la tasa Banxico, aunque
ya aparecen 2 corredurias que esperan un apreton monetario mds

La mediana de la encuesta espera que el primer recorte de tasa de Banxico sea en

marzo de 2024, que es después de lo que esperaba la encuesta previa de febrero
de 2024.

+ Laopinionaun es dividida:
— 2 corredurfas esperan que el siguiente movimiento sea un alza de Banxico (Econosignal

espera en febrero, y Finamex en marzo)

1 correduria espera que el recorte sea en diciembre (3% de la encuesta)

1 correduria espera que el recorte sea en enero de 2024 (3% de la encuesta)

10 corredurias esperan que el recorte sea en febrero de 2024 (31% de la encuesta)

8 corredurias esperan que el recorte sea en marzo {25% de la encuesta)

— 6 corredurias esperan que el recorte sea en mayo (19% de la encuesta)

4 corredurias esperas que el recorte sea en junio (13% de la encuesta)

Lo nuevo es que dos corredurias ven que el siguiente
movimiento de Banxico sera al alza.
La mediana de la encuesta espera que el recorte sea en marzo,
aunque la mayoria (31% de la encuesta), prevé que sera en febrero.
El 22% de los encuestados ven que el recorte sera en mayo o junio

Expectativa para el préximo movimiento de Banxico

en la encuesta Citibanamex del 5 de octubre de 2023
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Fuente: Elabarackin propla con datos histd rcos de 1a En

cuesta Citibanamen.

Comparado con la encuesta anterior, que se realizé antes del tltimo
comunicado de Banxico, es claro que la expectativa del primer
recorte de tasa se ha retrasado mas

Comparativa de la expectativa del siguiente movimiento esperado por
Banxico en las tiltimas dos encuestas Citibanamex
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Ya es practicamente unanime la opinion de que no
habra un recorte de tasas en 2023.
Sélo una correduria (3%) ve un recorte en este 2023

Expectativas para el nivel de la tasa de Banxico al cierre de 2023
enla encuesta del 5 de octubre
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uente: Elaborackn propla con datos histéricas de |a Encuesta Citlbanamex.

Practicamente la totalidad ve tasas en 11.25% al cierre de este aio,

corrigiendo respecto a las encuestas previas

Encuesta Citibanamex: Expectativa para la tasa de interés de Banxico al cierre de 2023

Curva de IRS cortos de la ultima semana
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No seria raro que la parte corta de la curva camine hacia

una pendiente positiva (ver graficos).

Curva de IRS cortos de agosto—octubre.
Periodo de fuertes discursos ortodoxos de Banxico

Parte corta de los JRS
(Curva de rendimiento durante agosto-octubre)
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Fuente: Elaboracién propia con dates histdricos de SIF-ICAP.
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Curvas de IRS cortos de las ultimas tres semanas
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Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF-ICAP.

Bonos

Las tasas de la curva de Bonos “M”
siguen presionadas por los
treasuries

Las tasas de los Bonos “M” se mantuvieron fuertemente
presionadas por el comportamiento de los treasuries (ver
seccion Principal).

Ahora, el mercado local ha reaccionado bien,
administrando las alzas para no seguir de manera literal a
los treasuries, porque tiene un spread muy amplio (ver
grafico).
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El spread entre bonos de México y Estados Unidos es muy alto,
arriba de la media. Esto favorece a que las tasas de los

bonos M no tengan que subir igual que los treasuries

Spread entre el bono de 10 afios y el treasury de 10 afios
(2012-2023)
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Mantenemos la tesis de que el ciclo alcista iniciado en
agosto parece no haberterminado.

Las presiones alcistas se mantienen:

- lastasasdelostreasuries pueden seguirsubiendo.

- Los factores internos contintan siendo un peligro,
como el sobrecalentamiento de la economia y el
efecto del déficit fiscal del gobierno.

(Ver graficos).

Curva de bonos “M” en la dltima semana

Curva de bonos “M” en las ultimas tres semanas

Bonos Tasa Bruta
(Comparativo curvas dltimas tres semanas)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF-ICAP.

Curva de bonos “M” de agosto—octubre.
Periodo del dltimo rally alcista

Bonos "M"
(Curva de rendimiento ultima semana)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histaricos de SIF-ICAP.
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(Curva de rendimiento durante agosto-octubre)
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Curva de bonos “M” 2023
Bonos "M"
(Curva de rendimiento en 2023)
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Tipos de Cambio

Se acaba el choque externo de tasas sobre el peso

La ola alcista de las tasas de los treasuries que fortalecié
mundialmente al ddlar y vulneré a todas las monedas,
entre ellas al peso mexicano, ha terminado por el momento
(ver grafico).

El délar terminé un ciclo de fortalecimiento mundial
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters.

El 31 de agosto el treasury de 10 afios estaba en 4.09% vy el
viernes alcanzé niveles de hasta 4.84%.

Ya el mercado incorpord otro apretén monetario del FOMC
(ver seccidn Principal).

Ahora vendra el acomodo de todas las monedas y el tipo de
cambio en México caera (ver graficos).

seneds México: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2023
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El peso regresé a sus fundamentales muy favorables, los
cuales yahemos mencionado:

-Superdvit de cuenta corriente.

-Reduccion del déficit comercial.

-Ritmo explosivo de crecimiento de las remesas.
-Expectativas de materializacidn de la entrada de Inversién
Extranjera Directa por el nearshoring.

Nada menos la semana pasada fue publicada la entrada de
remesas que sigue siendo extraordinaria (ver graficos).

En agosto de 2023 ingresaron 5,563 mdd en remesas.
Sigue siendo un nivel sumamente elevado

Mexico: Evolucion mensual de las remesas
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Fuente: Elaboracian propia con datos histdricos de Banico.




De enero a agosto se acumulan ingresos por remesas por 41,459
mdd, superando los 37,941 mdd del mismo periodo, pero de 2022

México: Ingresos de remesas
acumulado al mes de agosto de cada afio

41459

33,941}

15,2335609, 15
37844 50d > 22 o ta st

Fuente

La suma de los ultimos 12 meses ascendio a 62,028 mdd,
arriba de los 61,588 mdd del mes previo

México: Ingreso por remesas
(Saldo acumulado 12 meses)




Internacional

El BOJ muy cerca de abandonar
el control de la curva

En las Minutas del Comité de septiembre del Banco de Al BOJ cada vez le cuesta mas trabajo atajar

Japoén (BOJ, por sus siglas en inglés), se publicd que si se la tasa del bono de 10 afios

discutié la salida de la politica monetaria ultra laxa que Japén: Evolucién del bono a 10 afios

incluye tasas de referencia negativas y control del AR L

rendimiento de 10 afios. - g
o |

La toma de la decision podria darse en el primer trimestre 050 - -
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Escenarios Weekly

Proyecciones México

2020 2021
PIB -8.24% 5.00% 3.00%* 2.50%
Tasa de Referencia 4.25% 5.50% 10.50%* 11.25%
Inflacion 3.15% 7.36% 7.82%* 4.87%
Tipo de cambio (cierre de afo) 19.90 20.49 19.47*  17.90-18.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.56% -3.00% -2.60% -2.00%
Deficit de la Cuenta Corriente (% PIB) 2.47% 1.82% -1.05% -1.00%
E=Estimado
*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

2020 2021 2022°
PIB -1.50% 5.70% 1.00%* 1.50%
Tasa de Referencia 0.00-0.25% 0.00-0.25% 4.25-4.50%* 5.25-5.50%
Inflacion 1.36% 7.00% 6.50%™ 3.50%
Finanzas Publicas (% PIB) -15.84% -15.03% -6.13% -5.13%
Deficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.09% -3.87% -3.06% -3.14%
E=Estimado
*Dato final

Proyecciones Zona Euro

2020 2021 2022° 2023"°
PIB -6.60% 5.20% 3.50%* 0.52%
Tasa de Referencia -0.10% -0.10% 2.50%* 4.25%
Inflacian -0.27% 5.00% 9.20%* 5.76%
Finanzas Publicas (% PIB) -7.63% -6.74% -3.26% -3.26%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)  2.27% 2.75% 2.73% 1.73%
E=Estimado



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2023

- ; mmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly s Encuesta de Especialistas Banxico la encuesta del afio 2023
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weekly.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2023
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Expectativas de Inflacion en México

Porcentaje

Expectativas de Inflacion Promedio Anual del INPC
proximos uno a cuatro afos
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Expectativas de Inflacion Promedio Anual del INPC
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Deuda Privada

(Semana del 2 al 6 de octubre de 2023)

Colocaciones
) i Monto Emiti Fecha Fecha Fecha plazo Tasa de Sobretasa Tasa Calificaciéon
Emisor Clave de Pizarra de de de de de
(mdp) & AT =, (aiios) Referencia - =
Libro Emisién Vencimiento Colocacién  Colocacién S&P Moody s Fitch HR PCR Verum
Cemex CEMEX 23L 1,000.00 03-oct-23 05-oct-23 01-oct-26 3.0 TIIE28 0.45% N.a. mxAA M(mex)
Cemex CEMEX 23-2L 5,000.00  03-oct-23 05-oct-23 26-sep-30 7.0 FIJA N.A. 11.48% mxAA AA(mex)

Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
217,232 276,285 276,396 258,030 143,140 289,534 254,460 288,743 182,407 240,470 206,156 254,410
En circulacién 1,169,554 1,478,070 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,207,559

Elaboracin propia con informacién de la BMV, Citibanamex y Santander.
*Actualizacién al 6 de octubre de 2023.

i 256,049.05
FOVISSSTE 189,311.40
) 129,796.54
i 125,058.79
wBva | 71,289.10

para. | 58,614.98
Amdrica Mévi| ——— 50,056,96

Eancomext  —— 5(0,000.00

Fonda Nacional da 47,302.50
Infonawit __ 47,115.50
Banco Santander  E— 41,440.00
Sacretaria de Hacienday Crédito Publico  IEG—_—————— 30,061.20
Red de Carreterss de Cccidents  IE——— 37,030,37
Fbratno E— 37,162.63
Hacional Financier  —— 16,070.39
Bimbo. __ 33,000.00

Grupo Aeroportuario del Pacifico } 31,255.59
Coca Cols FEMA. IEEEE—— 2052705

Banote  E— 26,837.50

Autopista Méxco-Puchl  IEEE— 26,404,64

0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00

Nota: El monto en dirculacion de Banobras incluye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.

Cambio de Calificaciones

Emisor Sector Movimiento

Nueva Calificacion calificadora
COFINE Financiero Upgrade HR BBB+ HR Ratings
Financiera Independencia Financiero Downgrade BBB(mex) Fitch Ratings
Grupo HYCSA Construccién upgrade HR A+ HR Ratings
Invex Controladora Financiero Upgrade muA+ Standard & Poor’s
IM Metepec (Atrevus) Financiero Upgrade BBB/M PCR Verum
Naucalpan, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade HR BB HR Ratings
Querétaro Gobierno Estatal upgrade MXALA Standard & Poor’s
San Luis Rio Colorado, Sonora Gobierno Municipal Downgrade A-(mex) Fitch Ratings

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estédn pendientes emisiones de certificados bursétiles: ARCA CONTINENTAL, BANCA MIFEL, BANCO

ACTINVER, BANCOMEXT, BBVA MEXICO, BID INVEST, CYDSA, DAIMLER MEXICO, ELEMENTIA MATERIALES, FIBRA EDUCA, FIN UTIL, FORTALEZA MATERIALES, FUNDACION
DONDE Y ORGANIZACION SORIANA.




Noticias Relevantes

ABBOTT LABORATORIES

La compafiia farmacéutica estadounidense inicié la construccién de una planta en Querétaro, donde fabricara dispositivos médicos que
ayudaran a diagnosticary tratar alos pacientes con afecciones de ritmo cardiaco anormal.

AEROLINEAS

Las aerolineas Aeroméxico y Delta Airlines dijeron que aumentaran en 30% su oferta de vuelos entre México y Estados Unidos a partir de
2024, gracias a la alianza de cddigo compartido que tienen ambas compaiiias. Aeroméxico alista la operacién de 17 nuevas rutas a Estados
Unidos en el transcurso del 2024, con lo que alcanzara cerca de 60 frecuencias diarias hacia el pais norteamericano parajulio de 2024.
AERUS

La aerolinea regional mexicana inaugurd la ruta de Villahermosa a Tuxtla Gutiérrez e invirtié en una nueva base de operaciones en
Villahermosa, Tabasco, para aumentar la conectividad en la regién del sureste y golfo de México.

ANDRETTICADILLAC

Un equipo estadounidense de automovilismo recibid la autorizacion de la Federacion Internacional del Automavil (FIA) para competir en la
Formula 1 a partir de la temporada 2025. Andretti Cadillac recibid esta autorizacion luego de aprobar diversas evaluaciones sobre su
capacidad deportiva y técnica, asi como su capacidad para cumplir con los criterios de sostenibilidad y generar un impacto social positivo en
linea con el enfoque de FIA en materia de igualdad, diversidad e inclusion. Ahora, Andretti Cadillac tiene que llegar a un acuerdo comercial
con la Férmula 1 para competir en la serie automovilistica como el segundo equipo estadounidense después de Hass. Aun no es claro si
Andretti Cadillac podria ingresar a la Férmula 1 como la undécima escuderia, o bien, en caso de que alcance un acuerdo comercial,
reemplace aalgunadelas que existentes.

APPLE

Ahora exigird prueba de una licencia del gobierno chino para poder publicar aplicaciones en su App Store en el pais asiatico luego que las
autoridades de ese pais hanimpuesto una vigilancia mas estricta sobre laindustria tecnoldgica.

CEMEX

La cementera mexicana con operaciones en cuatro continentes recabd 6 mil millones de pesos con la venta de dos bonos a tres y siete afios
enla Bolsa Mexicana de Valores, lo que representa su regreso al mercado de deuda nacional tras 15 afios de ausencia.

COX ENERGY

La empresa de energia solar fotovoltaica en Latinoamérica anuncié el Plan Estratégico 2023-2027 para el Grupo Coxabengoa, con el objetivo
lograr un crecimiento sostenible y rentable en los préximos afios. El Plan Estratégico traza objetivos especificos para cada una de las cinco
areas clave de negocio y contempla un crecimiento con ingresos superiores a los tres mil millones de euros y un EBITDA superior a los 600
millones de euros en 2027.

GENTERA

Recibié un incremento en el precio objetivo de sus acciones por parte de Citibanamex, ante la expectativa de que presente un aumento
modesto en su cartera crediticia en los préximos meses.

GREAT WALL MOTOR

Tres semanas después de presentar su primer vehiculo en México, el fabricante de automdviles chino ha lanzado un segundo modelo, se
trata del Ora 03, un auto totalmente eléctrico que ofrece una autonomia de hasta 500 kildmetros por carga y con un costo por debajo de los
600 mil pesos.

GRUPO AEROPORTUARIO DELCENTRO NORTE

El administrador privado de 13 terminales aéreas del pais incrementd 16.6% su trafico de pasajeros en septiembre, lo que representd su
avance numero 30 de forma consecutiva. El dato representd el menor avance de los Ultimos tres meses.

GRUPOBIMBO

El lider mundial en la industria de la panificacion anuncié el lanzamiento de la segunda edicion de Bimbo Open Door, su plataforma de
innovacidén abierta dirigida a startupsy scaleups del sector alimentario en las Américasy Europa.

HORST BRANDSTATTER

El grupo alemdn duefio de la marca de juguetes Playmobil,dio a conocer un recorte de su plantilla laboral del 17%, la mitad de ellos en su
mercado sede, ante la reduccion de sus ventas globales. Ello implica la eliminacidn de 694 puestos en el mundo para 2025, de los cuales 369
estan en Alemania, como parte de un plan de reestructura.



INDUSTRIAS BACHOCO

El mayor comercializador de productos avicolas y otros alimentos en México anuncid que sus principales duefios, la familia Robinson Bours,
elevaronde 97.7299.1% el interés que tienen de la empresa tras la oferta de compra para deslistarla del mercado de valores. Los accionistas
lograron adquirir, mediante oferta publica dirigida a los duefios minoritarios, 8.2 de las 13.6 millones de acciones que no estaban en sus
manos, 0 60% del objetivo, equivalentes a 1.4% del capital de laempresa.

MEGACABLE HOLDINGS

Anuncié un plan de inversion por 242 millones de pesos para desarrollar una nueva infraestructura de red de 1180 kilémetros de extension

enlaciudad de Mérida.

MEXICANA

La aerolinea estatal inicio la venta de boletos para los viajes que comenzara a ofrecer a partir del mes de diciembre, con precios que en la
mayoria de los casos son menores que el de las compafiias cuyo modelo de negocios es el ultra bajo costo.

MITSUI & CO. INFRASTRUCTURE SOLUTIONS

Inauguro su primer parque fotovoltaico denominado Mitre Calera Solar, el cual esta ubicado en el estado de Zacatecas y que requiridé una
inversion de 100 millones de délares. La nueva instalacién de MITinfra tendrd una capacidad instalada de 80.3 megavatios y una generacién
total de 234 mil 449 megativos/hora, equivalente al suministro necesario para alimentar 23 mil hogares cada afio.

PETROLEOS MEXICANOS

La petrolera estatal habia aplicado a Vito/ un veto tras darse a conocer que habia sobornado a funcionarios de la estatal para conseguir el
cierre de algun negocio, sin embargo, la relacidn se ha restaurado. Después de casi tres afios de veto, Pemex recibié de Vito/ mas de 30
millones de ddlares, incluyendo 23 millones en efectivo, para terminar con la disputa.

SCOTIABANK INVERLAT

La filial en México del banco de origen canadiense suscribidé una alianza con Laboratoria una organizacion de impacto social, con sede en
Peru, para que 170 mujeres cursen la carrera de desarrolladoras web en México, Colombia, Peru, Chile, Uruguay, Costa Ricay Panama. Con
estaalianza, mas de 170 estudiantes en total participaran en bootcamps de seis meses de duracién cada uno, los cuales estaran enfocados en
desarrollo web, disefio de experiencia de usuario y analisis de datos.

SKY MEXICO

La empresa de telecomunicaciones y television satelital propiedad de Grupo Televisa presento su servicio Sky+ que consiste en un nuevo
decodificador que agrupo su programacion, junto con los contenidos de las principales plataformas de streaming. El decodificador incluye
ademads funciones de inteligencia artificial (IA) a fin de presentar programacion personalizada y preferente del usuario. El nuevo aparato de
Sky funciona con el sistema operativo Android.

UBER

La empresa de tecnologia especializada en movilidad lanzé la funcién de video para anuncios en Uber Eats en México, una alternativa que
permitird que las marcas conecten con consumidores a través de contenido audiovisuales que complementa la opcién de listados
patrocinados ya disponibles en |a plataforma Uber Eats.

VELOCITY CLEARING

La empresa global de tecnologia en servicios financieros anuncié el nombramiento de Ramiro Pérez, como director general y jefe de ventasy
comercio para Latinoamérica, un paso importante para cumplir con sus planes de ampliacidn en esa regién.

VITRO

El mayor productor de vidrio plano del pais anuncié que obtuvo un financiamiento conjunto por 490 millones de ddlares para refinanciar
parte de sudeuda. Elfinanciamiento tipo Deal Club fue otorgado por los bancos Banorte, Scotiabank y BBVA México, este ultimo actué como
agente administrador del financiamiento, estd denominado en ddlares y tiene un vencimiento de cinco afios.

WALMART DE MEXICOY CENTROAMERICA

La empresa, que ya ofrecia consultas médicas, ahora amplia la oferta de servicios para sumar estudios de laboratorio. La cadena minorista
corté el listén de su primera unidad de servicios médicos, ubicada al oriente de la Ciudad de México, que sera operado por la canadiense Jack
Nathan Health.

WHIRLPOOL CORPORATION

El fabricante y comercializador estadounidense de electrodomésticos anuncio el nombramiento de Carlos Barbery como director general y
vicepresidente paralaregion de LAR North, que incluye México, Centroamérica, el Caribe y la Region Andina.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p. p. Banxico™
Quincenales
Segunda Quincena de Septiembre 0.17 0.34 0.06 017 0.00
Primera Quincena de Octubre 0.54 0.64 0.49 0.54 0.00
Mensuales
Sep 2023 0.46 0.55 0.41 0.46 0.00 0.45
Oct 2023 0.59 0.61 0.57 0.59 0.00 0.57
Nov 2023 0.72 0.78 0.69 0.73 -0.01 0.69
Dic 2023 0.45 052 0.32 0.44 0.01 0.48
Ene 2024 0.54 0.59 0.50 0.55 -0.01 0.50
Feb 2024 0.41 047 0.39 042 -0.01 0.39
Mar 2024 0.39 0.45 0.36 0.40 -0.01 0.37
Abr 2024 -0.06 -0.01 -0.14 -0.07 0.01 -0.04
May 2024 -0.19 -0.15 -0.25 -0.19 0.00 -0.16
Jun 2024 0.26 0.32 0.23 0.26 0.00 0.24
Jul 2024 0.39 045 0.36 0.40 -0.01 0.36
Ago 2024 0.31 0.32 0.30 0.31 0.00 0.30
Anuales
Proximos 12 meses (Sep-23; Sep-24) 4.26 4.39 4 07 4.33 -0.07 4.07
2023 4.71 480 4 66 471 0.00 4.70
2024 4.13 4.36 3.95 417 -0.04 3.95
2025 3.72 4.00 3.29 3.70 0.02 3.81
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2024-2027) 3.72 4.00 3.29 3.71 0.01 3.76
Inflacion Largo Plazo (2028-2031) 3.61 4.00 3.29 3.61 0.00 3.63
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Septiembre 0.08 0.16 0.00 010 -0.02
Inflacion Subyacente Septiembre 0.35 0.39 0.31 0.35 0.00 0.31
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Sep-23; Sep-24) 4.36 452 411 4. 44 -0.08 411
Inflacion Subyacente 2023 5.13 524 502 513 0.00 512
Inflacion Subyacente 2024 4.26 472 4.01 433 -0.07 4.01
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 6 de octubre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de octubre de 2023.




Agenda Econdmica

r =
Norteamérica
Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-09 México Indice de Precios al Consumidor Quincenal” Sep 0.17 0.25 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal” Sep 0.08 0.27 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual® Sep 0.46 0.85 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Mensual® Sep 0.35 0.27 %
Indice de Precios al Consumider Anual* Sep 4.47 464 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Anual® Sep 5.74 6.08 %
Indice de Precios al Productor Mensual Sep 0.5 %
Indice de Precios al Productor Anual Sep 0.1 %
Oct-10 Reservas Internacicnales Sep-29 203,767.6 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 41/23
Oct-11 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 41/23
Oct-12 Minutas de la Decision de Politica Monetaria
Produccion Industrial Mensual Ago 0.5 %
Produccién Industrial Anual Ago 4.8 %
Oct-10 Estados Unidos Optimismo de Negocios NFIB Sep 91.3
Inventarios al Mayoreo Mensual Ago -0.1 %
Ventas al Mayoreo Mensual Ago 0.8 %
Oct-11 Indice de Precios al Productor Mensual Sep 0.4 0.7 %
Indice de Precios al Productor Anual Sep 1.6 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Mensual Sep 0.2 0.2 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Anual Sep 22 %
Oct-12 Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 0.3 06 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 37 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Sep 0.3 0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Sep 4.3 %
Peticiones Iniciales Oct-07 210 207 K
Reclamos Continuos Sep-30 1.664 M
Presupuesto Federal Sep 89 B
Oct-13 Indice de Precios de Importacion Mensual Sep 0.5 0.5 %
Indice de Precios de Importacion Anual Sep -3 %
Indice de Precios de Exportacion Mensual Sep 0.5 1.3 %
Indice de Precios de Exportacién Anual Sep -5.5 %
Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Preliminar) Oct 68.0 68.1
Oct-11 Canada Permisos de Construccién Mensual Ago -1.5 %
Qct-13 Ventas Manufactureras Mensual Age 1.6 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
“Estimado Weekly .




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-11 Argentina Decision de Politica Monetaria Oct-18 118 %
Oct-12 Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 12.3 %

Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 125.2 %
Oct-11 Brasil Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 0.23 %

Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 4.61 %
Oct-10 Chile Balanza Comercial Sep 586 M
Oct-13 Colombia Produccion Industrial Anual Ago -7.2 %

Ventas Minoristas Anual Ago -8.2 %
Oct-12 Peru Balanza Comercial Ago 1,073 M

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reutfers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-08 Alemania Produccion Industrial Mensual Ago -0.1 -0.8 %
Produccién Industrial Anual Ago -2.25 %
Oct-11 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Sep 0.3 0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Sep 4.5 4.5 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Final) Sep 02 02 %
Indice de Precios al Consumidor Armeonizado Anual (Date Final) Sep 43 43 %
Oct-12 Cuenta Corriente Ago 18.7 BE
Oct-09 Zona del Euro Confianza del Consumidir Sentix Oct -21.5
Oct-13 Produccion Industrial Mensual Ago 0.0 -1.1 %
Produccién Industrial Anual Ago -2.2 %
Oct-09 Reino Unido Indicador de Ventas Minoristas BRC Anual Sep 4.3 %
Oct-11 Precios de Vivienda de RICS Sep -68 %
Oct-12 Producto Interno Bruto Trimestral Ago 0.3 0.2 %
Producto Interno Bruto Mensual Ago 0.2 -0.5 %
Producte Interne Brute Anual Ago 0.5 0.0 %
Estimacién del PIB del NIESR Sep 0.2 %
Produccién Industrial Mensual Ago -0.2 -0.7 %
Produccion Industrial Anual Ago 1.7 0.4 %
Produccion Manufacturera Mensual Ago -0.4 -0.8 %
Produccion Manufacturera Anual Ago 34 3 %
Construccién Mensual Ago -0.1 -0.5 %
Construccién Anual Ago 2.8 %
Balanza Comercial Ago -14.064 BE
Balanza Comercial Incluyendo a la Zona Euro Ago -3.446 BE
Balanza Comercial Excluyendc a la Zona Euro Ago -2.361 BE
Oct-13 Suiza Precios de Produccion e Importacion Mensual Sep -0.2 %
Precios de Produccién e Importacion Anual Sep -0.8 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
QOct-08 Australia Condiciones Empresariales NAB Sep 13
Confianza Empresarial NAB Sep 2
Oct-10 Confianza del Consumidor Westpac Oct -1.5 %
QOct-08 Japon Cuenta Corriente Ajustada Ago 3,090.9 2,771.7 B¥
Balanza Comercial Ago 68.2 B¥
Oct-11 Préstamos Bancarios Incluyendo Fideicomiso Anual  Sep 3.1 %
Gasto de los Hogares Mensual Sep 0.1 03 %
Gasto de los Hogares Anual Sep 2.3 3.2 %
Ordenes de Maquinas Mensual Ago 04 -1.1 %
Ordenes de Maquinas Anual Ago -7.3 -13 %
Oct-12 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Oct-02 2971 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Oct-02 71.0 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Oct-02 25.8 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Oct-02 721 B¥
Reservas de Dinero M2 Anual Sep 2.5 %
Oct-11 Nueva Zelanda Precios de Alimentos Mensual Sep 05 %
PMI ANZ Manufacturero Sep 46.1
Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Mensual  Sep 0.7 %
Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Anual Sep 3.7 %
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reufers.




Mercado en Cifras

TREASURY

06-oct-23 29-sep-23 22-sep-23 15-sep-23 06-oct-23 29-sep-23 22-sep-23 15-sep-23

Cete 7 11.24 11.27 11.23 11.23 FED 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50
Cete 28 11.21 11.21 11.19 11.24 1 mes 5.59 5.55 5.52 5.51
Cete 91 11.38 11.41 11.39 11.36 2 meses 5.60 5.60 5.58 5.56
Cete 182 11.58 11.62 11.59 11.54 3 meses 5.63 5.55 5.56 5.56
Cete 364 11.69 11.63 11.63 11.60 4 meses 5.64 5.61 5.61 5.60

6 meses 5.59 5.53 5.52 5.49

1 afio 5.43 5.46 5.46 5.43
2 afos 5.08 5.03 5.10 5.02
M_BONOS_231207 69 11.59 11.60 11.59 11.49 3 afios 4.87 4.80 4.80 472
M_BONOS_240905 342 11.39 11.46 11.34 11.27 5 afios 4.75 4.60 457 4.45
M_BONOS_241205 433 10.90 10.93 10.85 10.77 7 afios 4.79 4.61 453 4.41
M_BONOS_250306 524 10.45 10.51 10.56 10.37 10 afios 4.78 4.59 4.44 4.33
M_BONOS_260305 888 10.44 10.48 10.45 10.21 20 afios 5.13 4.92 4.70 4.59
M_BONOS_260903 1070 10.45 10.49 10.35 10.13 30 afios 4.95 4.73 4.53 4.42
M_BONOS_270304 1252 10.23 10.27 10.13 9.89
M_BONOS_270603 1343 10.22 10.27 10.11 9.87
M_BONOS_290301 1980 10.00 10.13 9.95 9.70 1M 0.10200 0.09040 0.08625 0.08725
M_BONOS_290531 2071 9.89 9.92 9.82 9.59 2M 0.18950 0.18175 0.18050 0.18540
M_BONOS_310529 2799 9.89 9.92 9.80 9.59 aiMm 0.28525 0.27075 0.26575 0.26950
M_BONOS_330526 3527 0.84 9.87 9.79 9.58 6M 0.56800 0.54925 0.53800 0.54600
M_BONOS_341123 4073 9.82 9.86 9.77 9.55 amMm 0.85550 0.83400 0.81450 0.82500
M_BONOS_361120 4801 9.81 9.86 9.76 9.54 1y 1.14650 1.10400 1.07950 1.09250
M_BONOS_381118 5529 9.87 9.95 9.84 9.63 2Y 222750 2.17000 2.08250 2.07000
M_BONOS_421113 6985 9.88 9.98 9.87 9.63 3Y 3.24000 3.26250 3.07000 3.03500
M_BONOS_471107 8805 9.81 9.89 9.78 9.57 4y 4.32000 4.37000 4.13500 3.94000
M_BONOS_530731 10898 9.83 9.87 9.81 9.58 5Y 5.40500 5.51000 5.18500 4.88000

IRS TIIE
ows | M 11535 11530 11535 11520

México "UMS-26" 120.1881 1199375 1201681  121.1680 6X1 11.530 11.510 11.520 11.485

X1 11.455 11.475 11.450 11.395

12x1 11.315 11.340 11.260 11.190

61 1055 10630 10395 10240
Dolar TOM (24 hrs) 18.1824 17.4249 17.1805 17.0694 39X1 10.000 10.085 9.825 9.645
Dolar CASH (VD) 18.1793 17.4160 17.1717 17.0607 52X1 9.725 9.790 9510 9.310
65K1 9.550 9.595 9.340 9.120

91x1 9.465 9.540 9.290 9.020

130X1 9.480 9.495 9.245 9.010

195X1 9.560 9.575 9.325 9.090

260X1 9.545 9.560 9.320 9.085

390x1 9.535 9.550 9.315 9.080

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.

Curva Mercado de Dinero

Rendimientos
=]
3
-]

7 28 | 91 | 1B2 | 364 | 69 | 342 | 433 | 524 | B8S (1070|1252 | 1343 (1980|2071 | 2799|3527 5529 1088

mm9-cep-23| 112|112 | 11.4| 116|116| 116|114| 109 105| 104|104 [102[ 102101 (992|592 | 987 985|985 | 995|958 | .89 |9 87
=——06-0ct-23|11.2|11.2 | 11.3 | 115 |11.6| 11.5]113| 109 10.4|10.4[10.4|102| 102 | 10.0 | 9.89 |9.89 | 9.84 | 9.82 [9.81 | 9.87 | 9.88 | 9.81 [9.83

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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