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Subirían tasas a 5.50-5.75% en el FOMC del 1 de 
noviembre por un mercado laboral muy “caliente”

Los datos del mercado laboral que se conocieron la semana 

pasada validaron las múltiples declaraciones de los 

miembros del Comité de Tasas de la Reserva Federal 

(FOMC, por sus siglas en inglés) sobre que debían seguir 

subiendo las tasas de los fondos federales.

El indicador estelar fue el reporte de la Nómina no Agrícola 

de septiembre que fue muy arriba de lo esperado, además 

de que se mantuvo el pleno empleo (ver gráficos y cuadro).

La nómina no agrícola de septiembre creó 336 mil empleos, 

muy arriba de las 170 mil plazas que se esperaban.

Es el mejor dato desde enero de 2023

Se revisaron al alza julio y agosto de manera notable

La tasa de desempleo se mantuvo estable en 3.8%, arriba 

del 3.7% esperado. Se mantiene el pleno empleo
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mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



2

El aumento anual de los salarios volvió a desacelerarse hasta el 4.2%. 
La tasa de crecimiento anual de los salarios está en el nivel 

más bajo desde junio de 2021, hace más de dos años

Igual, el reporte de las ofertas de empleo señaló que 
subieron de forma acelerada en agosto.

Esto según la Encuesta de Ofertas de Empleo y Rotación 

Laboral (JOLTS, por sus siglas en inglés) que publica el Buró 

de Estadísticas Laborales (ver gráficos).

Las ofertas de empleo se recuperaron en agosto y aumentaron a 
9.610 millones, apenas un mes después de caer a un mínimo de más 

de dos años de 8.920 millones revisados en julio

El ratio trabajos/desempleo fue de 1.5, 
el mismo nivel que el mes anterior

Los datos alejaron la cantidad de ofertas laborales de las 
contrataciones. Es probable que la noticia no sea una señal 

bienvenida para la Fed, ya que su presidente, Jerome Powell, ha 
señalado repetidamente que el banco central está buscando un 

"mejor equilibrio" entre la oferta y la demanda laboral

Hasta el dato semanal de solicitudes semanales de seguro 
de desempleo mostró un pulso muy bueno del mercado 
laboral.

El reporte de peticiones de subsidio al desempleo fue 

debajo de lo esperado:
• Las peticiones de subsidios al desempleo fueron de 

207 mil, debajo de las 210 mil esperadas y arriba de 
las 205 mil de la semana anterior.

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



3

• Las peticiones continuas fueron de un millón 664 
mil, debajo del millón 675 mil esperado y en línea 
con el millón 665 mil de la semana anterior.

Esto muestra que el mercado laboral no tiene impacto por 

la huelga en fabricantes de automóviles y que éste se 

mantiene estable y fuerte (ver gráficos).

Las peticiones de subsidios al desempleo fueron de 207,000, 

debajo de las 210,000 esperadas y ligeramente arriba 

de las 205,000 de la semana anterior

Las solicitudes muestran un número muy bajo de pérdidas 

de empleo y apuntan a una economía estable

Las peticiones continúas fueron de 1.664 millones, debajo 

de las 1.675 millones esperadas y en línea con 

los 1.665 de la semana anterior

Dado que la economía sigue creciendo, los despidos siguen siendo 

extremadamente bajos en comparación con los estándares históricos

El escenario se acomoda para ver una Reserva Federal (Fed) 

que se mantenga hawk.

El FOMC del primero de noviembre subiría la tasa de los 

fondos 25 puntos base (pb), para alcanzar un rango de 

5.50% a 5.75%.
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declaración sobre que “la postura de la política 
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algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



4

Eso fue lo que incorporaron las nuevas alzas de las tasas de 

los treasuries (ver gráficos).

Curva de treasuries de la última semana

Curva de treasuries de las últimas tres semanas

Curva de treasuries desde el inicio del último rally 
alcista que fue el 19 de julio

Ahora, habrá que esperar nuevas señales del 
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Tasas
Banxico va acumulando presiones 
para subir su tasa

Los indicadores de mucha fortaleza de la economía siguen 
acumulándose, como fue la semana pasada con el reporte 
de inversión fija bruta de julio.

Se suma a la brecha de producto positiva, a la política fiscal 
procíclica y a la continuación de las alzas de los fondos 
federales, como factores que hacen posible un nuevo 
apretón monetario del Banco de México (Banxico) en el 
primer trimestre de 2024 (ver gráficos y cuadro).

La inversión fija bruta creció 0.5% en julio.
Extiende ya a 12 meses consecutivos los avances.

 Sigue siendo una tasa sólida

El índice de la inversión escaló a un nuevo máximo histórico.
Ya supera en 14.0% el pico que se había alcanzado en 2015

La inversión en construcción se mantiene fuerte.
Hay una caída en la inversión en maquinaria

En tasa anual, la inversión se aceleró a un fuerte 29.5%

Tasas, Bonos y Revisables
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De hecho, la nueva encuesta quincenal de Citibanamex 
presenta embriones de posturas que ya caminan en el 
sentido de un alza más del Banco Central mexicano (ver 
gráficos y cuadro).

Lo nuevo es que dos corredurías ven que el siguiente 
movimiento de Banxico será al alza.

La mediana de la encuesta espera que el recorte sea en marzo, 
aunque la mayoría (31% de la encuesta), prevé que será en febrero. 
El 22% de los encuestados ven que el recorte será en mayo o junio

Comparado con la encuesta anterior, que se realizó antes del último 
comunicado de Banxico, es claro que la expectativa del primer 

recorte de tasa se ha retrasado más
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Ya es prácticamente unánime la opinión de que no 
habrá un recorte de tasas en 2023.

Sólo una correduría (3%) ve un recorte en este 2023

Prácticamente la totalidad ve tasas en 11.25% al cierre de este año, 
corrigiendo respecto a las encuestas previas

No sería raro que la parte corta de la curva camine hacia 
una pendiente positiva (ver gráficos).

Curva de IRS cortos de agosto–octubre.
Periodo de fuertes discursos ortodoxos de Banxico

Curva de IRS cortos de la última semana

Curvas de IRS cortos de las últimas tres semanas 

Bonos
Las tasas de la curva de Bonos “M” 
siguen presionadas por los 
treasuries

Las tasas de los Bonos “M” se mantuvieron fuertemente 
presionadas por el comportamiento de los treasuries (ver 
sección Principal).

Ahora, el mercado local ha reaccionado bien, 
administrando las alzas para no seguir de manera literal a 
los treasuries, porque tiene un spread muy amplio (ver 
gráfico).
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algún momento bastante pronto, ya no 
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El spread entre bonos de México y Estados Unidos es muy alto, 
arriba de la media. Esto favorece a que las tasas de los 

bonos M no tengan que subir igual que los treasuries

Mantenemos la tesis de que el ciclo alcista iniciado en 
agosto parece no haber terminado.

Las presiones alcistas se mantienen:
- Las tasas de los treasuries pueden seguir subiendo.
- Los factores internos continúan siendo un peligro, 

como el sobrecalentamiento de la economía y el 
efecto del déficit fiscal del gobierno.

(Ver gráficos).

Curva de bonos “M” en la última semana

Curva de bonos “M” en las últimas tres semanas

Curva de bonos “M” de agosto–octubre.
Periodo del último rally alcista

Curva de bonos “M” 2023
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Tipos de Cambio

Se acaba el choque externo de tasas sobre el peso

La ola alcista de las tasas de los treasuries que fortaleció 
mundialmente al dólar y vulneró a todas las monedas, 
entre ellas al peso mexicano, ha terminado por el momento 
(ver gráfico).

El dólar terminó un ciclo de fortalecimiento mundial

El 31 de agosto el treasury de 10 años estaba en 4.09% y el 
viernes alcanzó niveles de hasta 4.84%.

Ya el mercado incorporó otro apretón monetario del FOMC 
(ver sección Principal).

Ahora vendrá el acomodo de todas las monedas y el tipo de 
cambio en México caerá (ver gráficos).

El peso regresó a sus fundamentales muy favorables, los 
cuales ya hemos mencionado:
-Superávit de cuenta corriente.
-Reducción del déficit comercial.
-Ritmo explosivo de crecimiento de las remesas.
-Expectativas de materialización de la entrada de Inversión 
Extranjera Directa por el nearshoring.

Nada menos la semana pasada fue publicada la entrada de 
remesas que sigue siendo extraordinaria (ver gráficos).

En agosto de 2023 ingresaron 5,563 mdd en remesas.
 Sigue siendo un nivel sumamente elevado
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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De enero a agosto se acumulan ingresos por remesas por 41,459 
mdd, superando los 37,941 mdd del mismo periodo, pero de 2022

La suma de los últimos 12 meses ascendió a 62,028 mdd, 
arriba de los 61,588 mdd del mes previo
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El BOJ muy cerca de abandonar 
el control de la curva

En las Minutas del Comité de septiembre del Banco de 
Japón (BOJ, por sus siglas en inglés), se publicó que sí se 
discutió la salida de la política monetaria ultra laxa que 
incluye tasas de referencia negativas y control del 
rendimiento de 10 años.

La toma de la decisión podría darse en el primer trimestre 

de 2024 (1T24).

El mercado ve que en enero de 2024 el BOJ elevará la tasa de interés, 

aunque no es posible saber si, previo a ello, habrá 

otros cambios en su política ultra laxa

Se espera que sea un ciclo de alzas moderado en 2024

Al BOJ cada vez le cuesta más trabajo atajar 

la tasa del bono de 10 años

El mercado castiga en el tipo de cambio 

la política monetaria ultra laxa

Por: Joel Martínez 
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Expectativas de Inflación en México

Encuestas
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Expectativas de Inflación en México
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Deuda Privada
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ABBOTT LABORATORIES

La compañía farmacéutica estadounidense inició la construcción de una planta en Querétaro, donde fabricará dispositivos médicos que 

ayudarán a diagnosticar y tratar a los pacientes con afecciones de ritmo cardíaco anormal.

AEROLINEAS

Las aerolíneas Aeroméxico y Delta Airlines dijeron que aumentarán en 30% su oferta de vuelos entre México y Estados Unidos a partir de 

2024, gracias a la alianza de código compartido que tienen ambas compañías. Aeroméxico alista la operación de 17 nuevas rutas a Estados 

Unidos en el transcurso del 2024, con lo que alcanzará cerca de 60 frecuencias diarias hacia el país norteamericano para julio de 2024.

AERUS

La aerolínea regional mexicana inauguró la ruta de Villahermosa a Tuxtla Gutiérrez e invirtió en una nueva base de operaciones en 

Villahermosa, Tabasco, para aumentar la conectividad en la región del sureste y golfo de México.

ANDRETTI CADILLAC

Un equipo estadounidense de automovilismo recibió la autorización de la Federación Internacional del Automóvil (FIA) para competir en la 

Fórmula 1 a partir de la temporada 2025. Andretti Cadillac recibió esta autorización luego de aprobar diversas evaluaciones sobre su 

capacidad deportiva y técnica, así como su capacidad para cumplir con los criterios de sostenibilidad y generar un impacto social positivo en 

línea con el enfoque de FIA en materia de igualdad, diversidad e inclusión. Ahora, Andretti Cadillac tiene que llegar a un acuerdo comercial 

con la Fórmula 1 para competir en la serie automovilística como el segundo equipo estadounidense después de Hass. Aún no es claro si 

Andretti Cadillac podría ingresar a la Fórmula 1 como la undécima escudería, o bien, en caso de que alcance un acuerdo comercial, 

reemplace a alguna de las que existentes. 

APPLE

Ahora exigirá prueba de una licencia del gobierno chino para poder publicar aplicaciones en su App Store en el país asiático luego que las 

autoridades de ese país han impuesto una vigilancia más estricta sobre la industria tecnológica.

CEMEX

La cementera mexicana con operaciones en cuatro continentes recabó 6 mil millones de pesos con la venta de dos bonos a tres y siete años 

en la Bolsa Mexicana de Valores, lo que representa su regreso al mercado de deuda nacional tras 15 años de ausencia.

COX ENERGY

La empresa de energía solar fotovoltaica en Latinoamérica anunció el Plan Estratégico 2023-2027 para el Grupo Coxabengoa, con el objetivo 

lograr un crecimiento sostenible y rentable en los próximos años. El Plan Estratégico traza objetivos específicos para cada una de las cinco 

áreas clave de negocio y contempla un crecimiento con ingresos superiores a los tres mil millones de euros y un EBITDA superior a los 600 

millones de euros en 2027.

GENTERA

Recibió un incremento en el precio objetivo de sus acciones por parte de Citibanamex, ante la expectativa de que presente un aumento 

modesto en su cartera crediticia en los próximos meses.

GREAT WALL MOTOR

Tres semanas después de presentar su primer vehículo en México, el fabricante de automóviles chino ha lanzado un segundo modelo, se 

trata del Ora 03, un auto totalmente eléctrico que ofrece una autonomía de hasta 500 kilómetros por carga y con un costo por debajo de los 

600 mil pesos. 

GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO NORTE

El administrador privado de 13 terminales aéreas del país incrementó 16.6% su tráfico de pasajeros en septiembre, lo que representó su 

avance número 30 de forma consecutiva. El dato representó el menor avance de los últimos tres meses.

GRUPO BIMBO

El líder mundial en la industria de la panificación anunció el lanzamiento de la segunda edición de Bimbo Open Door, su plataforma de 

innovación abierta dirigida a startups y scaleups del sector alimentario en las Américas y Europa.

HORST BRANDSTÄTTER

El grupo alemán dueño de la marca de juguetes Playmobil,dio a conocer un recorte de su plantilla laboral del 17%, la mitad de ellos en su 

mercado sede, ante la reducción de sus ventas globales. Ello implica la eliminación de 694 puestos en el mundo para 2025, de los cuales 369 

están en Alemania, como parte de un plan de reestructura.
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INDUSTRIAS BACHOCO

El mayor comercializador de productos avícolas y otros alimentos en México anunció que sus principales dueños, la familia Robinson Bours, 

elevaron de 97.7 a 99.1% el interés que tienen de la empresa tras la oferta de compra para deslistarla del mercado de valores. Los accionistas 

lograron adquirir, mediante oferta pública dirigida a los dueños minoritarios, 8.2 de las 13.6 millones de acciones que no estaban en sus 

manos, o 60% del objetivo, equivalentes a 1.4% del capital de la empresa.

MEGACABLE HOLDINGS

Anunció un plan de inversión por 242 millones de pesos para desarrollar una nueva infraestructura de red de 1180 kilómetros de extensión 

en la ciudad de Mérida.

MEXICANA

La aerolínea estatal inició la venta de boletos para los viajes que comenzará a ofrecer a partir del mes de diciembre, con precios que en la 

mayoría de los casos son menores que el de las compañías cuyo modelo de negocios es el ultra bajo costo.

MITSUI & CO. INFRASTRUCTURE SOLUTIONS

Inauguró su primer parque fotovoltaico denominado Mitre Calera Solar, el cual está ubicado en el estado de Zacatecas y que requirió una 

inversión de 100 millones de dólares. La nueva instalación de MITinfra tendrá una capacidad instalada de 80.3 megavatios y una generación 

total de 234 mil 449 megativos/hora, equivalente al suministro necesario para alimentar 23 mil hogares cada año.

PETROLEOS MEXICANOS

La petrolera estatal había aplicado a Vitol un veto tras darse a conocer que había sobornado a funcionarios de la estatal para conseguir el 

cierre de algún negocio, sin embargo, la relación se ha restaurado. Después de casi tres años de veto, Pemex recibió de Vitol más de 30 

millones de dólares, incluyendo 23 millones en efectivo, para terminar con la disputa.

SCOTIABANK INVERLAT

La filial en México del banco de origen canadiense suscribió una alianza con Laboratoria una organización de impacto social, con sede en 

Perú, para que 170 mujeres cursen la carrera de desarrolladoras web en México, Colombia, Perú, Chile, Uruguay, Costa Rica y Panamá. Con 

esta alianza, más de 170 estudiantes en total participarán en bootcamps de seis meses de duración cada uno, los cuales estarán enfocados en 

desarrollo web, diseño de experiencia de usuario y análisis de datos.

SKY MEXICO

La empresa de telecomunicaciones y televisión satelital propiedad de Grupo Televisa presentó su servicio Sky+ que consiste en un nuevo 

decodificador que agrupo su programación, junto con los contenidos de las principales plataformas de streaming. El decodificador incluye 

además funciones de inteligencia artificial (IA) a fin de presentar programación personalizada y preferente del usuario. El nuevo aparato de 

Sky funciona con el sistema operativo Android.

UBER

La empresa de tecnología especializada en movilidad lanzó la función de video para anuncios en Uber Eats en México, una alternativa que 

permitirá que las marcas conecten con consumidores a través de contenido audiovisuales que complementa la opción de listados 

patrocinados ya disponibles en la plataforma Uber Eats.

VELOCITY CLEARING

La empresa global de tecnología en servicios financieros anunció el nombramiento de Ramiro Pérez, como director general y jefe de ventas y 

comercio para Latinoamérica, un paso importante para cumplir con sus planes de ampliación en esa región.

VITRO

El mayor productor de vidrio plano del país anunció que obtuvo un financiamiento conjunto por 490 millones de dólares para refinanciar 

parte de su deuda.  El financiamiento tipo Deal Club fue otorgado por los bancos Banorte, Scotiabank y BBVA México, este último actuó como 

agente administrador del financiamiento, está denominado en dólares y tiene un vencimiento de cinco años.

WALMART DE MEXICO Y CENTROAMERICA

La empresa, que ya ofrecía consultas médicas, ahora amplía la oferta de servicios para sumar estudios de laboratorio. La cadena minorista 

cortó el listón de su primera unidad de servicios médicos, ubicada al oriente de la Ciudad de México, que será operado por la canadiense Jack 

Nathan Health.

WHIRLPOOL CORPORATION

El fabricante y comercializador estadounidense de electrodomésticos anunció el nombramiento de Carlos Barbery como director general y 

vicepresidente para la región de LAR North, que incluye México, Centroamérica, el Caribe y la Región Andina.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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