SIF ICAP

-'. ‘

nLY

Numero 996 - 07 de Julio de 2025

Ahora los datos de resiliencia de la economia se juntan
con un mercado laboral fuerte, que hacen
pensar que Powell no cedera

La lucha entre el gobierno trumpista vs. Powell por el
rumbo que deben tomar los fondos federales se da semana
asemana.

Los nuevos datos de indicadores oportunos de junio
muestran una economia estadounidense muy resiliente
conun mercado laboral muy fuerte.

El ISM Manufacturero de junio observé un ligero repunte,
aungue aun se mantiene en zona de estancamiento.

Es un buen reporte, a pesar de que los gerentes
encuestados siguen teniendo preocupaciones por los
aranceles.

Susan Spence, presidenta del Comité de Encuesta de
Negocios de Manufactura del Institute for Supply
Management (ISM), sefialo:

“En junio, la actividad manufacturera de Estados Unidos
desacelerd su ritmo de contraccién, y las mejoras en los
inventarios y la produccion fueron los factores mas
importantes en el aumento del ISM Manufacturero” (ver
graficoy cuadro).

El ISM Manufacturero fue de 49 puntos en junio, ligeramente arriba
del esperado de 48.8 y mas alto del 48.5 de mayo
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Institute for Supply Management.

De los cinco subindices que se tienen en cuenta directamente en el
ISM Manufacturero, dos (produccion y entregas de proveedores)
estaban en territorio de crecimiento sélido, frente a uno en mayo

Evolucién del ISM Manufacturero y sus componentes

Componentes jum-25 may-25 Cambio

I5M Manufacturero 49.0 485 0.5
Nuevas drdenes a6.4 476 -1.2
Produccion 50.3 45.4 4.9
Empleo 45.0 46.8 -1.8
Entrega a provesdores 54.2 56.1 19
Inventarios 49.2 46.7 2.5
Inventarios de los clientes 46.7 445 2.2
Precios 69.7 69.4 0.3
Grdenes atrasadas 443 47.1 -2.8
ML Brd de exportacion 46.3 40.1 6.2
Importaciones 474 399 7.5

Fuente: Elaboracion propia con datos histaricos de ISM.

Igual el reporte del ISM de servicios mostré una mejoria en
junio.

El informe fue emitido por Steve Miller, presidente del
Comité de Encuestas de Negocios de Servicios del ISM
quiénrealizd los siguientes comentarios:

“El nivel del ISM (de servicios) de junio representa un
bienvenido regreso a la expansidn, aunque los encuestados
mencionaron con frecuencia la lentitud del crecimientoy la
incertidumbre econémica”.
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“Las tensiones en Oriente Medio fueron un nuevo tema de
comentarios en junio, pero no hubo indicios de
interrupciones relacionadas con la cadena de suministro”.
“El tema mds comun entre los encuestados siguio siendo la
preocupacioén por elimpacto de los aranceles” (ver graficoy
cuadro).

El ISM Servicios fue de 50.8 puntos en junio, ligeramente mayor
del 50.5 esperado y mejor del 49.9 de mayo.
Una lectura superior al 50 indica que la economia del sector servicios
se encuentra en zona de sélido crecimiento
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Institute for Supply Management.
Sélo dos componentes se mantienen debajo 50 puntos,
la zona de sdlido crecimiento
Evolucién del ISM servicios y sus componentes
Componentes jun-25 may-25 Cambio
ISM Servicios 50.8 49.9 09
Actividad de negocio 54.2 50.0 4.2
Nuevas 6rdenes 51.3 46.4 4.9
Empleo 47.2 50.7 3.5
Entrega a provedores 50.3 525 2.2
Inventarios S2.7 49.7 3.0
Precios 67.5 68.7 1.2
Ordenes atrasdas 42.4 43.4 1.0
Nuevas drdenes de exportacion 511 485 26
Importaciones 51.7 48.2 35
Sentimiento de inventarios 57.1 62.9 5.8
Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de ISM.

La economia sigue reflejando un crecimiento fuerte del
Producto Interno Bruto (PIB).

De hecho, el modelo GDPNow de la Reserva Federal de
Atlanta estima que la tasa de crecimiento del PIB para el
segundo trimestre es de 2.6% (ver graficos).

La estimacion del modelo GDPNow para el crecimiento del PIB
en el segundo trimestre de 2025 es del 2.6% el 3 de julio
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EE.UU.: Evolucién del prondstico de crecimientodel PIB
de la Fed de Atlanta para el segundo trimestre de 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de la Fed de Atlanta.
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Los reportes de junio del mercado laboral fueron muy
solidos.

La Némina no Agricola de junio creé 147 mil empleos, se
esperaban 111 mil plazasyfueron 144 mil en mayo.

Hubo revisiones al alza enlos meses anteriores:
Abril subié a 158 milempleos desde 147 mil.
Mayo aumenté 144 mil desde 139 mil.
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La tasa de desempleo fue de 4.1%, menor al esperado de

4.3%y al anterior de 4.2%.

Los ingresos promedio por hora anuales subieron 3.7%
desde un 3.9% esperado y del 3.8% anterior (ver graficos y

cuadro).

La Némina no Agricola de junio reporté que la creacién de 147,000
empleos, arriba de los 111,000 esperados y de los 144,000 de mayo
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Revisiones de meses anteriores

Revisiones sobre la Némina no Agricola

jun 25

Periodo Datoprevio Dato actual Cambio

abr-25 147 158 11
may-25 139 144 5
Total 16

Cifras expresadas en miles.
Fuente: Elaboraddén propla con datas historicos del Departamento del Trabajo
de EE.UU.

La tasa de desempleo fue de 4.1%, menor al
esperado de 4.3% y al anterior de 4.2%
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.

Los ingresos promedio por hora anuales subieron 3.7%
desde 3.9% esperado y de 3.8% anterior

EE.UU.: Promedio de salarios por hora
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas
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Hay pleno empleo y los salarios crecen en términos reales,
por lo que aumentan las posibilidades de que la Reserva
Federal (Fed) NO recorte las tasas de los fondos federales
en julio, sino hasta septiembre, y asi, este round serd para
Powell.

El efecto fue un repunte de las tasas de los treasuries (ver
graficos).

Curva de treasuries de la ultima semana
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Curva de treasuries de julio

Treasuries
(Curva de rendimiento durante julio de 2025)
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Todavia queda por asimilar la Reforma Fiscal de Donald
Trump en los mercados de tasas estadounidenses.

El jueves, al cierre de los mercados, la Cdmara de
Representantes de Estados Unidos aprobd el proyecto de
ley fiscal de Donald Trump y lo envié al presidente para su
firmaelviernes4 dejulioalas3:00delatarde.

La votacion final fue de 218-214, con sélo dos republicanos
votando en contra.




Tasas

Ligeros repuntes en espera de
informacion importante para
formarse expectativas

Como quedd claro en el ultimo comunicado, el Banco de
México (Banxico) decidié que los nuevos recortes estaran
en funcién delos nuevos datos.

La semana pasada no hubo nada relevante, la nueva
encuesta mensual de Banxico no mostroé alguna diferencia.
Lo cierto es que no alcanzaron a capturar ni el mensaje de la
Junta de Gobierno de que se volvieron dependientes de los
datos nidel voto de Jonathan Heath por hacer una pausa:

- Mantuvieron en 7.50% el nivel de cierre de la tasa
Banxico para 2025.

- Por tercera encuesta consecutiva, hubo revisiones
alalza de los estimados de inflacién para 2025.

- El prondstico de inflacién general para 2025 es de
4%, mayor que el 3.90% de la encuesta anterior,
acumulando tres meses de revision al alza.

- La inflacion subyacente para 2025 se revisd
marginalmente al alza, se espera un 4% frente al
3.98% del mes pasado, lleva tres encuestas
subiendo.

En esta semana, habrd dos eventos importantes para
empezar a perfilar lo que hara Banxico:

- La nueva encuesta quincenal de expectativas
levantada por Citi, a publicarse el lunes 7 de julio
por la tarde, y que deberia arrojar cambios de las
estimaciones de las tesorerias acerca de los nuevos
recortes de la tasa Banxico. Ya habran incorporado
el comunicado de politica monetaria del 26 de
junio.

- El reporte de la inflacién de la segunda quincena
(22 Q) y de todo el mes de junio, a realizarse el
miércoles 9 de julio.

(Ver graficos).

Curva de Cetes de la ultima semana
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Curva de tasas de Cetes de julio

Porcentaje
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Evolucion de la tasa del Cete de 1 afio equivalente a 1 dia

Meéxico: Rendimiento del Cete a 360 dias equivalente a 1 dia
(2022-2025)
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Evolucidn de la tasa del Cete de 2 afios equivalente a 1 dia

México: Rendimiento del Cete a 720 dias equivalente a 1 dia
(2022-2025)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos
“M” cayeron fuerte, nuevamente

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron con
comportamientos diferenciados:

- Alzas en la parte corta de la curva (dos a cuatro
afios), que es la mas vulnerable a la politica
monetaria.

- Bajas moderadas en el nodo del belly (cinco a 10
afos).

- Caidasnotablesenlapartelarga (masde 10 afios).

(Ver grafico).

Curva de bonos M de la ultima semana

Al igual que los Cetes, los bonos requieren informacién
nueva, tanto del rumbo de los treasuries, como de las
expectativas del camino que tomara Banxico. (ver graficos).

Curva de bonos M de julio
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Fuente: Elabaracin propia con datos histéricos de SIF-ICAP.

Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

Curva de tasas de bonos ”M” de 2025
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(Curva de rendimiento en 2025)
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio ha seguido bajando, arrastrado por la
profundizacion de la debilidad mundial del délar

El peso siguid fortaleciéndose la semana pasada (ver

graficos).
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(Movimientos cada 30 minutos)
02-feb-25
n:30
2128
21.30

17-ene-25 3:00
2092

04-mar-25 8:00

05-abr-25 9:00
2093 .

20.80

2030
06-ene-257:30
5 e 19-16b-25 2:30
] 2028 4-eneds el 06-may-25 8:00
g 180 2017 e
§ T e 01-un-25 16:30
: 1944 22un-2516:00
1930
28-abr-256:30
19.30 19.49
18.80
11jun-25 11:00 Oddub-28 1800
1883 v
18.30
S EELE 131
= fan = as EEE]
EhdifAfa3 283
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
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Variaciones de las monedas en la tltima semana

Evolucion de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 27 de junio al 4 de julio de 2025)
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Un factor importante sigue siendo la permanencia de la
debilidad mundial del ddlar (ver grafico).
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Aca no solo hay un superavit de la cuenta externa, sino
también hay tasas muy altas, un carry muy jugoso con una
moneda muy liquida.

Por ejemplo, aunque el reporte de mayo de las remesas
arroja una caida anual, lo cierto es que el flujo de entradas
sigue siendo alto (ver graficos).

Los ingresos por remesas en mayo fueron
de 5,360 millones de ddlares

México: Evolucién mensual de las remesas
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de Banxico.
Las remesas cayeron 4.6% anual
Tasa de crecimiento anual de las remesas
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Banxico.

Millones de délares

4000 -

3,000

2p00 -

1000

-
&
0 I

E
Fuente: Elaboraciés

Este es el mayo mas débil en los tltimos tres afios

México: Ingresos de remesas en mayo de cada afio
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En el periodo enero — mayo de 2025 el flujo de remesas fue de

20,000
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5000

Fuente: Elaboracién prop

México: Ingresos de remesas acumulado
en enero-mayo de cada afio
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24,375 millones de ddlares, inferior a los 25,120 millones de délares
registrado en el mismo lapso de 2024
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El flujo acumulado de los ingresos por remesas en los tltimos doce Variaciones de las monedas en 2025

meses (junio 2024 — mayo 2025) fue de 64,002 millones de ddlares,

Millones de dolares

menor al registrado en abril de 64,260 millones de délares

México: Ingreso por remesas
(Saldo acumulado 12 meses)

65,000

55,000

45,000

§
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6,819 may-12 PR

24213 28,402

Desarollados.

Emergenes

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas en 2025
(Del 31 de diciembre de 2024 al 4 de julio de 2025)

Zona dd euro

Sueca (Corena)

Suaa (Francol

Reing Unido (Ubra)
Nueva Zelanda (DSlar)
Japén (Yen)

Australia (DSlar)
Canads (Délar)
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Hungria (Flarin}
Rep. Checa (Corona)
Brasd (Real)

Mibxico (Paso]
Colombia (Peso)
Carea del Sur (Won)
Singapur (Dalar)
Sudifrica (Rand)
Chile (Peso)
Malasia (Ringgit)
Perd (Nuevo Sol)
China (Yuan)

India (Rupia)
Turguia (Lira)
Argentina (Pesa)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Variaciones de las monedas desde el triunfo electoral de Trump

. . . . . Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
Los ﬂUJOS financieros entran por mecanismos que ni (Datos del 4 de noviembre de 2024 al 4 de julio de 2025)
registro tienen en la balanza de pagos, los llamados Simda Carom] - 109
swapitos cambiarios, gracias a la politica monetaria del ] caeunommn
7 . . s 5 lapdn (Yen)
Banco deJapdn (BOJ, por sus siglas eninglés). g, Cosoan
Austraba (Ddlar)
) . Rusia (fublo)
Creemos que el tipo de cambio, aunque lo pone el Se ot
mercado, es fundamentalmente irreal (ver graficos). ks o)
g e humoral
Singapur (Ddlar)
Variaciones de las monedas desde el 2 de abril, ”Dia de la liberacion” b Meeaine
cuando Trump anuncié el arancel universal de 10% e
mas tarifas para cada pais et
Turguia (Lira)
Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas . Argertina (Peso)
antes de la publica'cién de Fns‘amnceles B 00 (15 monedas duras) ) ) ) ) .7 - )
(Datos del 1 de abril al 4 de julio de 2025) 300 250 200 50 406 50 00 50 100 150 00 250
=== Fuente: Elaboracién propia con dates histéricos de Reuters.
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Rewters.




Internacional

La inflacion de junio de la zona del euro es apretada,
justifica la pausa del BCE

El reporte de la inflacidn de junio de la zona del euro fue La inflacién subyacente fue de 0.3% en junio

apretado (ver graficos). Zona del euro: Inflacién subyacente mensual

(2022-2025)
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I o La inflacién subyacente, que excluye los precios de la energia y los
cente: Elaboracdnpropia condatos de Eurosta
alimentos, se mantuvo estable en el 2.4% anual, como se esperaba

Zona del euro: Indice de Precios al Consumidor Armonizado Subyacente

. .y excluyendo precios energia y alimentos no procesados
La inflacién general fue del 2% anual. (Variacién anual)
. s . . | mar-23
Sigue en linea con el objetivo del Banco Central Europeo del 2% “ Eliaa0as 75

Zona del euro: Indice de Precios al Consumidor Armonizado
(Variacion anual )
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Fuente: Elaboracion propia con datos historicos del Eurostat.

Fuente: Elaboracion propia con datos historicos del Eurostat
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La inflacion super subyacente, que excluye los precios de la energia, BCE : Calendario de reuniones de politica

los alimentos, el tabaco y el alcohol, se mantuvo sin 4
’ y ’ monetaria en 2025

cambios en el 2.3% en junio

Proyecciones de inflacion

Zona del euro: Indice de Precios al Consumidor Armonizado Subyacente Fecha y crecimiento
excluyendo precios energia, alimentos, tabaco y bebidas alcohélicas e
(Variacién anual ) i 24 deJUhO de 2025
80 1 2012-2025 s 11 de septiembre de 2025 X
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E 20 1 Fuente: Elaboracién propia con datos del BCE.
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Fuente: Elaboracién propia condates histéricos de Eurostot.
Apoya la pausa del Banco Central Europeo (BCE) para el
siguiente comunicado, aunque aun la expectativa es que
haya masrecortes en 2025 (ver cuadroy gréfico).
Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Tipo de cambio (cierre de ano)
Finanzas Publicas (% PIB})

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.94%
10.50%

7.82%

19.47
-4.27%
-1.21%

Proyecciones México

3.22%
11.25%
4.42%
16.95
-4.29%
-3.19%

1.20%
10.00%
4.21%
20.82
-5.70%
-0.03%

0.05%
7.00%
3.96%

22.00
-3.00%
-0.05%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

1.94% 2.53% 2.80%
4.25-4.50% 5.25-5.50% 4.25-4.50%
6.43% 3.35% 2.90%
-4.07% -8.79% -6.40%
-3.77% -2.97% -3.90%

Proyecciones Estados Unidos

2.00%
3.75-4.00%
2.10%
-7.05%
-2.54%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.40%
2.50%
9.20%
-3.69%
-5.45%

Proyecciones Zona del euro

4.24%
4.50%
2.93%
-3.54%
1.86%

0.90%
3.00%
2.40%
-2.93%
2.29%

1.46%
2.00%
2.00%
-2.64%
2.31%

E= Estimado
*Dato final




Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

. . .
Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2025
i ; A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly ==Encuesta de Especialistas Banxico — Iaincuestadelaﬁo2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.
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Expectativas sobre la Inflacion General para 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.
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Deuda Privada

(Semana del 30 de junio al 4 de julio de 2025)

Colocaciones
- i Monto Emitido  Fecha e Fecha Fecha de Plazo Tasa de Sobretasa Tasa Calificacién
Emisor Clave de Pizarra " Lib de fi de de
(mdp) i Emision Vencimiento (afios) Referencia  Colocacién  Colocacion sap Moody “s Fitch HR PCR Verum
Médica Sur MEDICA 25X 200 01-jul-25 03-jul-25 29-jun-28 3.0 TIIE Fondeo 0.74% N.A. AA(mex) HR AAA
Médica Sur MEDICA 25-2X 800  01-jul-25 03-jul-25 27-jun-30 5.0 FLA NA. 10.05% AA(mex) HR AAA
Nacional Financiera NAFR 25 10,018 02-jul-25 04-jul-25 30-jun-28 3.0 TIIE Fondeo 0.24% N.A AAA.MX AAs(mex HR AAA

Monto en Circulacion de Deuda Privada

a Largo Plazo (mdp)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Total emitido 276,396 258,930 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 385,561 391,698 187,222
En circulacién 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,035,770 1,978,357 1,889,700 1,955,012 2,052,049 2,263,535 2,447,649 2,504,258
Elaboracién propia con informacion de la BMV, Citibanamex y Santander.
=Actualizacion al 4 de julio de 2025.

B 264,550.75

FovisssTe 203,021.27
o 144,222.95
£ 128,279.70
Nacional Fnanciera 92,784.55
Bancoment 87,857.28
Petr Sleos My 73,217.74
Fondo Nacional de Infraestructura 68,403.07
Fondo Expecia para 60,411.66
Bimbo EE— <3, 000.00
Banco Santander G  44,940.00
Sacratar(a de Haclends y Crédto Piblico  IEEEGEG—_———————  20,061.20
Red de Carreteras de Occidente . 10,729.47
Infonavit G 33,350.66
Amdrica Movil  EE——  37,382.03
Firaln — 36,112.85
Pacifco 35,903.72
Bancrte I 32,627.23
Coca Cola FEMSA  G— 20, 527,05
Mutopists Médce-Pucts  IEEE——  28,200.64
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00 300,000.00
Nota: El monto en circulacién de Banobras incluye CBIC's, C8's Bancarios y Segregables.

Cambio de Calificaciones

Emisor Sector Movimiento Nueva Calificacién Calificadora
CI Banco Financiero Downgrade mxCCC+ Standard & Poor’s
CI Casa de Bolsa Financiero Downgrade B(mex) Fitch Ratings
Finanmadrid México Financiero Downgrade mxCCC+ Standard & Poor’s
Finanmadrid México Financiero Downgrade B(mex) Fitch Ratings
Intercam Banco Financiero Downgrade B(mex) Fitch Ratings
Intercam Casa de Bolsa Financiero Downgrade B{mex) Fitch Ratings
La Paz, Baja California Sur Gobierno Municipal Upgrade HR BB+ HR Ratings
Santa Catarina, Nuevo Leén Gobierno Municipal Downgrade HR BBB-+ HR Ratings
[Tiajomulco de Zufiga, Jalisco Gobierno Municipal Upgrade AAA(mex) Fitch Ratings
Vector Casa de Bolsa Financiero Downgrade B(mex) Fitch Ratings

Préoximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estdn pendientes emisiones de certificados bursatiles: BLADEX, FEFA, GBM, GRUPO ELEKTRA, NATURGY MEX,
OPERADORA DE SITES, VALUE ARRENDADORA Y VOLKSWAGEN BANK.

e |




Noticias Relevantes

ALSEA

El gigante operador de restaurantes y cafeterias dio a conocer que Christian Gurria asumio la direccion general de la compafiia a partir de
este 1dejulio, luego de un proceso de seleccién dentroy fuera de la empresa para sustituira Armando Torrado Martinez, el menor de los tres
hermanos (junto con Albertoy Cosme) quienes fundaron y tienen el control de la compafiia.

BANCO AFIRME

El prestador de diversos servicios financieros en México anuncié el nombramiento de Luis Horacio Lozano Pefia como director ejecutivo de
Finanzas, con efectos a partir del 1 dejulio.

BBVA

El banco de origen espafiol suscribié una alianza con Google Cloud para implementar Google Workspace con Gemini en sus operaciones
alrededor del mundo, lo que proporcionard a mas de 100 mil empleados de BBVA en todo el mundo experiencias de |A generativa. BBVA dijo
que sus empleados comenzaran a utilizar Gemini para resumir, redactar y encontrar informacion en correos electrénicos, chats y archivos,
crear documentos profesionales, presentaciones, hojas de calculo y videos, asi como tomar notas y colaborar de forma mas eficiente
durante las llamadas.

BEIERSDORF MEXICO

La empresa responsable de marcas como Nivea, Eucerin y Labello dio a conocer la apertura de su nueva sede corporativa en el complejo
Miyana Polanco, en Ciudad de México, lo cual planed en los ultimos dos afios como parte de su necesidad de expansion y crecimiento. El
espacio cuenta con tres mil metros cuadrados y capacidad para mas de 250 colaboradores.

BYD

El fabricante chino de vehiculos eléctricos aplazé de manera temporal la construccidon de una planta en México debido a las tensiones
geopoliticas e incertidumbre derivadas de las politicas comerciales del presidente estadounidense Donald J. Trump.

CIBANCO

El prestador de diversos servicios financieros en México perdio el grado de inversidn en su evaluacidn crediticia en escala nacional por parte
de la agencia calificadora S&P Global Ratings, luego de que la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ordenara su intervencién
gerencial temporal. La calificadora redujo la nota crediticia de CIBanco en escala local de 'mxA-' a 'mxCCC+' o del séptimo nivel en la
clasificacion de activo con grado de inversion, al séptimo nivel en la escala de activos con grado especulativo. La calificacion de CIBanco
también fue colocada en “revision especial negativa”, lo que implica que para la calificadora puede reducirla ain mas el proximo afio.
DELMONTE FOODS

El productor, distribuidor y comercializador de productos alimenticios inicié voluntariamente un procedimiento al amparo del Capitulo 11
ante el Tribunal de Quiebras de los Estados Unidos para el Distrito de Nueva Jersey. La compafiia dijo que suscribié un acuerdo de apoyo a la
reestructuracion (ASR, por sus siglas en inglés) con un grupo de sus acreedores, que poseen parte de su deuda a plazo, el cual contempla un
proceso de venta de la totalidad o la mayor parte de sus activos.

FIBRAINN

El fideicomiso anuncid sus planes de remover a la institucion mexicana CIBanco como fiduciario de los instrumentos colocados en el
mercado bursatil nacional. Lo anterior, a raiz de que CIBanco fue sefialado por Estados Unidos junto a Banco Intercam y Vector Casa de Bolsa
como instituciones preocupantes por aparentemente participar en esquemas de lavado de dinero de grupos del narcotrafico en México.
FIBRAMACQUARIE

El fideicomiso de inversidn en bienes raices industriales también estd considerando las medidas que podria tomar ante una posible sancion
del banco mexicano CIBanco, quien es fiduciario del vehiculo colocado en el mercado bursétil nacional. Lo anterior, luego de que las
acusaciones en contra de CIBanco por aparentemente participar en operaciones de lavado de dinero de grupos del narcotrafico.
FIBRASHOP

La administradora de centros comerciales se unio al grupo de emisoras que decidieron remover a CIBanco como fiduciario de sus titulos,
debido alasacusaciones de lavado de dinero que pesan sobre lainstitucién financiera.

GENTERA

La entidad financiera especializada en préstamos a pequefias empresas obtuvo entre mayo y junio de este afio una serie de incrementos en
sus lineas de créditos con varias instituciones financieras, en conjunto con algunas de sus filiales. La compaiiia dijo que obtuvo un aumento
de unalinea de crédito con Banco Actinver de 300 a 600 millones de pesos y unincremento de 200 a 500 millones de un crédito con Banco del
Bajio.



GMEXICO TRANSPORTES

El brazo ferroviario del conglomerado Grupo México dio a conocer que sus accionistas aprobaron en asamblea iniciar el proceso para dejar
de cotizar en la Bolsa Mexicana de Valores. Asi, el 97.41% de los accionistas aprobd cancelar el listado de sus acciones y su inscripcién en el
Registro Nacional de Valores.

GRUPO TRAXION

La empresa de servicios de transporte y logistica obtuvo las aprobaciones regulatorias necesarias para concretar la compra de la firma de
servicios logisticos Solistica a Fomento Econdmico Mexicano (Femsa), lo cual fue anunciado en octubre de 2024. La transaccion incluye las
operaciones de logistica transportation management en el mercado mexicano y de contract logistics en México, Brasil y Colombia, y no
contempla las operaciones LTL (less-than-truckload) de Femsa en Brasil. La operacidn representa una inversion de cuatro mil 40 millones de
pesos pagaderos en efectivo, por la compaifiia libre de deuda.

INDUSTRIAS BACHOCO

El productor de productos avicolas planea pagar anticipadamente el bono con clave 'BACHOCO 22', que fue colocado en agosto de 2022, el
miércoles 9 de julio de 2025. Tras esto, la compaifiia tiene la intencidn de deslistar estos valores y de ya no contar con ningun instrumento
cotizado en el mercado bursatil de México, por lo que tampoco estaria obligada a publicar informacién de su desempefio financiero y
operativo.

INDUSTRIAS PENOLES

El grupo minero-metaldrgico mexicano anuncid la conclusion del paro de labores en la Minera Tizapa, ubicada en Zacazonapan, Estado de
México, luego de 10 meses. La empresa dijo que el Tribunal Laboral Federal de Asuntos Colectivos ordend la reanudacién de las labores y el
pago de los salarios correspondientes a los dias que durd la huelga, tras encontrar dos violaciones al contrato colectivo y rechazar otras siete
que reclamaba el Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros, Metalurgicos, Siderurgicos y Similares de la Republica Mexicana.

MERCADO PLAY

La plataforma de streaming del gigante de comercio electrénico Mercado Libre superd las 7.7 millones de descargas a nivel Latinoamérica en
televisores inteligentes a tres meses de lanzamiento. En mayo de este afio, el consumo total se distribuyd en 59% entre dispositivos mobile y
desktop,asicomo41%enSmart TV.

MICROSOFT

La compaiiia estadounidense que desarrolla software y tecnologia de inteligencia artificial, entre otros servicios, planea llevar a cabo una
nueva ola de despidos que afectaria a poco menos de 4% de su plantilla global. La empresa informd a sus trabajadores que el recorte seria
por alrededor de nueve mil plazas, enlo que seria una segunda ola de despidos en este afio fiscal.

PLATA

La plataforma financiera mexicana con autorizacién para operar un banco en México recabé 120 millones de ddélares con la venta de un bono
sénior no garantizado a tres afos en los mercados internacionales. La compaiiia dijo que logré una sobresuscripcion de 1.7 veces el monto
ofrecido, tras un proceso de roadshow en el que recibid el interés de una amplia base de inversionistas institucionales internacionales.
STONEX GROUP

La empresa estadounidense de servicios financieros tiene la intencidn de adquirir las filiales en Estados Unidos del banco mexicano
Intercam, que fue acusada de facilitar el lavado de dinero a narcotraficantes.

VECTOR CASA DEBOLSA

Comunicé a sus clientes que todas sus funciones, excepto la operacidn de divisas, siguen con normalidad, luego de la intervenciéon gerencial
temporal ordenada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), después de que la empresa fuera sefialada junto con CiBanco e
Intercam Banco por el Departamento del Tesoro estadounidense como fuentes de preocupacion en materia de lavado de dinero relacionado
con tréafico de opioides. La casa de bolsa dijo que la atencidn a sus clientes se mantiene activa en todos los canales y que los servicios siguen
disponiblessininterrupcion, al tiempo en que sefialé que laliquidez de la empresa esta “plenamente garantizada”.

VISA

Lared de procesamiento de pagos globales decidié desconectar de su plataforma las operaciones internacionales de CIBanco, una delas tres
instituciones financieras sefialadas por Estados Unidos de realizar presuntas operaciones financieras ilicitas que favorecieron a los carteles
mexicanos.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p- p- Banxico™
Quincenales
Primera quincena de Junio 0.12 0.15 0.09 012 0.00
Segunda quincena de Junio 0.23 0.26 0.20 0.25 -0.02
Mensuales
Jun-25 0.26 0.28 0.25 0.26 0.00 0.26
Jul-25 0.38 0.41 0.36 0.40 -0.02 0.36
Ago-25 0.28 0.36 0.19 0.27 0.01 0.28
Sep-25 0.31 0.39 0.24 0.31 0.00 0.31
Oct-25 0.46 052 042 0.48 -0.02 0.42
Nov-25 0.56 0.61 0.51 0.58 -0.02 0.51
Dic-25 0.40 0.44 0.36 0.40 0.00 0.40
Ene-26 0.49 0.56 0.42 0.53 -0.04 0.42
Feb-26 0.38 043 0.33 0.41 -0.03 0.33
Mar-26 0.35 037 0.32 0.37 -0.02 0.32
Abr-26 0.12 0.26 0.03 0.16 -0.04 0.03
May-26 -0.10 -0.04 -0.15 -0.09 -0.01 -0.10
Anuales
Préximos 12 meses (Jun-25; Jun-26) 4.00 467 3.66 417 -0.17 3.66
2025 4.19 460 3.97 428 -0.09 4.00
2026 3.78 4.04 3.57 3.81 -0.03 3.74
2027 3.67 4.00 3.29 3.65 0.02 3.72
Multianuales
Inflacién Mediano Plazo (2026-2029) 3.66 4.00 3.29 3.65 0.01 3.70
Inflacién Largo Plazo (2030-2033) 3.64 4.00 3.29 3.65 -0.01 3.62
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda quincena de Junio 0.13 017 01 0.14 -0.01
Inflacion Subyacente Junio 0.36 0.38 0.35 0.37 -0.01 0.35
Inflacion Subyacente Praximos 12 meses (Jun-25; Jun-26) 3.60 3.68 3.50 3.59 0.01 3.62
Inflacién Subyacente 2025 4.05 421 3.93 4.07 -0.02 4.00
Inflacion Subyacente 2026 3.76 3.93 3.65 3.81 -0.05 3.65
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 4 de julio con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 1 de julio de 2025.




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Jul-07 México Encuesta Citi

Jul-08 Reservas Internacionales Jun-27 241,480.1 mdd
Resultadoe de la Subasta de Valores Gubernamentales 27/25

Jul-09 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 27125
Indice de Precios al Consumidor Quincenal® Jun 0.12 0.10 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal®  Jun 0.13 0.22 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual* Jun 0.26 0.28 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual* Jun 0.36 0.30 %
Indice de Precios al Consumider Anual® Jun 4.30 4.42 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual® Jun 4.20 4.06 %
Indice de Precios al Productor Mensual Jun 0.0 %
Indice de Precios al Productor Anual Jun 6.4 %

Jul-10 Minutas de |a Decisién de Politica Monetaria

Jul-11 Produccién Industrial Mensual May 0.1 %
Produccidn Industrial Anual May -4 %

Jul-08 Estados Unidos Optimismo de Negocios NFIB Jun 98.7 98.8
Confianza del Consumidor May 17.87 B

Jul-09 Minutas del FOMC
Inventarios al Mayoreo Mensual May -0.3 -0.3 %
Ventas al Mayoreo Mensual May 0.1 %

Jul-10 Peticiones Iniciales Jul-05 236 233 K
Reclamos Continuos Jun-28 1.964 M

Jul-11 Presupuesto Federal Jun 62.5 -316 B

Jul-08 Canada Indice de Manufactura /vey Jun 53.8

Jul-11 Permisos de Construccion Mensual May -6.6 %
Cambio en el Empleo Jun 8.8 K
Cambio en el Empleo Jornada Completa Jun 57.7 K
Cambio en el Empleo Jornada Parcial Jun -48.8 K
Tasa de Desempleo Jun 7 %
Tasa de Participacion Jun 65.3 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reufers.
“Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Jul-06 Argentina Decision de Politica Monetaria Jul-10
Jul-08 Produccion Industrial Anual May 8.5 %
Jul-08 Brasil Ventas Minoristas Mensual May -0.4 %
Ventas Minoristas Anual May 4.8 %
Jul-10 Indice de Precios al Consumidor Mensual Jun 0.26 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Jun 5.32 %
Jul-07 Chile Balanza Comercial Jun 1,517 M
Jul-08 Indice de Precios al Consumidor Mensual Jun 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual May 0.3 %
Jul-07 Colombia Indice de Precios al Consumidor Mensual Jun 0.32 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Jun 5.05 %
Jul-10 Tasa de Desempleo May 8.8 %
Jul-10 Peru Decision de Politica Monetaria Jul 4.5 %
Balanza Comercial May 1,334 M
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reufers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Jul-07 Alemania Produccion Industrial Mensual May 0.5 -1.4 %
Produccién Industrial Anual May -2.02 %
Jul-08 Importaciones Mensual May 39 %
Exportaciones Mensual May 0.0 -1.7 %
Balanza Comercial May 18.1 146 BE
Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Jun 0.0 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Jun 2 2 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Final)  Jun 0.1 0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Anual (Dato Final) Jun 2 %
Cuenta Corriente May 23.5 BE
Jun-07 Zona del Euro Confianza del Consumidor Sentix Jul 0.2
Ventas Minoristas Mensual May -0.8 01 %
Ventas Minoristas Anual May 2.3 %
Jul-07 Reino Unido Precios de Vivienda Halifax Mensual Jun -0.1 -0.4 %
Precios de Vivienda Halifax Anual Jun 25 %
Jul-09 Precios de Vivienda de RICS Jun -8 B
Jul-11 Producto Interno Bruto Trimestral May 04 0.7 %
Producto Interno Bruto Mensual May 0.1 -0.3 %
Producto Internoc Bruto Anual May 0.7 0.9 %
Estimacién del PIB del NIESR Jun 0.4 %
Servicios Mensual May 0.1 -0.4 %
Servicios Anual May 0.9 %
Produccion Industrial Mensual May 0.0 -06 %
Produccion Industrial Anual May 0.0 -0.3 %
Produccién Manufacturera Mensual May -0.1 -0.9 %
Preduccion Manufacturera Anual May 0.3 0.4 %
Construccién Mensual May 0.3 0.9 %
Construccion Anual May 17 3.3 %
Balanza Comercial May -21.000 -23.206 BE
Balanza Comercial Incluyendo a la Zona Euro May -7.026 BE
Balanza Comercial Excluyendo a la Zona Euro May -8.649 BE
Jul-07 Suiza Reservas de Divisas Jun 704 B

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Jul-07 Australia Condiciones Empresariales NAB Jun 0.0
Confianza Empresarial NAB Jun 2
Decision de Politica Monetaria del RBA Jul 3.60 3.85 %
Jun-06 Japén Activos de Reserva Jun 1,298.1 B
Indice Lider Mensual May -3.4
Indice Coincidente Mensual May -0.3
Indice Lider (Dato Preliminar) May 105.3 104.2
Indice Ceincidente (Dato Preliminar) May 116
Jun-07 Cuenta Corriente Ajustada May 29,940 2,258 B¥
Balanza Comercial May -32.8 B¥
Préstamos Bancarios Incluyendo Fideicomiso Anual  Jun 23 24 %
Reservas de Dinero M2 Anual Jun 06 %
Jun-08 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Jul-05 182.8 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Jul-05 651.3 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Jul-05 1,052.6 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Jul-05 190.6 B¥
Gasto de los Hogares Mensual Jun -0.2 -0.2 %
Gasto de los Hogares Anual Jun 2.8 32 %
Jul-06 Nueva Zelanda Activos de Reserva Jun 46,908 M
Jul-08 Anuncio de Decisién Politica Monetaria Jul-09 3.25 3.25 %
Jul-10 PMI ANZ Manufacturero Jun 47.5
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

04-jul-25 27-jun-25 20-jun-25 13-jun-25 04-jul-25 27-jun-25 20-jun-25 13-jun-25

Cete 7 7.97 8.05 8.43 8.15 FED 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50
Cete 28 7.95 8.07 8.14 8.12 1 mes 4.35 4.19 4.20 4.23
Cete 91 8.09 8.08 8.10 8.14 1.5 meses 443 443 4.38 432
Cete 182 8.15 8.10 8.09 8.11 2 meses 4.50 4.49 4.55 4.48
Cete 364 833 8.26 8.29 829 3 meses 442 4.39 4.39 4.45
Cete 720 8.61 8.57 8.58 8.54 4 meses 441 4.36 4.40 4.40

6 meses 4.34 4.26 4.29 4.30

1 afio 4.07 3.97 4.07 4.09
2afs 388 373 390 356
M_BONOQOS5_260305 244 8.20 8.12 8.19 8.16 3 afios 3.84 372 3.86 3.90
M_BONOS_260903 426 8.11 8.08 8.09 7.95 5 aflos 3.94 3.83 3.96 4.02
M_BONOS_270304 608 8.17 8.13 8.19 8.06 7 afios 4.12 4.03 4.16 4.20
M_BONOS_270603 699 8.16 8.14 8.18 8.08 10 afios 4.35 4.29 4.38 441
M_BONOQS_280302 972 835 835 8.46 841 20 aifos 4.87 4.85 4.90 493
M_BONOQS5_290301 1336 8.56 8.57 8.66 8.65 30 aiios 4.86 4.85 4.89 4.90
M_BONOS5_290531 1427 8.59 8.59 8.69 8.68
MBONOS 300228 1700 866 870 876 879
M_BONOS_310529 2155 8.77 8.82 8.90 8.90 0.06150 0.06260 0.06550 0.06480
M_BONOS_330526 2883 9.03 9.09 9.20 9.20 2M 0.12150 0.12700 0.13400 0.13250
M_BONOS_341123 3429 9.16 9.20 9.30 9.28 M 0.18250 0.18700 0.19650 0.19300
M_BONOS_360221 3884 9.32 9.38 9.46 9.31 6M 0.37500 0.383900 0.39000 0.38550
M_BONOS5_361120 4157 9.25 0.34 9.39 9.35 9M 0.57000 0.59300 0.59000 0.38550
M_BONOS5_381118 4885 9.56 9.62 9.71 9.65 1Y 0.76900 0.80150 0.79400 0.78650
M_BONOS_421113 6347 9.79 9.87 0.94 9.90 2y 1.62500 1.70500 1.68250 1.63000
M_BONOS_471107 8161 9.83 9.94 10.01 9.95 3Y 2.55500 2.64500 2.61500 2.51500
M_BONOQS_530731 10254 9.81 9.92 10.01 9.96 4y 3.52500 3.63000 3.51500 3.44000

5Y 4.53000 4.62000 4.58000 4.42000

Lo 1 [k

Meéxico "UMS-26" 106.56285 106.638775 106.5436 106.640415 8.165 8.230 8.230 8.275
6X1
9x1

121

Dolar TOM {24 hrs) 18.6278 18.8510 19.1660 18.9373 26X1

Dolar CASH (MD) 18.6221 18.8453 19.1591 18.9306 39X1
52X1
B5X1
91X1

130X1
195X1

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP. 260X1

390X1

Curva Mercado de Dinero

890

Rendimientos

870 -

8.50 o

830

810

7.90

7 | 28 | 91 [ 182 | 364 | 720 | 244 | 426 | 608 | 699 | 972 | 1336 | 1427 | 1700 | 2155 | 2883 | 3429 | 3884 | 4157 | 4885 | 6347 | 8161
wm—}7-jun-25| 8.05 | 8.07 | 808 | 8.10 | 8.26 | 857 | 8.12 | 8.08 | 8.13 | 8.14 | 835 | 857 | 850 | 870 (882 |9.09 | 9.20 | 938 | 9.34 | 962 (987 | 9.94
=—04-jul-25 | 7.97 | 7.95 | B.09 | 8.15 | 8.33 | 8.61 | B.20 | B.11 | B.17 | 8.16 | 8.35 | .56 | B.59 | B.66 [8.77 | 9.03 | 9.16 | 9.32 | 9.25 | 956 [9.79 | 9.83

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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