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Ahora los datos de resiliencia de la economía se juntan 
con un mercado laboral fuerte, que hacen 

pensar que Powell no cederá

La lucha entre el gobierno trumpista vs. Powell por el 
rumbo que deben tomar los fondos federales se da semana 
a semana.

Los nuevos datos de indicadores oportunos de junio 
muestran una economía estadounidense muy resiliente 
con un mercado laboral muy fuerte.

El ISM Manufacturero de junio observó un ligero repunte, 
aunque aún se mantiene en zona de estancamiento.

Es un buen reporte, a pesar de que los gerentes 
encuestados siguen teniendo preocupaciones por los 
aranceles.

Susan Spence, presidenta del Comité de Encuesta de 

Negocios de Manufactura del Institute for Supply 

Management (ISM), señaló:

“En junio, la actividad manufacturera de Estados Unidos 

desaceleró su ritmo de contracción, y las mejoras en los 

inventarios y la producción fueron los factores más 

importantes en el aumento del ISM Manufacturero” (ver 

gráfico y cuadro).

El ISM Manufacturero fue de 49 puntos en junio, ligeramente arriba 
del esperado de 48.8 y  más alto del 48.5 de mayo

De los cinco subíndices que se tienen en cuenta directamente en el 
ISM Manufacturero, dos (producción y entregas de proveedores) 
estaban en territorio de crecimiento sólido, frente a uno en mayo

Igual el reporte del ISM de servicios mostró una mejoría en 
junio.

El informe fue emitido por Steve Miller, presidente del 

Comité de Encuestas de Negocios de Servicios del ISM 

quién realizó los siguientes comentarios: 

“El nivel del ISM (de servicios) de junio representa un 

bienvenido regreso a la expansión, aunque los encuestados 

mencionaron con frecuencia la lentitud del crecimiento y la 

incertidumbre económica”.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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“Las tensiones en Oriente Medio fueron un nuevo tema de 

comentarios en junio, pero no hubo indicios de 

interrupciones relacionadas con la cadena de suministro”. 

“El tema más común entre los encuestados siguió siendo la 

preocupación por el impacto de los aranceles” (ver gráfico y 

cuadro).

El ISM Servicios fue de  50.8 puntos en junio, ligeramente mayor 
del 50.5 esperado y mejor del 49.9 de mayo. 

Una lectura superior al 50 indica que la economía del sector servicios 
se encuentra en zona de sólido crecimiento

Sólo dos componentes se mantienen debajo 50 puntos, 
la zona de sólido crecimiento

La economía sigue reflejando un crecimiento fuerte del 
Producto Interno Bruto (PIB).

De hecho, el modelo GDPNow de la Reserva Federal de 

Atlanta estima que la tasa de crecimiento del PIB para el 

segundo trimestre es de 2.6% (ver gráficos).

La estimación del modelo GDPNow para el crecimiento del PIB 
en el segundo trimestre de 2025 es del 2.6% el 3 de julio

Los reportes de junio del mercado laboral fueron muy 
sólidos.

La Nómina no Agrícola de junio creó 147 mil empleos, se 

esperaban 111 mil plazas y fueron 144 mil en mayo.

Hubo revisiones al alza en los meses anteriores:

Abril subió a 158 mil empleos desde 147 mil.

Mayo aumentó 144 mil desde 139 mil.
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La tasa de desempleo fue de 4.1%, menor al esperado de 

4.3% y al anterior de 4.2%.

Los ingresos promedio por hora anuales subieron 3.7% 

desde un 3.9% esperado y del 3.8% anterior (ver gráficos y 

cuadro).

La Nómina no Agrícola de junio reportó que la creación de 147,000 
empleos, arriba de los 111,000 esperados y de los 144,000  de mayo

 Revisiones de meses anteriores

La tasa de desempleo fue de 4.1%, menor al 
esperado de 4.3% y al anterior de 4.2%

Los ingresos promedio por hora anuales subieron 3.7% 
desde 3.9% esperado y de 3.8% anterior

Hay pleno empleo y los salarios crecen en términos reales, 
por lo que aumentan las posibilidades de que la Reserva 
Federal (Fed) NO recorte las tasas de los fondos federales 
en julio, sino hasta septiembre, y así, este round será para 
Powell.

El efecto fue un repunte de las tasas de los treasuries (ver 

gráficos).

Curva de treasuries de la última semana
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Curva de treasuries de julio

Curva de treasuries 2025

Todavía queda por asimilar la Reforma Fiscal de Donald 

Trump en los mercados de tasas estadounidenses.

El jueves, al cierre de los mercados, la Cámara de 

Representantes de Estados Unidos aprobó el proyecto de 

ley fiscal de Donald Trump y lo envió al presidente para su 

firma el viernes 4 de julio a las 3:00 de la tarde.

La votación final fue de 218-214, con sólo dos republicanos 

votando en contra.
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Tasas
Ligeros repuntes en espera de 
información importante para 
formarse expectativas

Como quedó claro en el último comunicado, el Banco de 
México (Banxico) decidió que los nuevos recortes estarán 
en función de los nuevos datos.

La semana pasada no hubo nada relevante, la nueva 
encuesta mensual de Banxico no mostró alguna diferencia.
Lo cierto es que no alcanzaron a capturar ni el mensaje de la 
Junta de Gobierno de que se volvieron dependientes de los 
datos ni del voto de Jonathan Heath por hacer una pausa:

- Mantuvieron en 7.50% el nivel de cierre de la tasa 
Banxico para 2025.

- Por tercera encuesta consecutiva, hubo revisiones 
al alza de los estimados de inflación para 2025.

- El pronóstico de inflación general para 2025 es de 
4%, mayor que el 3.90% de la encuesta anterior, 
acumulando tres meses de revisión al alza.

- La inflación subyacente para 2025 se revisó 
marginalmente al alza, se espera un 4% frente al 
3.98% del mes pasado, lleva tres encuestas 
subiendo.

En esta semana, habrá dos eventos importantes para 
empezar a perfilar lo que hará Banxico:

- La nueva encuesta quincenal de expectativas 
levantada por Citi, a publicarse el lunes 7 de julio 
por la tarde, y que debería arrojar cambios de las 
estimaciones de las tesorerías acerca de los nuevos 
recortes de la tasa Banxico. Ya habrán incorporado 
el comunicado de política monetaria del 26 de 
junio.

- El reporte de la inflación de la segunda quincena 
(2ª Q) y de todo el mes de junio, a realizarse el 
miércoles 9 de julio.

(Ver gráficos).

Curva de Cetes de la última semana

Curva de tasas de Cetes de julio

Evolución de la tasa del Cete de 1 año equivalente a 1 día
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Evolución de la tasa del Cete de 2 años equivalente a 1 día

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” cayeron fuerte, nuevamente

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron con 
comportamientos diferenciados:

- Alzas en la parte corta de la curva (dos a cuatro 
años), que es la más vulnerable a la política 
monetaria.

- Bajas moderadas en el nodo del belly (cinco a 10 
años).

- Caídas notables en la parte larga (más de 10 años).
(Ver gráfico).

Curva de bonos M de la última semana

Al igual que los Cetes, los bonos requieren información 
nueva, tanto del rumbo de los treasuries, como de las 
expectativas del camino que tomará Banxico. (ver gráficos).

Curva de bonos M de julio
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio ha seguido bajando, arrastrado por la 
profundización de la debilidad mundial del dólar

El peso siguió fortaleciéndose la semana pasada (ver 
gráficos).

Variaciones de las monedas en la última semana

Un factor importante sigue siendo la permanencia de la 
debilidad mundial del dólar (ver gráfico).
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Acá no sólo hay un superávit de la cuenta externa, sino 
también hay tasas muy altas, un carry muy jugoso con una 
moneda muy líquida.

Por ejemplo, aunque el reporte de mayo de las remesas 
arroja una caída anual, lo cierto es que el flujo de entradas 
sigue siendo alto (ver gráficos).

Los ingresos por remesas en  mayo fueron 
de 5,360 millones de dólares

Las remesas cayeron 4.6% anual

Este es el mayo más débil en los últimos tres años

En el periodo enero – mayo de 2025 el flujo de remesas fue de  
24,375 millones de dólares, inferior  a los  25,120 millones de dólares 

registrado en el mismo lapso de 2024 

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El flujo acumulado de los ingresos por remesas en los últimos doce 
meses (junio 2024 – mayo 2025) fue de 64,002 millones de dólares, 

menor al registrado en abril de 64,260 millones de dólares

Los flujos financieros entran por mecanismos que ni 
registro tienen en la balanza de pagos, los llamados 
swapitos cambiarios, gracias a la política monetaria del 
Banco de Japón (BOJ, por sus siglas en inglés).

Creemos que el tipo de cambio, aunque lo pone el 
mercado, es fundamentalmente irreal (ver gráficos).

Variaciones de las monedas desde el 2 de abril, ”Día de la liberación” 
cuando Trump anunció el arancel universal de 10% 

más tarifas para cada país

Variaciones de las monedas en 2025

Variaciones de las monedas desde el triunfo electoral de Trump

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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La inflación de junio de la zona del euro es apretada, 
justifica la pausa del BCE

El reporte de la inflación de junio de la zona del euro fue 
apretado (ver gráficos).

 La inflación general subió  0.3% en junio

La inflación general  fue del 2% anual.

 Sigue  en línea con el objetivo del Banco Central Europeo del 2%

La inflación subyacente fue de 0.3% en junio

La inflación subyacente, que excluye los precios de la energía y los 

alimentos, se mantuvo estable en el 2.4% anual, como se esperaba
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nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).
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para el FOMC de marzo.
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La inflación super subyacente, que excluye los precios de la energía, 

los alimentos, el tabaco y el alcohol, se mantuvo sin 

cambios en el 2.3% en junio

La inflación de servicios, muy vigilada, repuntó al 3.3% anual en 

junio, tras enfriarse significativamente en mayo con 

3.2%, por debajo del dato del 4% en abril

Apoya la pausa del Banco Central Europeo (BCE) para el 
siguiente comunicado, aunque aún la expectativa es que 
haya más recortes en 2025 (ver cuadro y gráfico).

Por: Joel Martínez 
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
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Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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ALSEA

El gigante operador de restaurantes y cafeterías dio a conocer que Christian Gurría asumió la dirección general de la compañía a partir de 

este 1 de julio, luego de un proceso de selección dentro y fuera de la empresa para sustituir a Armando Torrado Martínez, el menor de los tres 

hermanos (junto con Alberto y Cosme) quienes fundaron y tienen el control de la compañía.

BANCO AFIRME

El prestador de diversos servicios financieros en México anunció el nombramiento de Luis Horacio Lozano Peña como director ejecutivo de 

Finanzas, con efectos a partir del 1 de julio.

BBVA

El banco de origen español suscribió una alianza con Google Cloud para implementar Google Workspace con Gemini en sus operaciones 

alrededor del mundo, lo que proporcionará a más de 100 mil empleados de BBVA en todo el mundo experiencias de IA generativa. BBVA dijo 

que sus empleados comenzarán a utilizar Gemini para resumir, redactar y encontrar información en correos electrónicos, chats y archivos, 

crear documentos profesionales, presentaciones, hojas de cálculo y vídeos, así como tomar notas y colaborar de forma más eficiente 

durante las llamadas.

BEIERSDORF MEXICO

La empresa responsable de marcas como Nivea, Eucerin y Labello dio a conocer la apertura de su nueva sede corporativa en el complejo 

Miyana Polanco, en Ciudad de México, lo cual planeó en los últimos dos años como parte de su necesidad de expansión y crecimiento. El 

espacio cuenta con tres mil metros cuadrados y capacidad para más de 250 colaboradores.

BYD

El fabricante chino de vehículos eléctricos aplazó de manera temporal la construcción de una planta en México debido a las tensiones 

geopolíticas e incertidumbre derivadas de las políticas comerciales del presidente estadounidense Donald J. Trump.

CIBANCO

El prestador de diversos servicios financieros en México perdió el grado de inversión en su evaluación crediticia en escala nacional por parte 

de la agencia calificadora S&P Global Ratings, luego de que la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ordenara su intervención 

gerencial temporal. La calificadora redujo la nota crediticia de CIBanco en escala local de 'mxA-' a 'mxCCC+' o del séptimo nivel en la 

clasificación de activo con grado de inversión, al séptimo nivel en la escala de activos con grado especulativo. La calificación de CIBanco 

también fue colocada en “revisión especial negativa”, lo que implica que para la calificadora puede reducirla aún más el próximo año.

DEL MONTE FOODS

El productor, distribuidor y comercializador de productos alimenticios inició voluntariamente un procedimiento al amparo del Capítulo 11 

ante el Tribunal de Quiebras de los Estados Unidos para el Distrito de Nueva Jersey. La compañía dijo que suscribió un acuerdo de apoyo a la 

reestructuración (ASR, por sus siglas en inglés) con un grupo de sus acreedores, que poseen parte de su deuda a plazo, el cual contempla un 

proceso de venta de la totalidad o la mayor parte de sus activos.

FIBRA INN

El fideicomiso anunció sus planes de remover a la institución mexicana CIBanco como fiduciario de los instrumentos colocados en el 

mercado bursátil nacional. Lo anterior, a raíz de que CIBanco fue señalado por Estados Unidos junto a Banco Intercam y Vector Casa de Bolsa 

como instituciones preocupantes por aparentemente participar en esquemas de lavado de dinero de grupos del narcotráfico en México.

FIBRA MACQUARIE

El fideicomiso de inversión en bienes raíces industriales también está considerando las medidas que podría tomar ante una posible sanción 

del banco mexicano CIBanco, quien es fiduciario del vehículo colocado en el mercado bursátil nacional. Lo anterior, luego de que las 

acusaciones en contra de CIBanco por aparentemente participar en operaciones de lavado de dinero de grupos del narcotráfico.

FIBRA SHOP

La administradora de centros comerciales se unió al grupo de emisoras que decidieron remover a CIBanco como fiduciario de sus títulos, 

debido a las acusaciones de lavado de dinero que pesan sobre la institución financiera.

GENTERA

La entidad financiera especializada en préstamos a pequeñas empresas obtuvo entre mayo y junio de este año una serie de incrementos en 

sus líneas de créditos con varias instituciones financieras, en conjunto con algunas de sus filiales. La compañía dijo que obtuvo un aumento 

de una línea de crédito con Banco Actinver de 300 a 600 millones de pesos y un incremento de 200 a 500 millones de un crédito con Banco del 

Bajío.
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
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GMEXICO TRANSPORTES

El brazo ferroviario del conglomerado Grupo México dio a conocer que sus accionistas aprobaron en asamblea iniciar el proceso para dejar 

de cotizar en la Bolsa Mexicana de Valores. Así, el 97.41% de los accionistas aprobó cancelar el listado de sus acciones y su inscripción en el 

Registro Nacional de Valores.

GRUPO TRAXION

La empresa de servicios de transporte y logística obtuvo las aprobaciones regulatorias necesarias para concretar la compra de la firma de 

servicios logísticos Solistica a Fomento Económico Mexicano (Femsa), lo cual fue anunciado en octubre de 2024. La transacción incluye las 

operaciones de logística transportation management en el mercado mexicano y de contract logistics en México, Brasil y Colombia, y no 

contempla las operaciones LTL (less-than-truckload) de Femsa en Brasil. La operación representa una inversión de cuatro mil 40 millones de 

pesos pagaderos en efectivo, por la compañía libre de deuda.

INDUSTRIAS BACHOCO

El productor de productos avícolas planea pagar anticipadamente el bono con clave 'BACHOCO 22', que fue colocado en agosto de 2022, el 

miércoles 9 de julio de 2025. Tras esto, la compañía tiene la intención de deslistar estos valores y de ya no contar con ningún instrumento 

cotizado en el mercado bursátil de México, por lo que tampoco estaría obligada a publicar información de su desempeño financiero y 

operativo.

INDUSTRIAS PEÑOLES

El grupo minero-metalúrgico mexicano anunció la conclusión del paro de labores en la Minera Tizapa, ubicada en Zacazonapan, Estado de 

México, luego de 10 meses. La empresa dijo que el Tribunal Laboral Federal de Asuntos Colectivos ordenó la reanudación de las labores y el 

pago de los salarios correspondientes a los días que duró la huelga, tras encontrar dos violaciones al contrato colectivo y rechazar otras siete 

que reclamaba el Sindicato Nacional de Trabajadores Mineros, Metalúrgicos, Siderúrgicos y Similares de la República Mexicana.

MERCADO PLAY

La plataforma de streaming del gigante de comercio electrónico Mercado Libre superó las 7.7 millones de descargas a nivel Latinoamérica en 

televisores inteligentes a tres meses de lanzamiento. En mayo de este año, el consumo total se distribuyó en 59% entre dispositivos mobile y 

desktop, así como 41% en Smart TV.

MICROSOFT

La compañía estadounidense que desarrolla software y tecnología de inteligencia artificial, entre otros servicios, planea llevar a cabo una 

nueva ola de despidos que afectaría a poco menos de 4% de su plantilla global. La empresa informó a sus trabajadores que el recorte sería 

por alrededor de nueve mil plazas, en lo que sería una segunda ola de despidos en este año fiscal.

PLATA

La plataforma financiera mexicana con autorización para operar un banco en México recabó 120 millones de dólares con la venta de un bono 

sénior no garantizado a tres años en los mercados internacionales. La compañía dijo que logró una sobresuscripción de 1.7 veces el monto 

ofrecido, tras un proceso de roadshow en el que recibió el interés de una amplia base de inversionistas institucionales internacionales.

STONEX GROUP

La empresa estadounidense de servicios financieros tiene la intención de adquirir las filiales en Estados Unidos del banco mexicano 

Intercam, que fue acusada de facilitar el lavado de dinero a narcotraficantes.

VECTOR CASA DE BOLSA

Comunicó a sus clientes que todas sus funciones, excepto la operación de divisas, siguen con normalidad, luego de la intervención gerencial 

temporal ordenada por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), después de que la empresa fuera señalada junto con CiBanco e 

Intercam Banco por el Departamento del Tesoro estadounidense como fuentes de preocupación en materia de lavado de dinero relacionado 

con tráfico de opioides. La casa de bolsa dijo que la atención a sus clientes se mantiene activa en todos los canales y que los servicios siguen 

disponibles sin interrupción, al tiempo en que señaló que la liquidez de la empresa está “plenamente garantizada”.

VISA

La red de procesamiento de pagos globales decidió desconectar de su plataforma las operaciones internacionales de CIBanco, una de las tres 

instituciones financieras señaladas por Estados Unidos de realizar presuntas operaciones financieras ilícitas que favorecieron a los cárteles 

mexicanos.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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