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La economia estadounidense es fuerte, faltaria ver la
inflacion de mayo para tener elementos solidos
que perfilen lo que haria el FOMC

Nuevamente los datos macro fortalecen la tesis de que la
economia estadounidense es bastante resiliente, esto
sigue inhibiendo al Comité de Tasas de la Reserva Federal
(FOMLC, por sus siglas en inglés) a aceptar lareanudacién de
unrecorte de latasa delosfondos federales.

Sélo faltaria ver la inflacién de mayo que se reporta esta
semana, el miércoles la del consumidor y el jueves la del
productor.

El punto central sera si ya hay efectos de los aranceles y de
qué tamafio son.

La semana pasada nuevamente hubo datos de que la
economiaes fuertey de que el mercado laboral es sélido.

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) del primer
trimestre de 2025 fue negativo, una caida de 0.2%, pero fue
casi exclusivamente debido al efecto de los aranceles sobre
la cuenta externa estadounidense, bdsicamente sobre la
balanza de bienes.

Lo atipico es que hubo un déficit histdricamente alto de la
balanza de bienes, el mayor desde la Segunda Guerra
Mundial.

Las exportaciones netas “rasuraron” o quitaron casi cinco
puntos al PIB.

Esto se debié a un aumento desorbitante de las
importaciones, de cara a la implementacién de los

aranceles trumpistas a todos los paises.

Las empresas adelantaron violentamente las compras de
todo, crecieron losinventariosy lainversion.

Todo fue “barrido” por el rubro de las exportaciones netas.

Pero esta historia no se estd repitiendo para el segundo
trimestre de 2025, por el contrario, hubo una correccién.

El viernes 30 de mayo se reporté que el déficit de la balanza
comercial de bienes del mes de abril se contrajo 46.0%,
segun la Oficina del Censo del Departamento de Comercio
(verseccién Principal del Weekly del 02 de junio de 2025).

Después, el martes 5 de junio se publico el déficit de la
balanza comercial completa: cayé 55.5% (ver graficos).

La balanza comercial en abril tuvo un déficit de 61,617 millones de
ddlares (mdd) frente a un esperado de -70,000 millones.
El de marzo fue de -138,316 millones

EE.UU.: Déficit de la balanza comercial de bienes y servicios
(2010-2025)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos del Census Bureau.
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El déficit comercial se contrajo un récord del 55.5%

EE.UU.: Variacién mensual del deficit comercial
(2022-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Census Bureau.
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El dato aportd para una mejora de laeconomia.

La estimacion del modelo GDPNow de la Reserva Federal
(Fed) de Atlanta, para el crecimiento del PIB en el segundo
trimestre de 2025 fue de 3.8% (ver gréficos).

La estimacion del modelo GDPNow de la Fed de Atlanta para
el crecimiento del PIB en el segundo trimestre
de 2025 es del 3.8% el 5 de junio

EE.UU.: Evolucién del pronéstico de crecimientodel PIB
de la Fed de Atlanta para el segundo trimestre de 2025
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de la Fed de Atlanta.

Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2025: Q2
Quarterly percent change (SAAR)
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Lareduccion delaestimacion de 4.6% a 3.8%, se debe a que
la aportacion del rubro de exportaciones netas no pudo
compensar el ajuste alainversiény al consumo, todo segin
lametodologia del modelo de la Fed de Atlanta:
° La contribucién de las exportaciones netas al
crecimiento del PIBaumentd de 1.36%a 2.01%.
° Las previsiones del gasto de consumo personal y
de la inversién interna privada bruta disminuyeron
de 4.0%y0.5%, respectivamente,a2.6%y-2.2%.

Con todo, sigue siendo un escenario de mucha fortaleza de
laeconomia estadounidense.

El panorama positivo se reforzé con los reportes de empleo
publicados el viernes 6 de junio:

e La Nomina no Agricola de mayo muestra que se
crearon 139 mil empleos nuevos, cuando se
esperaban 126 mil.

e Los datos de marzo y abril fueron revisados a la
baja:

=  Marzoal120 mildesde 185 mil.
= Abrila147 mildesde 177 mil.

e La tasa de desempleo se mantuvo en 4.2%, sin
cambios desde la anterior y en linea con la
esperada.

e Los salarios crecieron 3.9% anual, mayor que el
3.7% esperadoyenlineaconelanterior de 3.9%.

(Ver graficosy cuadro).
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La Némina no Agricola de mayo muestra que se crearon 139 mil

empleos nuevos, arriba del esperado de 126 mil

Los salarios subieron 3.9% anual, mayor al 3.7%
esperado y en linea con el anterior de 3.9%

EE.UU.: Evolucién de la Némina no Agricola
(2024-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Burd de Estadisticas Laborales.
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Las revisiones de marzo y abril recortaron 95 mil empleos

Revisiones sobre la Némina no Agricola

Periodo Dato previo Dato actual Cambio
mar-25 185 120 65
abr-25 177 147 30
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La tasa de desempleo se mantuvo en 4.2%, sin cambios
desde el anterior y en linea con el esperado

EE.UU.: Promedio de salarios por hora
(Variacion anual)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.
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Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos del Burd de Estadisticas Laborales.

El fuerte reporte del mercado laboral fue un alivio a los
malos datos del ADP y del ISM que se habian dado a
conocer esta semana.

La economia fuerte con pleno empleo favorecié a los
indices accionarios (ver cuadroy graficos).

Evolucion de las bolsas de EE.UU.

(Rendimiento en ddlares)

En 2020 7.2 43.6 16.3
En2021 18.7 214 26.9
En2022 3.8 -33.1 -19.4
En2023 13.7 43.4 242
En 2024 12.9 28.6 23.3
En 2025 0.5 1.1 2.0
Desde el maximo histérico a hoy* | 5.0 3.2 : 2.3
ene-25 4.7 1.6 2.7
feb-25 -1.6 -4.0 -1.4
mar-25 4.2 -8.2 -5.8
abr25 3.2 0.9 -0.8
may-25 39 9.6 6.2
jun-25 1.2 2.2 1.5
Ultima 12 2.2 LS
* Para el Dow Jones se toma en cuenta el 4 de diciembre de 2024, para el Nasdag el 16 de diciembre de
2024y el S&P 500 el 19 de febrero de 2025.
Fuente: Elaboracitn propia con datos histéricos de Reuters.




Evolucidn del indice Standard & Poor's 500
(2023-2025)
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Evolucién del indice Nasdag
(2023-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters.

Por el contrario, el buen escenario econémico y laboral
presiond las tasas de los treasuries al alza, porque aleja
cualquier recorte de latasa delos fondos federales.

Se requieren buenos datos de inflacion de mayo esta
semana para liberar presiones a las tasas de los bonos
estadounidenses (ver graficos).

Curva de treasuries de la ultima semana

Treasuries
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Fuente: Elaboracksn proplacon datos histdricos del Departamento del Tesor de EEUU.

Curva de treasuries de junio

Treasuries
(Curva de rendimiento durante junio de 2025)
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Fuente: Elaboracksn proplscon datos histdricos del Departamento del Tesoro de EE.UL.
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Porcentaje

EE.UU.: Evolucion del treasury de 10 afios
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Tasas

Las expectativas de recortes de las
corredurias son mas moderadas
que las del mercado y de Banxico

Los nuevos datos macro siguen acompaiando la visién de
estancamiento de la economia y el control estructural de
precios que la Junta de Gobierno adoptd en el Informe
Trimestral de Inflacidn, presentado el miércoles 28 de mayo
(ver seccion Tasas, Bonos y Revisables del Weekly del 02 de
juniode 2025).

Los indicadores ciclicos entre febrero y marzo de 2025,
publicados la semana pasada, continlan sumergidos en
zona de contraccion.

La ultima vez que los dos indicadores ciclicos (Coincidente y
Adelantado) cayeron simultdneamente por debajo de los
100 puntos, fue enla recesidn que inicid en 2019.

Aln no hay cambio de tendencias y el fantasma de la
recesion sigue presente (ver graficos).

El Indicador Coincidente acentud la tendencia decreciente, el
Indicador Adelantado presenté un comportamiento
negativo y se profundizé en esa region.

Ambos presentan 6 meses debajo del nivel de 100 puntos

Enfoque del ciclo de crecimiento: Adelantado y coincidente

——idelmtady = Coincidents
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Los niimeros entre paréntesis indican el nimero de meses que determinade punte de giro del Indicador Adelantado
del Indicador Colngidente.

Fuente: Elabaracién propia con datas histéricas del Inegi.

ecede al punta de giro

Al incorporar la informacion de marzo de 2025, el Indicador
Coincidente mantuvo la tendencia decreciente del mes previo y
acumula 6 meses debajo del nivel clave de 100

Enfoque del ciclo de crecimiento: Coincidente
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Fuente: Elaboracin propia con datos histéricos del Inegi.

Al incorporar la informacion de abril de 2025, el Indicador
Adelantado atenud la caida de meses anteriores, al ubicarse
en 99.54 puntos desde el 99.59 del mes anterior

Enfoque del ciclo de crecimiento: Adelantado
10400 (-10)
103.00
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101.00

Los ndmeros entre paréntesis indican ¢l nimero de meses que.
del Indicador Coincidente.
Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Inegi,

Los indicadores estan profundizandose en la zona de una
brecha negativa.

Sin embargo, la tltima encuesta quincenal de expectativas
de Citi, publicada el 5 de junio, muestra sélo una postura un
poco mas dovish con respecto ala observada en el del 20 de
mayo.
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Claramente los encuestados no lograron capturar en su
totalidad el discurso monetariamente laxo de la Junta de
Gobierno en el Informe Trimestral de Inflacion del 28 de
mayo:

- El 94% de los encuestados esperan que Banxico
recorte la tasa de referencia en 50 puntos base (pb)
en el comunicado del 26 de junio, lo que ya estd
totalmente incorporado enlos precios de los Cetes.

- Enlaencuestadel 22 de mayo era el 85%.

- La mediana de la encuesta, que es el 52% de las
tesorerias, ve en 7.50% el cierre de la tasa Banxico
para 2025, subiendo desde el 42% de la anterior.

- EI30%velatasa Banxico abajode 7.50%.

- En suma, el 82% ve la tasa Banxico en 7.50% o
menos, cuando en la encuesta pasada era el 63%.

Debe decirse que la encuesta se levantd después del
Informe Trimestral de Inflacidn (ver graficos y cuadro).

El 94% de la encuesta espera que Banxico recorte su tasa de
referencia en 50 pb en el Comunicado del 26 de junio.
La encuesta del 22 de mayo era el 85%.
Ese movimiento ya esta descontado en la curva de
Cetes des de hace varias semanas

Expectativa para la decision de politica monetaria de Banxico de junio en
la encuesta Citi del 5 de junio de 2025

= Recorte de 50 pb

= Recorte de 25 pb

Fuente: i ia con datos histor Citi.

La mediana de la encuesta espera que la tasa Banxico cierre 2025
en 7.50% sin cambios desde la encuesta anterior.
Representa recortes por 150 pb acumulados en 2025

Meéxico: Evolucion de las expectativas para la tasa Banxico
al cierre de 2025
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Fuente: Elaboracidn

La mediana de la encuesta, que es el 52% de las tesorerias, ve en
7.50% el cierre de la tasa Banxico para 2025; subiendo
desde el 42% de la encuesta anterior.

El 30 % ve la tasa Banxico abajo del 7.50%.

En suma el 82% ve la tasa de referencia en 7.50% o menos
(la encuesta pasada era el 63%)

ta 22 de abril 2025 “ e sta 5 de junio 2025

ticipantes jci i s 33 partidpantes

urias %

Termina en 6.25% 1 - -
Termina en 6.50% i N
Termina en 6.75% * ] 1 3 1 3 1 3
Termina en 7.00% 2 6 3 9 5 15 B 24
Termina en 7.25% 3 3 1 3 1 3 1 3
Termina en 7.508 10 28 8 24 14 a 7 52
Termina en 7.75% i 19 10 29 8 2 4 12
Termina en 8.00% 12 39 9 26 e 12 2 6
Termina en 8.25% 1 3 1 El = = - -

Total| 36 100 34 100 33 100 35 100

[Fuente: Elaboracién propia con datos histér uesta Citl.

Incluso en las estimaciones de crecimiento del PIB para
2025 vy, sobre todo para 2026, las tesorerias son mas
optimistas que el Banco de México (Banxico).

La encuesta Citi mantuvo para 2025 un crecimiento del
0.10%, por tercer ejercicio consecutivo, igual al que Banxico
presentd en el Informe Trimestral de Inflacion del 28 de
mayo.

Para 2026, el prondstico de crecimiento del PIB se mantuvo
en 1.5%, sin cambios por quinta encuesta consecutiva, muy
arriba del de Banxico de 0.9% (ver gréficos).




Para 2025 el prondstico de crecimiento del PIB se

mantuvo por tercera encuesta en 0.10%

Curva de tasas de Cetes de la ultima semana

Cetes
(Curva de rendimiento dltima semana)

h S— - - - )
I 50

850

840

8
<
£y 830 008
H :
£
8.20
210
50
800 - T T T T B —+ 400
Tasa fondeo ELT Y 91 dias. 157 dias. 64 dilas T30 dias
— Diferencia 0 -37 1 3 5 4 |
! 1 t ! i |
30-may-25 850 84S 814 B.O08 829 851 |
— ] 850 808 | 813 B 824 #47 |

Fuente: Elaboracién propia con datos historicos de SIFICAP.

México: Evoluciénde las expectativas para el PIB de 2025
(Encuesta Citi)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la Encuesta Citi,

Para 2026 el pronéstico de crecimiento de PIB se mantuvo
sin cambios por quinta encuesta en 1.5%

México: Evolucion de las expectativas para el PIB de 2026
(Encuesta Citi)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos historicos de la Encuesta Giti.,

Por su parte, las tasas de la curva de los Cetes han seguido
bajando y ya descuentan tasas Banxico en 7.90% (ver
graficos).

Evolucidn de la tasa del Cete de 1 afio equivalente a 1 dia.
Ya tiene una tasa por debajo del 8%, en 7.92%

México: Rendimiento del Cete a 360 dias equivalente a 1 dia

(2022-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos historicos de SIF-ICAP,
Evolucion de la tasa del Cete de 2 afios equivalente a 1 dia.
Ya tiene una tasa por debajo del 8%, en 7.83%
Meéxico: Rendimiento del Cete a 720 dias equivalentea 1 dia
(2022-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP.
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BO“OS La visién de la politica monetaria local domina cada vez mas
sobrelo que pasa en el mercado de treasuries (ver grafico).

Las tasas de la curva de los bonos
“ ” Curva de bonos “M” en 2025
M” cayeron nuevamente, a pesar o
. . (Curva de rendimiento en 2025)
de los treasuries; predomina la
vision dovish de Banxico

Los rendimientos de los bonos “M” nuevamente cerraron la s
g 950

semana con caidas, debido a las sefales que sigue
mandando Banxico de un ciclo de baja profundo (ver
graficos).

= Puiosbase

Curva de tasas de bonos “M” de la ultima semana

e mar.76 | sep.26 | mar 27| jun.27 | mar.28 | mar.29 | may.29] may.31| may 33| nov.34 | nov.36 | nov.38 | nov.d2 | nov.d? | jul 3

Bonos "M W Diferencia) 161 | -168 | 170 | 175 | 158 | 145 | 143 | 28 | 15 | 124 | 119 | 93 | 81 | 82 | 87
(Curva de rendimiento Gltima semana) Sidc2d | 381 | 578 | a7 | am | 941 | 597 | 597 | 1oos | 102z | 104z | 1041 | 1054 | 1070 | 1075 | 1073 |
= =——0Oijn25 | 820 | 810 | BO7 | 807 | 834 | 852 | #s4 | 876 | 907 | 048 | 92 | 961 | 9 | 943 | am |

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP.

1010

Porcentaje
¥

B0 26 | mp 26 [ mar 27 | 27 [ mar 28 man 29 | may.25 | e [ may 31 [ may 33| v 34 | w36 | now 38 | w2 [mow &0 | i3 |

m—Ofeends| 0 | 5 | 6 7 7 | 0 | 8 | % | 5 | m | w | 8| n| n| u| w
30may.75| 820 | 815 | 813 | 814 | 841 | a6z | @68 | em | ®91 | 938 | 932 | 935 | 952 | 1000 | 004 | 1008 |

——Otjuns | 830 | 810 | 807 | ®o7 | 834 | 852 | 854 | 8ss | 876 | 907 | 938 | 932 | 9s1 | om0 | o83 | 903 |

Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

Curva de bonos “M” en las ultimas tres semanas

Bonos Tasa Bruta
(Comparativo curvas Gltimas tres semanas)
1000
250
)
E
§
E 9.00
850
200 : : : : : : : :
mar26 | sep26 | maa7 | pn27 | mar28 | mac2s [ may29 | feb30 [ may-31 [ may33 | nov3s [ nov3s [ novs | sovaz [ nowar | piss
—Hmui‘-' &6 T ®10 821 B2S 850 | ®74 | 879 T 891 [To03 | 932 | 242 I 986 | 975 | 10,00 10,07 I 10.08
—0-may-25| 820 B15 813 Bid BA1 862 68 A8 B51 918 932 935 ar 10.00 1004 1004
02 | 820 | 810 | 807 | 807 | B34 | 852 | 854 | 865 | 76 | 907 | 918 | 922 | 961 | 389 | 993 | 982
Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF-ICAP.
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Tipos de Cambio

El peso mexicano recupera fuerza de la mano
de un délar mundialmente débil

El tipo de cambio ha desafiado los patrones de tendencia
tradicionales, de hecho, la semana pasada volvid a bajar
conalgo de fuerza (ver gréficos).

El peso recupero fuerza la semana pasada.
Mantenemos la tesis de que un Banxico mas agresivo empuje
a un ddlar mas caro que apoye la economia

Meéxico: Evolucionintradia del Tipo de Cambio en 2023-2025
(Movimientos cada 30 minutos)
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Meéxico: Evolucion intradia del Tipo de Cambio en 2025

(Movimientos cada 30 minutos)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos de Reuters.

Variaciones de las moneda en la ultima semana

Evolucidn de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 30 de mayo al 6 de junio de 2025)

Mueva Zelanda (Dalar)
Australia (Délar)
eino Unida (Litwa)
Zonadel eurs.
Canadi {Dolar}
Sulza(Franco)

Iapén {ven)

Suecia [Corona}

Desarrolbdos

Bransil (Real)
Corea del Sur (Won)
México (Peso)
Sudifrica (Rand)
Chile (Peso)
Colombia (Pesa)
Rep. Checa (Corona)
Malasia (Ringgit)
Hungria (Florin)
Argentina (Peso)
Singapur [Ddlar)
China {Yuan)
Turquia (Lira)
India (Rupia)
Perii [Nueva Sol)
Rusia (Rublo) -1.7

Emergentes

B |
& DX [vs monedas duras) o1 .
00

20 10

Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos de Reuters.

Es mds, el mismo ddlar mundial, medido por el indice DXY,
tiene un patrén de comportamiento atipico.

Se ha desplomado desde el perfilamiento de los aranceles
por parte de Donald Trump (ver grafico).

El délar mundial ha colapsado por los aranceles.
El indice DXY mide al délar frente a 6 monedas duras.
Del 13 de enero, dia del nivel mas alto reciente, a la fecha el délar
(indice DXY) se ha depreciado 9.8%

Evolucion del indice DXY*

5 13025
(2023-2025) g
e 184eb.25
0300123 107.61
107.00
200,00 010023 16a0-28 g jun2a
10688 10626 404,
1346024
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. Confarmacién del indice DXY
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Fuente: Elaboracidn propia con dates histéricos de Reuters.




Se rompid la correlacién de las tasas de los treasuries con el
tipo de cambio del délar mundial, al menos por ahora (ver
graficos).

La correlacion del dolar con los rendimientos de
los treasuries esta totalmente rota

Evolucién del indice DXY*
1900123 (2023-2025) e
498 i
——DXY = Treasury 10305
06-jun-25 06-jun-25
109.00 1 99.19 an 2 b4
25-abr-28
2l-may2s [ 470
107.00 458
aso
105.00
F
s 4% 5
g g
£ 10100 £
5
4w
101.00
390
st | 3m
16-46p24
97,00 . - . — A2 . 350
M T
2 8 33 33333 P33z Reosonon
iz 3 i % % & o 3 i 3
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5 3 3@ 2% g &3 8 28 ° 3338 3535 3 3z
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
Indice DXY

Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucidn del indice délar (DXY)
antesy después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccion)

——Trump L0 ===Trump 2.0

Conformacién del Indice DXY
Moneda

Dia de la libe:

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Aungque se ha dicho que se debe al abandono de los activos
financieros estadounidenses, la realidad es que no hay
datos duros que validen esa tesis.

Lo mas logico, es que se deba al enorme déficit de la cuenta
externa, que es coyuntural (ver seccién Principal).

También el tipo de cambio en México sigue teniendo
factores fundamentales a su favor, como la balanza
comercial (ver seccién Tipo de Cambio del Weekly del 26 de
mayo de 2025).

Sin embargo, algunos de estos apoyos, como la entrada de
remesas, empiezan a debilitarse (ver graficos).

Los ingresos por remesas en abril alcanzaron 4,761 millones de
ddlares (mdd), moderandose desde los 5,142 mdd de
marzo y de lo 5,419 mdd de abril de 2024

Meéxico: Evolucién mensual de las remesas _
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Fuente: Elaboracion propia con datos historices de Banxico.
Este es el abril mas débil en los ultimos cuatro afos
Meéxico: Ingresos de remesas en marzo de cada afio
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Fuente: Elaboracién propia con dates histéricos de Banxica.




Lo que implicé una contraccién anual de 12.1%, una caida histérica

Parcentaje

Tasa de crecimiento anual de las remesas

abr21
mar-20 38.7

365

feb-21
16.4

106

s i i
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St ELE3 g3 Es3g 53
SE§23EEs2EEEZEEEE

Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos de Banxico.
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En enero — abril de 2025 el flujo de remesas fue de 19,015 mdd,
menor al de 19,501 mdd observado en igual periodo de 2024
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México: Ingresos de remesas acumulado
en enero abril de cada afo
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Fuente: Elaboracidn propia con dates histdrices de Banxico.

12,610

abr-20

15,100

abr-21

17,325

abr-22

18,977

abr-23

19,501
19,015

abr-24
abr-25

En los ultimos doce meses el flujo acumulado de remesas fue de
64,260 mdd, menor al de marzo previo con 64,917 mdd

65,000

55,000

45,000

Millones de délares

35,000

23,000

Fuente: Elaboracién propi
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Meéxico: Ingreso por remesas
(Saldo acumulado 12 meses)

dic-16

may-12
24213

dic-14
24,402

21,385

2SO0 IS99 e 288 8AES
[ RN AR EEE R EE EE R
FEE X Egs R ESXESREERES N
histéricos de Banxico,

may-22

ene-23

sep-23
may-24
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Igual el ancla de la existencia de tasas altas en pesos,
premiando el carry para arbitrajes internacionales, se ira
desgastando por la politica monetaria dovish de Banxico
(ver seccion Tasas, Bonos y Revisables), permitiendo un
tipo de cambio mas alto.

Como ya lo hemos mencionado en este espacio, un “stuper
peso” estoxico para una economia estancada.




Internacional

El BCE recorto 25 pb su tasa para ubicarla en 2%
como se esperaba; perfila el fin del ciclo

El Banco Central Europeo (BCE) recorté 25 puntos base su Es el octavo recorte de tasas del actual ciclo
tasa de referencia en el comunicado del jueves 5 de junio, BCE: Evolu
paradejarlaen2%.

Fecha del

comunicado

18-5ep-19 0.50
. L 27-jul-22 0.00 -50
Esto eraampliamente esperado (ver graficoy cuadro). 08sep22 | 075 75
27-0ct-22 1.50 75
15-dic-22 2.00 50
La tasa de referencia queda en 2.00%. 02-feb-23 2.50 50
Es la aplicable a la facilidad de depésito 16-mar23 | 3.00 30
04-may-23 | 3.25 25
BCE: Evolucidn historica de las tasas de depositos 15-jun-23 3.50 25
{2020-2025) 27-jul-23 3.75 25
140 14-sep-23 4.00 25
- 26-0ct-23 4,00 0
14-dic-23 4,00 0
340 13)55 35 25-ene-24 4.00 0
o ? 07-mar-24 4.00 0
250 275 11-abr-24 4.00 0
s a0 o “:zs 06-jun-24 3.75 -25
: = 18-jul-24 3.75 0
H - 150 12-sep-24 3.50 -25
17-0ct-24 3.25 25
ors 12-dic-24 3.00 25
- 30-ene-25 275 25
0.00 06-rmar-25 2.50 -25
0.50 17-abr-25 2.25 -25
P 11-jun-25 2.00 -25
HEHHENNNNENNHIN e
Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos ded BCE.

La tasa de referenciayaacumula ochorecortes de 25 pb por
un total de 200 pb; deja ver una posible pausay sefiala que
pueden estaralfinal del ciclo de baja.

La presidenta del BCE, Christine Lagarde, sefialé que:
“Estamos llegando al final de un ciclo de politica monetaria
que respondia a shocks acumulados”, esto incluye la
pandemia por Covid-19, la guerra en Ucrania y la crisis
energética.

No obstante, Lagarde ha advertido que actualmente hay

“un momento diferente, con diferentes actores, diferentes
socios y diferentes politicas”.
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En este contexto, los economistas del BCE ven que los Los expertos del BCE consideran que el crecimiento del PIB
. ., P . del 0.9% en 2025, el 1.1% en 2026 y el 1.3% en 2027

choques estructurales a la inflacién estdn diluidos y ésta el 0.9% en »el1.1%en ve oen

volvera a alrededor del 2% en los siguientes afios. €osis el Niueo: Evelicloricie s eyl actativesish FIE dufiBtE

Estiman unarecuperacion de laeconomiaa partirde 2025y
hasta 2027 (ver graficos). 13

Los expertos del Eurosistema se estiman que la inflacién general se
situara en promedio en el 2.0% en 2025, el 1.6% en 2026 y el 2.0% en

Porcentaje
I

2027. Las revisiones a la baja, en comparacion con las proyecciones
de marzo, reflejan principalmente unos supuestos mas bajos
referidos a los precios energéticos y una apreciacion del euro

Zona del euro; Evolucidn de las expectativas de inflacién del BCE
—2025 —2026 —2027 .

dic-22
mar-23
jun-23
sep-23
dic-23
mar-24
jun-24
sep-24
dic-24
mar-25
Jum-25

Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del BCE

Por su parte, el mercado igual ve una pausa en el siguiente
comunicado, pero aun espera un recorte mas en 2025 (ver
19 19 19 19 19 1 grafico).

[
o

Porcentaje

18

Las probabilidades implicitas ven pausa en el préximo comunicado

16 Banco Central Europeo: Evolucidn esperada de tasa de referencia para
s 2025 segun las probabilidades implicitas
g ~ - - - - - - - - w w b
NE o 7 i r;: o 9 9 :_: L] 2 —Ta5a BCE = = Probabilidades BCE
s g 3 H] 3 g 3 L] s ] .

Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos del BCE.
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del BCE.
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Escenarios Weekly

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Tipo de cambio (cierre de ano)
Finanzas Publicas (% PIB})

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.94%
10.50%

7.82%

19.47
-4.27%
-1.21%

Proyecciones México

3.22%
11.25%
4.42%
16.95
-4.29%
-3.19%

1.20%
10.00%
4.21%
20.82
-5.70%
-0.03%

0.05%
7.00%
3.96%

22.00
-3.00%
-0.05%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

1.94% 2.53% 2.80%
4.25-4.50% 5.25-5.50% 4.25-4.50%
6.43% 3.35% 2.90%
-4.07% -8.79% -6.40%
-3.77% -2.97% -3.90%

Proyecciones Estados Unidos

2.00%
3.75-4.00%
2.10%
-7.05%
-2.54%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.40%
2.50%
9.20%
-3.69%
-5.45%

Proyecciones Zona del euro

4.24%
4.50%
2.93%
-3.54%
1.86%

0.90%
3.00%
2.40%
-2.93%
2.29%

1.46%
2.00%
2.00%
-2.64%
2.31%

E= Estimado
*Dato final




Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2025

- . mmmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly ==Encuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2025

= A partir de esta fecha se
considera la expectativa
para 2025

Porcentaje
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may-24
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nov-24
ene-25
mar-25
may-25

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.

16



17

0Le Sz-hew
0L'g 5z-iqe snow
L€ | 5zuBw e
0L's 52-09) i
ZLE e-op GZ-"aua
L€ ¥g-nou pr e
vz hoU
O vy vZ-100
0Lt vz-das g%
a SL'E vz-obe . vy
= yZ-das
prd 048 vz-nl 8 y2--obe
o 0L€ pz-unl O = vz=inl
0LE vZ-Aew o S pg--unl
o a 0L'e ¥Z-iqe = o wE-Aew
0Lt el — L ¥Z-iqe
(8] o 99°¢ ¥2-99) s £@ pZ-18u
" — — 0L€ yZ-oua Q 2 LAl
» v} £L¢ £2-op o s Q ¥Z-oun
) 3w SLE £g-nou = £2-op
§LE £2190 b= ) €2 hou
M j=le] e gz-dos 1] d.m £2-100
< iC e £z-obe Jwy £28 £z-dos
© e ezl COoO 5§58 £2-00e
nnv m o owﬁ% So-kou < "m e gg-unl
sl 0B'E £2-10e [s] gz Aew
U+ 58°¢ £Z-ew = 0 £2- 298
c ] 19¢ £2-09 o £Z- 18w
’o m = Ya'e £Z-aUa )] m £2-'99)
- O psov zz-op m o .mm...e_E
o pu €0y | Zg-nou S b
© a© ol & dos Lo 2o
(= S 2 coc . o S 2-obe
c 25 se & unl SiE o 2zl
_— ) 6LE zehew =5 2 hew
M n LE ge-1qe U .
Q T o e e zgiew T )
= g ; o -
o) C s s9'€ 9 8 = O 509
n YO'E Zz-aus % B
oo} m £ ve o § EE [Py
(7))} o X b [ |g-pou @ " £
[+ o0 ] £9°E 1z420 8 L] 1z-100
S sl w @ 19°¢ _NMMM @ o ..m \z-des
09¢ 1z -abe
— ﬁ . &8 5t e £ u Q o £
..nld. > 88 19e izl 3 _W_ izl §
'— 33 09°€ 1z = - Lz-Aew
whed + P iS°E 1Z-1qe i 1z-me 3
o @ s 3 55 igiew 8 [H] 1Z- 6w
4 0 €5E 179 & > iz-qn &
@ 9 R 6y'e izaus 1z-ous 8§
(o} O] o Ve ozop  § (] o e
% ja R <3 85'E mm“_:%oc N [a ] WM..»%M: 8
LOE 2 -100 @
% 5% gzdes & & oz-des
w w 8SE 0z-obe W 0z-"oBe W
S5'E oz & ozl g
5 ozunl  § oz-unl S
£5'E ozhew @ 0z-Amw
¥S'E 0zie g 0z-"iqe m
15°€ 0ziRW g el |
5S¢ 0Z42) W 02-99)
58 Gzove g 0g-"aua .m.
_ y : y : )
c (=] ['r} = wy = (1] = wy = 'r) = ]
o o = o o o o o o = ]
 § &8 8§ &% & 8 3 & k. S 3 4 2 8 & & @ ® a 2 z
slejuaaiog alejuaaiod




Deuda Privada

(Semana del 2 al 6 de junio de 2025)

Colocaciones
e Fecha Fecha Fecha Sobretasa Tasa Calificacion
Emisor Clavedepizarra  MOTO Emitido de de de s il de de
(mdp) Libro Emisién  Vencimiento (afios) Crenca  colocacién  Colocacién s&p Moody “s Fitch HR PCR Verum
Genomma Lab LAB 25 700  30-may-25 03-jun-25 27-may-31 6.0 TIE28 0.70% N.A, AA+H{mex) HR AA+
Genomma Lab LAB 25-2 500 30-may-25 03-jun-25 25-may-32 7.0 THE28 0.77% N.A. AR+(mex) HR AA+

Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Total emitido 276,396 258,930 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 385,561 391,698 153,954
En circulacion 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,263,535 2,447,649 2,499,926

Elaboracién propia con informacién de la BMV, Citibanamex y Santander.
*Actualizacién al 6 de junio de 2025.

Banobras

276,175.19
FOVISSSTE

o 144,040.21
BevA 128,307.18
Bancomext 004.53

202,506.69

Neclonal Financiera | 82,766.11
: 73,101.25
Fomo Nasicnsl da Inf ass 68,214.74
para o 68,132.98
Bmbc I 43,000.00
Banco Santander  EE— 4,940.00
Secrotaria da Hacionda y Cridito Pibiico IG—— 30,061.20
Fad de Carreteras de Occidente  INEEEEEEEEGNGNG— 19,662.28
Inforait —— 39,276.05
Amdrica Movil I 37,350.98
Fbralno — 36,092.16
upo Awopartuario del Pacifice. | 35,903.72
Banors I— 32,591.52
Coca Cola FEMSA  EEG—— 25,627.05
Rutopists Méao-Puchs  I— 28, 136.61

0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00 300,000.00

Nota: Elmonto en circulacién de Banobras incluye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.

Cambio de Calificaciones

Emisor Sector Movimiento Nueva Calificacién Calificadora
Benito Judrez, Quintana Roo Gobierno Municipal Upgrade A+.mx Moody's Local México
Corporativos Javer Construccion Upgrade AR/M PCR Verum
Financiera Alfil Financiero Downgrade D/M PCR Verum
Fortaleza Materiales Materiales Upgrade AA-.mx Moody’s Local México
Navojoa, Sonora Gobierno Municipal Upgrade mxBBB- Standard & Poor’s
San Luis Potosi Gobiemno Estatal Downgrade HR A HR Ratings
Sociedad Financiera Agropecuaria Financiero Downgrade B8B-/M PCR Verum
Temascalapa, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade HR A+ HR Ratings
Vinte Viviendas Integrales Construccién Upgrade AR/M PCR Verum
Zumpango, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade AA(mex) Fitch Ratings

Préximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estdn pendientes emisiones de certificados bursétiles: BLADEX, CONSUBANCO, DAIMLER MEXICO, EXITUS
CAPITAL, FONACOT, MEDICA SUR, NATURGY MEX, OMA, OPERADORA DE SITES, VALUE ARRENDADORA, VANRENTA Y VINTE.




Noticias Relevantes

ALPEK

La compafiia petroquimica anuncié que suspendié las operaciones de su planta de Cedar Creek ubicada en Carolina del Norte, Estados
Unidos, como parte de su estrategia de optimizacion.

AMAZON

La compafiia de comercio electrénico y servicios de cémputo en la nube pretende invertir 10 mil millones de ddlares para expandir su
infraestructura de inteligencia artificial en Carolina del Norte, Estados Unidos. La compafiia dijo que esta inversion permitird la creacion de
500 empleos altamente calificados y apoyard a miles mas en la cadena de suministro de los centros de datos de la unidad AWS.

BANCO COMPARTAMOS

La filial bancaria de la empresa controladora Gentera recibid la ratificacion de sus notas crediticias por parte de la agencia S&P Global
Ratings, como parte de su revisidn anual. La calificadora mantuvo la nota global de Banco Compartamos en 'BB+', o el primer escafio en su
escala de activos de grado especulativo. En escala nacional la nota fue confirmada en 'mxAA’, o el tercer nivel en la clasificacidn de activos
congrado deinversién. La perspectiva de ambas fue ratificada como 'estable’.

BEPENSA

El conglomerado empresarial y su filial Bepensa Bebidas recibieron la ratificacidén de sus calificaciones crediticias por parte de la agencia
Fitch Ratings, como parte de su revisién anual. La calificadora mantuvo la nota en escala local de las dos empresas en 'AA+(mex)’, o el
segundo nivel en la clasificacion de activos con grado de inversidn. La perspectiva fue ratificada en 'estable’.

BITSO

La plataforma de compraventa de criptomonedas mas grande de Latinoamérica habilité un servicio de transferencias en délares en Méxicoy
Argentina, la cual permite a los usuarios enviar y recibir efectivo desde y hacia Estados Unidos. Con este nuevo servicio, los usuarios pueden
depositar o retirar fondos mediante ACH por 2.99 délares o via Wire por 11.99 ddlares, con el pago de una comision de 0.17%.
CASSANDRA.APP

La plataforma tecnoldgica basada en inteligencia artificial originaria de Italia obtuvo 43 millones de pesos en una ronda de inversidén semilla
que servird entre otras cosas para iniciar operaciones en México. La empresa dijo que ademads suscribié una alianza con la empresa
especializada en ciencia del marketing, Entropy, con la intencidn de acercar a las marcas mexicanas herramientas que permitan tomar
decisiones basadas en datos y conocer a su publico, mas alla de laintuicion o la dependencia de plataformas cerradas.

FIBRAEDUCA

El fideicomiso de inversidn en bienes raices enfocado en escuelas presentd una solicitud para llevar a cabo una emisién subsecuente
primaria en los mercados de México y Estados Unidos. El monto que planea recabar la empresa no ha sido determinado aun, ni las fechas
para llevar a cabo esta emisidn. La compafiia tiene planeado usar los recursos que obtenga de esta eventual colocacién para la compra de
infraestructura educativa, asi como para propdsitos corporativos en general.

FIBRA STORAGE

El fideicomiso de bienes raices especializados en operar y desarrollar mini bodegas para auto almacenaje realizé el pago de un bono verde
por 332 millones de pesos.

FLOW

La empresa de origen chileno enfocada en soluciones de medios de pago para empresas de diversos tamafios dio a conocer su llegada al
mercado mexicano, como una alternativa para la digitalizacion de pagos. La plataforma de la paytech permite conectar transferencias
bancarias, billeteras digitales y cddigos QR, integrando biometria e inteligencia artificial para la prevencion de fraudes y generar trazabilidad.
FORTALEZA MATERIALES

La empresa dedicada a la produccion de materiales para la construccidn recibié una mejora sus calificaciones crediticias por parte de la
agencia Moody's Local México, debido a la mejora en su perfil financiero y operativo durante los Gltimos 12 meses. La calificadora subid la
nota crediticia de largo plazo de Fortaleza de 'A+.mx' a 'AA-.mx', o del quinto al cuarto nivel en la clasificacidn de activos nacionales con grado
deinversion. La perspectiva de la calificacion fue modificada de 'positiva' a 'estable’.

GENOMMA LAB

El fabricante y distribuidor mexicano de productos farmacéuticos y de cuidado personal recabé 1200 millones de pesos con la colocacién de
dos bonos en el mercado bursatil mexicano, a plazos de seis y siete afios. El primer instrumento, con clave de pizarra 'LAB 25'y vencimiento el
27 de mayo de 2031, le permitio a la compaiiia recabar 700 millones de pesos, con una tasa variable resultado de adicionar 70 puntos base a
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias. De igual forma, la compaiiia obtuvo 500 millones de pesos con el instrumento
'LAB 25-2', que vencera el 25 de mayo de 2032y pagard uninterés variable equivalente a la TIIE a 28 dias mas 77 puntos base.



GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO
El administrador de aeropuertos dispuso de una linea de crédito con Banamex por 3375 millones de pesos a un plazo de cinco afios. Los

intereses seran pagados de manera mensual a una tasa variable, equivalente a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio o TIIE a 28 dias
mas 54 puntos base, con un pago del principal al vencimiento y sin comisiones. Los recursos fueron utilizados para liquidar un préstamo con
Banamexde 2500 millones de pesosy uno con BBVA México por 875 millones de pesos.

GRUPO BOLSA MEXICANA DE VALORES

Dio a conocer la eliminacién de la cuota de listado, asi como 50% de descuento en la primera cuota de mantenimiento para las empresas que
ingresen al mercado mediante el esquema simplificado.

GRUPOHYCSA

La desarrolladora de infraestructura obtuvo a través de una de sus subsidiarias un contrato para llevar a cabo la construccion de una serie de
obras carreteras en el estado de San Luis Potosi. La desarrolladora mexicana dijo que las obras consisten en la construccion del Entronque de
la Carretera Federal 57, asi como del Entronque Libramiento Oriente de San Luis Potosi, denominado “La Pitahaya” y del Libramiento Oriente
de San Luis Potosi, del kildmetro uno al 19+400.

HEINEKEN MEXICO

La productora de cerveza anuncié el nombramiento de Oriol Bonaclocha como su nuevo director general, en sustituciéon de Guillaume
Duverdier.

HR RATINGS

La agencia calificadora de riesgo crediticio de origen mexicano suscribié una alianza con Morningstar Sustainalytics, un proveedor de
investigaciones, calificaciones y datos para inversionistas institucionales y empresas, para brindar un nuevo servicio de analisis de caracter
sostenible en el pals.

META PLATFORMS

La empresa tecnoldgica planea utilizar inteligencia artificial para automatizar por completo la creacidn y segmentacién de anuncios para
finales de 2026.

ORBIA ADVANCE CORPORATION

El conglomerado industrial con negocios de petroquimica y soluciones, entre otros, dijo que el 84.87% de sus tenederos aceptaron la oferta
derecomprade los bonos con cupdn de 4%y con vencimiento en 2027. En total logré recomprar 424 millones 371 mil délares del monto total
en circulacion de estos bonos. Orbia pagd 1000 ddlares de prima a los tenedores por cada 1000 ddlares de principal ofrecido del bono en
circulacion durante el periodo que estuvo vigente la oferta.

PETROLEOS MEXICANOS

La petrolera echo a andar un plan mediante el cual pretende ahorrar 4800 millones de pesos en dos afios mediante una estrategia que
implica reducir costos administrativos, lo que va a conllevar a un recorte de plazas de confianza para personal administrativo.

VISTA ENERGY

La petrolera dijo que las estimaciones realizadas en el campo conocido como La Amarga Chica, revelaron la presencia de 143 millones de
barriles equivalentes de petréleo (MMboe, por sus siglas en inglés) en reservas probadas o P1. La compafiia tiene una participacion de 50%
en la explotacion de este campo, ubicado en la regidn argentina de Neuquén, tras adquirir la participacidn que tenia Petronas E&P Argentina
(PEPASA). Las reservas P1 estimadas corresponden a 59.1 MMboe de reservas probadas netas y 84.2 MMboe de reservas probadas no
desarrolladas netas.

VOLARIS

La aerolinea suscribid la linea de origen chino Hainan Airlines, con el objetivo de ampliar la conectividad entre México y el pais asiatico. El
acuerdo establece que los clientes de Hainan Airlines podran adquirir boletos hacia mas de 50 destinos en México, utilizando como punto de
conexion el Aeropuerto Internacional de Tijuana o el Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México, bajo un solo cédigo de reservacion.
Por otra parte, la linea aérea registré un trafico de 2 millones 502 mil pasajeros en mayo, un incremento de 4.2% frente al mismo lapso del
afio previo.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior P- P- Banxico™
Quincenales
Segunda quincena de Mayo -0.13 0.05 -0.45 -0.16 0.03
Primera quincena de Junio 0.17 0.24 0.1 017 0.00
Mensuales
May-25 0.12 0.21 -0.04 0.11 0.01 0.18
Jun-25 0.25 0.36 017 0.25 0.00 0.24
Jul-25 0.39 0.43 0.37 0.40 -0.01 0.37
Ago-25 0.33 0.36 0.28 0.33 0.00 0.29
Sep-25 0.35 0.39 027 0.36 -0.01 0.32
Oct-25 0.44 0.52 0.37 0.44 0.00 0.41
Nov-25 0.46 0.61 0.21 0.44 0.02 0.52
Dic-25 0.46 0.53 0.41 0.47 -0.01 0.41
Ene-26 0.45 0.56 0.39 0.46 -0.01 0.41
Feb-26 0.39 0.45 0.29 0.40 -0.01 0.32
Mar-26 0.36 0.41 0.31 0.37 -0.01 0.32
Abr-26 0.20 0.31 0.02 0.24 -0.04 0.02
Anuales
Proximos 12 meses (May-25; May-26) 4.20 459 3.67 433 -0.13 3.67
2025 4.06 4.45 3.64 410 -0.04 3.90
2026 3.69 3.96 3.39 3.67 0.02 3.77
2027 3.63 4.00 3.29 3.61 0.02 3.71
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2026-2029) 3.65 4.00 3.29 3.64 0.01 3.70
Inflacidon Largo Plazo (2030-2033) 3.64 4.00 3.29 3.64 0.00 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Mayo 0.05 0.09 0.01 0.04 0.01
Inflacion Subyacente Mayo 0.25 0.27 0.23 0.25 0.00 0.27
Inflacion Subyacente Proximos 12 meses (May-25; May-26) 3.60 3.70 3M 3.61 -0.01 3.56
Inflacion Subyacente 2025 3.91 4.04 3.74 3.90 0.01 3.98
Inflacion Subyacente 2026 3.73 3.96 3.46 373 0.00 3.70
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 6 de junio con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de junio de 2025.




Econdmica

r =
Norteamérica
Fecha Indicador Al Estimado Previo Unidades
Jun-09 México Indice de Precios al Consumidor Quincenal” May -0.13 0.09 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal” May 0.05 0.16 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual® May 0.12 0.33 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Mensual® May 0.25 0.49 %
Indice de Precios al Consumider Anual* May 4.25 3.93 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Anual® May 4.01 3.93 %
Indice de Precios al Productor Mensual May 0.1 %
Indice de Precios al Productor Anual May 6.9 %
Jun-10 Reservas Internacicnales May-30 239,981.6 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 23/25
Jun-11 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 23/25
Produccién Industrial Mensual Abr -0.9 %
Produccién Industrial Anual Abr 1.8 %
Jun-08 Estados Unidos Inventarios al Mayoreo Mensual Abr 0.0 0.0 %
Ventas al Mayoreo Mensual Abr 0.6 %
Jun-10 Optimismo de Negocios NFIB May 95.9 95.8
Jun-11 Indice de Precios al Consumidor Mensual May 0.2 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Anual May 25 2.3 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual May 0.3 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual May 29 2.8 %
Presupuesto Federal May 250 258 B
Jun-12 Peticiones Iniciales Jun-07 240 247 K
Reclamos Continuos May-31 1.904 M
Indice de Precios al Productor Mensual May 0 -0.5 %
Indice de Precios al Productor Anual May 26 24 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Mensual May 0.3 -0.4 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Anual May 3.0 3.1 %
Jun-13 Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Preliminar) Jun 53.5 52.2
Jun-11 Canada Permisos de Construccion Mensual Abr -4.1 %
Jun-13 Capacidad Utilizada 1T25 79.8 79.8 %
Ventas Manufactureras Mensual Abr -2.0 -1.4 %
Ventas Mayoristas Mensual Abr -0.9 0.2 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
“Estimado Weekly .




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Jun-09 Argentina Produccion Industrial Anual Abr 52 %
Jun-12 Indice de Precios al Consumidor Mensual May 2.8 %
Jun-10 Brasil Indice de Precios al Consumidor Mensual May 0.43 %
Indice de Precios al Consumidor Anual May 5.53 %
Jun-12 Ventas Minoristas Mensual Abr 0.8 %
Ventas Minoristas Anual Abr -1 %
Jun-09 Chile Balanza Comercial May 1,923 M
Jun-09 Colombia Indice de Precios al Consumidor Mensual May 0.40 0.66 %
Indice de Precios al Consumidor Anual May 512 5.16 %
Jun-13 Produccion Industrial Anual Abr 1.6 %
Ventas Minoristas Anual Abr 12.7 %
Balanza Comercial Abr -897 M
Jun-12 Peru Decision de Politica Monetaria Jun 4.5 %
Balanza Comercial Abr 2,504 M
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reutfers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Jun-12 Alemania Cuenta Corriente Abr 34.1 BE
Jun-13 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) May 0.1 0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) May 21 21 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Final) May 0.2 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Anual (Dato Final) May 21 21 %
Jun-13 Zona del Eure Balanza Comercial Ajustada Abr 27.9 BE
Balanza Comercial no Ajustada Abr 36.8 BE
Produccion Industrial Mensual Abr -1.3 286 %
Produccion Industrial Anual Abr 1.4 36 %
Jun-09 Reino Unido Indicador de Ventas Minoristas BRC Anual May 6.8 %
Jun-10 Cambio en las Peticones de Desempleo May 4.5 5.2 K
Tasa de Desempleo /LO (Promedio Tres Meses) Abr 4.5 %
Cambio en el Empleo Abr 112 K
Ingresos Semanales Promedio Anual Abr 55 55 %
Ingresos Semanales Promedio sin Bono Anual Abr 55 5.6 %
Jun-11 Precios de Vivienda de RICS May -3 -3
Jun-12 Producto Interno Bruto Trimestral Abr 0.7 %
Producto Interno Bruto Mensual Abr -0.1 0.2 %
Producto Interno Bruto Anual Abr 1.1 %
Estimacion del PIB del NIESR May 0.6 %
Servicios Mensual Abr 0.0 0.4 %
Servicios Anual Abr 1.3 %
Produccion Industrial Mensual Abr -0.5 -0.7 %
Produccion Industrial Anual Abr -0.2 -0.7 %
Preduccién Manufacturera Mensual Abr -0.8 -0.8 %
Produccion Manufacturera Anual Abr 05 -0.8 %
Construcciéon Mensual Abr 0.1 0.5 %
Construccion Anual Abr 1.4 %
Balanza Comercial Abr -20.800 -19.869 BE
Balanza Comercial Incluyendo a la Zona Euro Abr -3.696 BE
Balanza Comercial Excluyendo a la Zona Euro Abr -6.834 BE

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Jun-09 Australia Confianza del Consumidor Westpac Jun 22 %
Condiciones Empresariales NAB May 2
Confianza Empresarial NAB May -1

Jun-08 Japén Préstamos Bancarios Incluyendo Fideicomiso Anual May 2.4 2.4 Yo
Cuenta Corriente Ajustada Abr 2,560.0 3,678.1 B¥
Balanza Comercial Abr 516.46 B¥
Producto Interno Bruto Anualizado Trimestral (Dato Preliminar) 1725 -0.7 %
Producto Interno Bruto Trimestral (Dato Preliminar) 1T25 -0.2 -0.2 %
Producto Interno Bruto Deflactor Anual (Dato Preliminar) 1T25 3.2 3.2 %

Jun-08 Reservas de Dinero M2 Anual May 0.5 Yo

Jun-10 Gasto de los Hogares Mensual May 0.2 0.2 Yo
Gasto de los Hogares Anual May 3.5 4.0 Yo

Jun-11 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Jun-07 -118 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Jun-07 336.1 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Jun-07 1.165.4 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Jun-07 -1,144.1 B¥

Jun-12 Indice Industrial Terciario Abr 15.8 Yo
Produccion Industrial Mensual Abr -0.9 -0.9 Yo
Produccion Industrial Anual Abr 0.7 %
Capacidad de Utilizacion Mensual Abr -2.4 Yo

Jun-08 Nueva Zelanda Ventas Manufactureras 1T25 1.1 %

Jun-11 Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Mensual May 0.0 %
Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Anual May -0.3 %
PMI ANZ Manufacturero May 538

Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

06-jun-25 30-may-25 23-may-25 16-may-25 06-jun-25 30-may-25 23-may-25 16-may-25

Cete 7 8.38 8.53 8.45 8.47 FED 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50
Cete 28 8.08 8.45 8.16 8.30 1 mes 428 433 4.36 437
Cete 91 8.13 8.14 8.29 8.32 1.5 meses 431 4.35 4.34 4.36
Cete 182 8.05 8.08 8.17 8.22 2 meses 435 435 4.35 434
Cete 364 8.24 8.29 8.37 8.33 3 meses 4.43 4.36 4.36 4.37
Cete 720 8.47 8.51 8.52 8.54 4 meses 438 4.39 4.43 4.42

6 meses 431 4.36 4.35 4.30

1 afio 4.14 411 4.15 4.13
2 aos 4.04 .89 4.00 2.8
M_BONOS_260305 272 8.20 8.20 8.16 8.19 3 afios 4.02 3.87 3.96 3.95
M_BONOS_260903 454 8.10 8.15 8.10 8.14 5 afios 413 3.96 4.08 4.06
M_BONOS_270304 636 8.07 8.13 8.21 8.22 7 afios 431 4.18 4.29 4.24
M_BONOS_270603 727 8.07 8.14 8.25 8.28 10 afios 451 4.41 4.51 4.43
M_BONOS_280302 1000 8.34 8.41 8.50 8.51 20 afios 499 493 5.03 4.92
M_BONOS_290301 1364 8.52 8.62 8.74 8.73 30 aflos 497 492 5.04 4.89
M_BONOS_290531 1455 8.54 8.68 8.79 8.76
MBONOS.200228 1728 865 881 8.91 8.8
M_BONOS5_310529 2183 8.76 8.91 2.03 9.00 im 0.06850 0.07420 0.08425 0.07920
M_BONOS_330526 2911 9.07 9.18 9.32 9.29 2Mm 0.13850 0.14550 0.14600 0.15200
M_BONOS_341123 3457 9.18 9.32 9.42 9.42 3M 0.20180 0.21100 0.21450 0.21980
M_BONOS_361120 4185 9.22 9.35 9.46 9.43 6M 0.329500 0.41180 0.41600 0.42000
M_BONOS_381118 4913 9.61 9.72 9.75 9.76 9IM 0.59600 0.61730 0.61700 0.62100
M_BONOS_421113 6375 9.89 10.00 10.00 9.97 1Y 0.80000 0.82600 0.81700 0.81500
M_BONOS_471107 8189 9.93 10.04 10.07 10.02 2Y 1.61000 1.69500 1.67000 1.64500
M_BONOS_530731 10282 9.92 10.04 10.08 10.02 3Y 2.45500 2.61500 2.58500 2.54000

4y 3.37000 3.56500 3.55000 3.50000

5Y 4.30000 4.57000 4.57000 4.53000

México "UMS-26" 108.030675 108.883965 108.865850 108.849750 IRS TIIE
3X1 8.320 8.385 8.470 8.525
6X1 8.160 8.230 8.255
ox1
Dolar TOM (24 hrs) 19.1033 19.3930 19.2369 19.4717 13X1
Dolar CASH (MD) 19.0971 19.3845 19.2276 19.4632 26X1
39X1
52X1
65X1
91X1
130X1
Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP. 195X1
260X1
390X1

Curva Mercado de Dinero
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10.00
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Rendimientos
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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