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Regresó el desorden y la volatilidad al 
mercado de treasuries

El mercado de treasuries regresó a la inestabilidad, debido 
a la crisis fiscal y al regreso de las amenazas arancelarias de 
Donald Trump.

Desde el viernes 16 de mayo por la tarde, Moody´s anunció 
la degradación de la deuda soberana estadounidense.

Realmente la ubicó en el nivel en el que ya estaba 
catalogada por las otras dos calificadoras (ver cuadros).

Con el recorte de Moody´s, la nota soberana de 
los EE. UU. perdió su categoría “triple A”

¿Qué países tienen actualmente una calificación crediticia triple A?

Luego vino la discusión en las Cámaras, sobre el programa 
fiscal enviado por Trump, que implica mayores niveles de 
endeudamiento, lo que ha presionado al alza las tasas de 
los treasuries.

No obstante, los datos de la economía siguen mostrando 
gran resilencia y un mercado laboral sólido.

Sin embargo, los gerentes de compras de las empresas 
muestran incertidumbre y presiones de precios.

Todo esto es según el PMI preliminar de mayo: el 
crecimiento de la producción mejora en mayo, pero los 
precios se dispararon en medio del impacto arancelario 
(ver gráficos).
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El PMI Compuesto de preliminar de mayo fue de  52.1 puntos, 
arriba del 50.6 de abril. Máximo en dos meses

El PMI de Servicios de mayo fue de  52.3 puntos, superior 
al 50.8 de abril. Máximo en dos meses

El PMI Manufacturero de mayo fue de 52.3 puntos, 
arriba de 50.2 de abril. Máximo en tres meses

Ya para el cierre de la semana, el viernes 23 de mayo, Trump 
retomó sus advertencias sobre los aranceles:

- Amenazó a Apple con un arancel del 25% si los 
iPhones no se fabrican en Estados Unidos (EE. UU.).

- Recomendó un arancel del 50% a la Unión Europea 
(UE) a partir del primero de junio.

El daño alcanzó a los mercados accionarios que observaron 
correcciones importantes.

Las amenazas arancelarias eclipsaron la información de los 
PMI que muestran una economía fuerte (ver cuadro y 
gráficos).
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Igual las tasas de los treasuries volvieron a tener alta 
volatilidad con un cierre semanal de alza.

El mercado de tasas no tiene un patrón claro de 
comportamiento, lo puede tener hasta que terminen los 
acuerdos arancelarios y se apruebe el paquete fiscal de 
Trump (ver gráficos).

Curva de treasuries de la última semana

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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Curva de treasuries de mayo

Curva de treasuries 2025

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Tasas
Camino a otro recorte de 50 pb de 
la tasa Banxico

Una inflación subyacente en línea con lo esperado y el 
estancamiento de la economía, son argumentos suficientes 
para que el Banco de México (Banxico) cumpla con su 
promesa de recortar 50 puntos base (pb) en el comunicado 
del 26 de junio y después siga bajando.

Sorprendió la inflación general al alza de la primera 
quincena (1ª Q) de mayo en México por una fuerte subida 
de los agropecuarios, que opacó la caída de los energéticos.

Lo importante es que la inflación subyacente se reportó en 
línea con lo esperado y dentro del rango oficial de un piso 
de 2% y un techo de 4%, lo que permite a Banxico seguir con 
los recortes de su tasa de referencia (ver gráficos y cuadro).

La inflación general de la 1ª Q de mayo fue de  0.09%, muy arriba 
de la esperada por la Encuesta de Citi de -0.13%.

Ya suma 4 quincenas consecutivas siendo mayor al esperado

El diferencial entre lo esperado y lo observado acumulado 
en 2025  se volvió positivo por 0.18%

La inflación subyacente de la 1ª Q de mayo fue 
de 0.16%, casi igual al esperado de 0.15%

El diferencial entre lo observado y lo esperado 
acumulado en el año es de 0.23 puntos base

Tasas, Bonos y Revisables

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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La inflación general subió  4.22% anual desde el 3.90% de la quincena 
anterior. La subyacente de 3.97% fue casi igual al 3.96% previo.

La inflación general abandonó el rango objetivo de Banxico en el 
cual se ubicaba desde la segunda quincena de diciembre

En la quincena el gran problema estuvo  en el índice no subyacente 
por una violenta alza en agropecuarios que no pudo de 

compensada con la fuerte caída en los energéticos

El reporte del Indicador Global de la Actividad Económica 
(IGAE) de marzo, si bien no fue sorpresivo, sí hace más 
evidente que la economía mexicana está estancada.

Mostró una caída debido a la contracción, tanto del sector 
industrial, como del de servicios.

La economía se mantuvo a flote sólo por el sector primario 
(ver gráficos y cuadro).

El IGAE de marzo cayó 0.4%.
Una fuerte contracción desde el crecimiento de 1% en febrero

El índice se encuentra 0.7% debajo de su máximo 
alcanzado en julio de 2024

El IGAE cayó 0.1% anual.
Es la tercera baja en seis meses

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
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monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Cayeron los sectores industriales y el de servicios.
Solo el sector primario que sigue siendo el sostén de la economía

La encuesta de expectativas de Citi más reciente señala que 
el pronóstico de crecimiento del Producto Interno Bruto 
(PIB) para 2025 se mantuvo en 0.10%, igual que la encuesta 
anterior.

Sin embargo, 15 corredurías (45%) de las 33 que 
contestaron la encuesta, pronosticaron un crecimiento 
cero o negativo en 2025 (ver gráficos).

Encuesta Citi
Para 2025 el pronóstico de crecimiento del PIB se mantuvo 

en 0.10% como en la encuesta anterior

El rango de pronósticos para el PIB de 2025 va de un máximo 
de 0.7% (Barclays) hasta un mínimo de -0.7% (UBS).

15 corredurías (45%)  de las 33 que contestaron la encuesta, 
pronostican un crecimiento cero o negativo en 2025

Con esto en mano, la nueva encuesta quincenal de Citi 
arrojó lo siguiente:

- El 85% espera un recorte de 50 pb en el 
comunicado del 26 de junio.

- La mediana de la encuesta, que es el 42% de las 
tesorerías, ve en 7.50% el cierre de la tasa Banxico 
para 2025, bajando desde el 7.75% anterior.

- El 21% la ve en un nivel más bajo de 7.50%.
- El 63% cree que la tasa de referencia llegará a 7.50% 

o menos. 
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Las tesorerías bancarias asimilaron el mensaje dovish del 
comunicado de Banxico (ver gráficos y cuadro).

El 85% de la encuesta espera que Banxico recorte su tasa de 
referencia en 50 pb en el Comunicado del 26 de junio, muy clara la 

postura del mercado.
Ese movimiento ya esta descontado en la curva de Cetes 

des de hace varias semanas

La mediana de la encuesta espera que la tasa Banxico cierre 2025 en 
7.50% bajando desde el 7.75%.

Representa recortes por 150 pb acumulados en 2025

La mediana de la encuesta, que es el 42% de las tesorerías, ve en 
7.50% el cierre de la tasa Banxico para 2025; bajando desde 

el 7.75% anterior. El 21% la ve en un nivel más bajo 

De hecho, los precios de los Cetes de uno y dos años ya 
tienen implícitas tasas de 8% a un día, es decir, que Banxico 
recortará hasta ese nivel en el comunicado del 26 de junio 
(ver gráficos).

Evolución de la tasa del Cete de 1 año equivalente a 1 día.
Ya tiene la tasa del 8%
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• Muchos participantes mencionaron que 
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Evolución de la tasa del Cete de 2 años equivalente a 1 día.
Ya tiene la tasa del 8%

Curva de tasas de Cetes de la última semana

Curva de tasas de Cetes de las últimas tres semanas

Curva de tasas equivalentes a un día de Cetes 
de las últimas tres semanas

Curva de tasas de Cetes de mayo

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
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Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
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Tipos de Cambio

El peso mexicano aumentó su fortaleza en la semana, 
debido a un dólar mundialmente débil

La paridad volvió a caer, ahora porque hay una importante 
depreciación mundial del dólar (ver gráficos).

Se peso aumenta su fortaleza.
Mantenemos la tesis de que un Banxico más agresivo empuje 

a un dólar más caro que apoye la economía

Variaciones de las monedas en la última semana

Después de 4 semanas de recuperación el dólar 
mundial vuelve a caer notablemente
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Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Los datos de la cuenta externa siguen favoreciendo al peso 
mexicano (ver gráfico y cuadro).

La balanza comercial reporta en abril un déficit 
de 88 millones de dólares.

Enero – Abril de 2025 muestra un superávit

Mantenemos la tesis de que el cierre del spread de la tasa 
de Banxico con la de la Reserva Federal (Fed) empujará al 
tipo de cambio al alza (ver gráfico).

El diferencial promedio histórico es de 4.61 puntos entre la Tasa 
Banxico y la Tasa de los Fondos Federales de 2003 a la fecha.

El actual ya esta por debajo 
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Sigue siendo muy alto y mantiene en pie las operaciones de 
carry a favor del peso (ver gráficos).

Las apuestas a favor del peso en el Mercado 
de Futuros de Chicago (CME)

Un peso caro no apoya a la economía.

El tipo de cambio sigue siendo excesivamente bajo (ver 
gráficos).

Variaciones de las monedas en 2025

Variaciones desde el triunfo electoral de Trump

Peso mexicano
Trump 1.0 vs Trump 2.0
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mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



Variaciones desde el inicio de los aranceles
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El BOE encuentra un obstáculo para recortar, 
en el rebote de la inflación

La inflación al consumidor de abril en el Reino Unido rebotó 
notablemente, debido a una aceleración en la vivienda, 
servicios domésticos, transporte, recreación y cultura (ver 
gráficos).

La inflación mensual fue de 1.2% en abril, 

subiendo desde 0.3% en marzo

La inflación mensual subyacente fue de 0.5% en 

abril, mismo nivel respecto a marzo

Tanto la inflación anual general cómo la subyacente de abril 

subieron, con respecto a sus valores de marzo

Los precios al consumidor subieron en 3.5% 

anual, desde un 2.6% anterior

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
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algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.
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La subyacente  (excluye energía, alimentos, alcohol y tabaco) 

aumentó un 3.8% anual, frente al 3.4% de marzo

El Banco de Inglaterra (BOE, por sus siglas en inglés) tendría 
problemas para recortar su tasa de referencia.

De hecho, las expectativas de recorte bajaron (ver gráficos).

Hace una semana la expectativa era de 2 recortes de 25 pb en 2025

Después de los datos de inflación las probabilidades implícitas ven 

sólo un recorte de la tasa del banco para lo que resta del año

Por: Joel Martínez 
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Expectativas de Inflación en México

Encuestas
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
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empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
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Fondos de Inversión

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ALIEXPRESS

La plataforma de comercio electrónico de origen chino dio a conocer una alianza estratégica con la empresa mexicana Content-oh!, de 

soluciones de contenido para marketplaces. La alianza permitiría a la compañía china optimizar su marketplace local, además de que el 

acuerdo podría ser un impulso para los vendedores locales de AliExpress, ayudándoles a optimizar su presencia online y mejorar la 

experiencia del cliente.

ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS DE AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES

Suscribió un convenio con Microsoft para impulsar el uso de la Inteligencia Artificial generativa entre sus asociados. La ANTAD dijo que 

Microsoft ofrecerá cursos gratuitos de IA Generativa para capacitar a los más de 900 mil profesionales de las cadenas asociadas, a través de 

su Iniciativa Nacional de Habilidades en Inteligencia Artificial.

BBVA MEXICO

El banco y Finsa, una empresa de desarrollo inmobiliario industrial, planean ampliar en 10 mil millones de pesos el financiamiento para la 

compra de propiedades industriales en el país. Las adquisiciones se llevarán a cabo a través de un instrumento llamado Sale and Lease Back 

(S&LB).

BLOOMS

La fintech que ofrece soluciones basadas en inteligencia artificial de financiamiento dio a conocer que recibió una inyección de 2.6 millones 

de dólares en una ronda de fondos de capital de riesgo. La empresa pretende usar estos recursos para afrontar los problemas de liquidez que 

enfrenta el sector agrícola latinoamericano, a través de la oferta de herramientas financieras más inteligentes.

CONSORCIO ARA

La desarrolladora de vivienda propuso al gobierno federal construir 13 mil viviendas en los siguientes seis años, como parte del plan de la 

administración de Claudia Sheinbaum para ampliar el acceso y mejorar la oferta del sector.

DOCUSIGN

La empresa especializada en firma electrónica y gestión documental en la nube anunció el lanzamiento de su nuevo motor de Inteligencia 

Artificial llamado Iris para atender al mercado de México y Latinoamérica. El nuevo servicio estará disponible en julio y será compatible con 

los idiomas latinoamericanos, tanto portugués como español, en busca de ayudar a las empresas de la región a desbloquear el valor oculto 

de los contratos.

EL PUERTO DE LIVERPOOL

La cadena de tiendas departamentales concluyó la adquisición de la cadena de lujo Nordstrom, en un movimiento que sacará a la empresa 

estadounidense de la bolsa y mantendrá a la compañía mexicana y a los miembros de la familia Nordstrom como únicos accionistas. La 

operación en efectivo fue por un monto de 24.25 dólares por acción, además de que los accionistas recibirán dividendos en efectivo de 0.25 

dólares y 0.1462 dólares por título. Para Liverpool, la operación le significó una inversión de 1230 millones de dólares.

FIBRA EDUCA

El fideicomiso inmobiliario especializado en edificios educativos realizará una distribución de 778 millones 462 mil 184 pesos entre los 

tenedores de sus Certificados Bursátiles Fiduciarios Inmobiliarios. La compañía dijo que esta distribución en efectivo equivale a un pago de 

0.6341093977230260 por CBFI y corresponde a un anticipo del resultado fiscal y al reembolso de patrimonio del ejercicio 2025, la cual se 

liquidará el 26 de mayo de 2025, en una sola exhibición.

FIBRA INN

El fideicomiso hotelero especializado en servir a viajeros de negocios publicó su Informe Ambiental, de Sustentabilidad y de Gobernanza 

correspondiente al año 2024, en el que destacó la reducción de 3.8% en la huella de carbono en sus operaciones con respecto a los niveles 

que tenía en 2022.

FIBRA UNO

El fideicomiso de inversión en bienes raíces busca realizar la amortización anticipada total de 75 millones de certificados bursátiles 

fiduciarios con clave de pizarra FUNO 15. La compañía pretende realizar dicha amortización el 30 de mayo.

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO

Vendió las acciones restantes de la cervecera Heineken en una operación vinculada a un bono convertible que emitió en 2023.

GRUPO VASCONIA

El productor de artículos de aluminio y acero para el hogar y otros sectores, dijo que el Tribunal Internacional de Arbitraje le ordenó pagar a la 

empresa y a su subsidiaria Almexa Aluminio 35.4 millones de dólares a la firma estadounidense Perennial Group. El pago tendría un impacto 

de alrededor de 8.4 millones de dólares en los resultados del segundo trimestre de la compañía. Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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HIR CASA

La firma de financiamiento inmobiliario planea llevar su participación en el mercado hipotecario mexicano a 1% para 2026, a partir del 

continuo crecimiento en el otorgamiento de créditos. El alcanzar ese objetivo, en el cual la empresa tiene confianza pese a la ralentización de 

la economía, significaría más que duplicar su participación actual de 0.44%.

INDUSTRIAS PEÑOLES

El principal productor de plata a nivel mundial recibió una mejora en la perspectiva de sus calificaciones crediticias en escala global y nacional 

por parte de la agencia S&P Global Ratings. La calificadora elevó de 'negativa' a 'estable' la perspectiva de las calificaciones de Peñoles.

LEVI STRAUSS

La empresa llegó a un acuerdo para vender la línea de ropa Dockers a Authentic Brands Group mientras el fabricante de jeans de mezclilla 

busca centrarse en su marca principal y en el negocio de ropa deportiva Beyond Yoga. La transacción tiene un valor inicial de 311 millones de 

dólares, pero el precio podría ascender a 391 millones de dólares tras incluir una posible oportunidad de pago por ganancias de 80 millones 

de dólares en años posteriores.

MINERA FRESNILLO

El productor de plata decidió vender la mayor parte de la participación que tenía en la empresa MAG Silver, al considerar que ya no está 

alineada con su estrategia.

NISSAN MOTOR

La mayor empresa automotriz de Japón rechazó que vaya a cerrar dos de sus plantas en México, como parte de su estrategia para ahorrar 

costos.

NVIDIA CORPORATION

El gigante mundial estadounidense que fabrica componentes de inteligencia artificial planea abrir un centro de investigación en China.

ORBIA ADVANCE CORPORATION

El conglomerado industrial mexicano con negocios de petroquímica y soluciones planea duplicar su capacidad de producción de PVC 

reciclado durante 2025. La empresa dijo que desde hace años puso en marcha Vinyl in Motion, una iniciativa de reciclaje de PVC en 

Latinoamérica, la cual registró un crecimiento en el reciclaje de 83%.

PROMOTORA DE HOTELES NORTE 19

La compañía de hospedaje para viajeros de negocios registró una ocupación de 56% durante abril de este año, 1.6% por debajo del mismo 

lapso del año previo. La compañía dijo que durante el cuarto mes de este año su tarifa promedio tuvo un incremento de 8% frente al mismo 

periodo de 2024, al ubicarse en mil 427 pesos.

ROCHE

La empresa biotecnológica planea invertir en México hasta 4 mil millones de pesos en investigación clínica de estudios fase 1 durante los 

próximos cinco años.

TATA AUTOCOMP SYSTEMS

El fabricante de componentes automotrices y Katcon Global, un productor de sistemas de escape, aislamiento térmico y componentes de 

materiales avanzados, anunciaron la creación de una nueva empresa automotriz conjunta en México. La compañía estará dedicada a 

fabricar aplicaciones ligeras para vehículos de pasajeros y comerciales, tractores agrícolas, vehículos todoterreno y segmentos 

especializados no automotrices para servir abastecer al mercado norteamericano.

TELEVISA UNIVISION

La empresa de medios más grande de América Latina anunció un acuerdo de distribución multirregional de contenidos en Estados Unidos y 

México con The Walt Disney Company.

WALMART DE MEXICO Y CENTROAMERICA

La cadena minorista invertirá más de 1900 millones de pesos en el estado de Yucatán para el periodo de 2025 a 2027. La inversión será 

destinada en la apertura de más de 27 nuevas unidades de sus formatos Bodega Aurrerá, Bodega Aurrerá Express, Mi Bodega Aurrerá, Sam's 

Club y Walmart Supercenter.

WEWORK

La empresa global dedicada a gestionar espacios de trabajo colaborativos para fomentar el trabajo hibrido anunció una serie de 

nombramientos directivos con la intención de fortalecer su presencia en mercados como México, Brasil y Colombia. La compañía nombró a 

Claudio Hidalgo como presidente de WeWork Latinoamérica, mientras que Diego Kexel fue designado general manager en Latinoamérica y 

Álvaro Villar head of Sales para los países de habla hispana.

27
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de   que lo suscribe, con base en información WEEKLY
de acceso público no verificada de forma independiente por parte de . En este reporte se incluyen opiniones WEEKLY
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan, 
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinión o postura de  respecto de los temas o WEEKLY
asuntos tratados o previstos en el presente. Así mismo, la información contenida en este reporte se considera veraz y 
precisa. No obstante lo anterior,  no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precisión, WEEKLY
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte. 
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y están sujetas a 
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razón. El presente reporte 
tiene carácter únicamente informativo y no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las WEEKLY 
opiniones y cotizaciones de mercado aquí contenidas y los criterios utilizados para la elaboración de este reporte no 
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoría o recomendación, promesa o contrato 
alguno para realizar operación alguna. El presente reporte se distribuye por exclusivamente en los Estados WEEKLY 
Unidos Mexicanos. Por ello, está prohibida su distribución o transmisión por cualquier medio a aquellos países y 
jurisdicciones en los que la difusión del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

34
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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