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Regreso el desorden y la volatilidad al
mercado de treasuries

El mercado de treasuries regreso a la inestabilidad, debido
alacrisis fiscal y al regreso de las amenazas arancelarias de
Donald Trump.

Desde el viernes 16 de mayo por la tarde, Moody’s anuncié
ladegradacidn de la deuda soberana estadounidense.

Realmente la ubicéd en el nivel en el que ya estaba
catalogada por las otras dos calificadoras (ver cuadros).

Con el recorte de Moody's, la nota soberana de
los EE. UU. perdid su categoria “triple A”

Estados Unidos: Calificaciones de deuda en moneda

extranjera a largo plazo
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¢Qué paises tienen actualmente una calificacion crediticia triple A?

Paises con nota soberana en "AAA"
Standard and Poor's Fitch Moody s

Fuente: Elaboracion propia con datos de las calificadoras

Luego vino la discusiéon en las Camaras, sobre el programa
fiscal enviado por Trump, que implica mayores niveles de
endeudamiento, lo que ha presionado al alza las tasas de
los treasuries.

No obstante, los datos de la economia siguen mostrando
granresilenciayun mercado laboral sélido.

Sin embargo, los gerentes de compras de las empresas
muestranincertidumbrey presiones de precios.

Todo esto es segun el PMI preliminar de mayo: el
crecimiento de la produccién mejora en mayo, pero los
precios se dispararon en medio del impacto arancelario
(ver graficos).
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El PMI Compuesto de preliminar de mayo fue de 52.1 puntos,
arriba del 50.6 de abril. Maximo en dos meses

Estados Unidos: PMI/ Compuesto
(2018-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Markit.

El PMI de Servicios de mayo fue de 52.3 puntos, superior
al 50.8 de abril. Maximo en dos meses

EE.UU.: PMI sector servicios
(2018-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con dates histdrices de Morkit.

El PMI Manufacturero de mayo fue de 52.3 puntos,
arriba de 50.2 de abril. Maximo en tres meses

EE.UU.: PMI sector manufacturero

(2018-2025)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos de Morkit.

Elcrecimiento de la actividad empresarial estadounidensey las
expectativas de produccion futura mejoraron desde los minimos
registrados en abril

* Sin embargo, ambos se mantuvieron histéricamente moderados
ante la persistente preocupacion por el impacto negativo de los
aranceles en la demanda, las cadenas de suministroy los precios.

* Los pedidos de exportacion continuaron cayendo, especialmente en
el caso de los servicios, los retrasos en la cadena de suministro se
intensificaron y los precios de los bienes y servicios se dispararon a
un nivel no visto desde agosto de 2022, abrumadoramente
vinculados a los aranceles.

*« Mientras tanto, las existencias de insumos manufactureros
registraron el mayor aumento registrado, ya que las empresas
buscaron protegerse de nuevos problemas relacionados con los
aranceles.

En particular, la preocupacion por la escasez de suministro relacionada
con las tarifasy el aumentode precios provocé la mayor acumulacion
de inventarios de insumos registrada desde que se dispuso de datos de
encuestas por primera vez hace 18 afos

* Los retrasos en la cadena de suministro son ahora mas frecuentes
que nunca desde que la pandemia provocé una escasez
generalizada en 2022, y los precios de los bienes y servicios se han
disparado a medida que las empresas y sus proveedores intentan
trasladar los aranceles a los clientes.

* Elaumento general de los precios de los bienes y servicios en mayo
fue el mas pronunciado desde agosto de 2022, lo que indica un
marcado aumento de la inflacidn de los precios al consumidor.

Ya para el cierre de lasemana, el viernes 23 de mayo, Trump
retomd sus advertencias sobre los aranceles:
- Amenazd a Apple con un arancel del 25% si los
iPhones no se fabrican en Estados Unidos (EE. UU.).
- Recomendé un arancel del 50% a la Unién Europea
(UE) a partirdel primero de junio.

El dafio alcanzd a los mercados accionarios que observaron
correccionesimportantes.

Las amenazas arancelarias eclipsaron la informacién de los
PMI que muestran una economia fuerte (ver cuadro y
graficos).




Evolucién de las bolsas de EE.UU.

(Rendimiento en délares)

Dow Jones Nosdaq

En 2020 7.2 43.6

En2021 187 214

En 2022 -33.1

En2023 434

En2024 28.6

En 2025

ene-25 47 16 2.7

feb-25 1.6 4.0 14

mar-25 4.2 -8.2 -5.8

abr-25 2.2 0.9 -0.8

may-25 2.3 7.4 4.2

Ultima semana 2.5 -2.5 -2.6

* Para el Dow Jones se toma en cuenta el 4 de diciembre de 2024, para el Nosdag el 16 de diciembre de
2024 y el S&P 500 el 19 de febrero de 2025,
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Evolucion del indice Standard & Poor's 500
(2023-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de Reuters,

Evolucién del indice Nasdag
(2023-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricas de Reuters.

lgual las tasas de los treasuries volvieron a tener alta
volatilidad con un cierre semanal de alza.

El mercado de tasas no tiene un patron claro de
comportamiento, lo puede tener hasta que terminen los
acuerdos arancelarios y se apruebe el paquete fiscal de
Trump (ver graficos).

Curva de treasuries de la ultima semana

Treasuries
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Curva de treasuries de mayo

Treasuries
(Curva de rendimiento durante mayo de 2025)
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Curva de treasuries 2025
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Tasas
Camino a otro recorte de 50 pb de
la tasa Banxico

Una inflacidon subyacente en linea con lo esperado y el
estancamiento de la economia, son argumentos suficientes
para que el Banco de México (Banxico) cumpla con su
promesa de recortar 50 puntos base (pb) en el comunicado
del 26 de junioy después siga bajando.

Sorprendid la inflacion general al alza de la primera
quincena (12 Q) de mayo en México por una fuerte subida
delos agropecuarios, que opacd la caida de los energéticos.

Lo importante es que la inflacion subyacente se reportd en
linea con lo esperado y dentro del rango oficial de un piso
de 2%y un techo de 4%, lo que permite a Banxico seguir con
los recortes de su tasa de referencia (ver graficos y cuadro).

La inflacién general de la 12 Q de mayo fue de 0.09%, muy arriba
de la esperada por la Encuesta de Citi de -0.13%.
Ya suma 4 quincenas consecutivas siendo mayor al esperado

Inflacién esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Inegi v la Encuesta Citi,

El diferencial entre lo esperado y lo observado acumulado
en 2025 se volvié positivo por 0.18%
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Meéxico: Inflacidn esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2025 y diferencia acumulada
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos del Inegi y la Encuesta Citi.

10 May 2025

La inflacién subyacente de la 12 Q de mayo fue
de 0.16%, casi igual al esperado de 0.15%

Porcentaje

Inflacién esperada vs observada de las inflaciones
subyacentes quincenales
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Inegi v a Encuesta Citi
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El diferencial entre lo observado y lo esperado
acumulado en el aiio es de 0.23 puntos base

México: Inflacidn subyacente esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2025 y diferencia acumulada
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La inflacién general subié 4.22% anual desde el 3.90% de la quincena

anterior. La subyacente de 3.97% fue casi igual al 3.96% previo.
La inflacién general abandoné el rango objetivo de Banxico en el
cual se ubicaba desde la segunda quincena de diciembre

——— Banda establecida el 13 de febrero 5= MEXicO: Evolucion de la inflacién
2013 en ¢ informe trimestral sobre i (Variacién quincenalanual)
2007-2025
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El IGAE de marzo cayé 0.4%.
Una fuerte contraccion desde el crecimiento de 1% en febrero

Meéxico: Indicador Global de la Actividad Econémica
(Variaciéon mensual)
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Fuente: Elaboracién propia con datos historicos del Inegi.

En la quincena el gran problema estuvo en el indice no subyacente
por una violenta alza en agropecuarios que no pudo de
compensada con la fuerte caida en los energéticos

México: Inflacién de la primera quiencena de mayo de 2025

El indice se encuentra 0.7% debajo de su maximo
alcanzado en julio de 2024

México: Indicador Global de la Actividad Econémica
(Indice 2013=100)
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sep-23 10555 § AT
104.77 mar-25

Quincenal Quincenal anual Incidencia

Concepto g i

%) quincena
Inflacién 0.09 4.22 0.09
Inflacién subyacente 0.16 397 0.12
Mercancias 013 351 0.05
Alimentos bebidas y tabaco 017 447 0.03
Mercancias no alimenticias 0.10 264 0.02
Servicios 0.18 4.49 0.07
Vivienda 0.15 353 0.03
Educacién 0.00 5.85 0.00
Otros servicios 0.24 5.26 0.05
No subyacente 0.15 4.78 -0.04
Agropecuarios 230 5.79 023
Frutas y verduras 146 1.22 0.06
Pecuarios 287 10.25 0.17
E y tarifas a das por el gobi 210 wn 0.27
Energéticos 333 318 0.27
Tarifas autorizadas por el gobierno 011 4.44 0.01

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Inegi

El reporte del Indicador Global de la Actividad Econdmica
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Fuente: Elaboracién propla con datos histdricos de Inegl.

El IGAE cayé 0.1% anual.
Es la tercera baja en seis meses

(IGAE) de marzo, si bien no fue sorpresivo, si hace mas
evidente que la economia mexicana esta estancada.

Mostré una caida debido a la contraccidn, tanto del sector
industrial, como del de servicios.

La economia se mantuvo a flote sdlo por el sector primario
(ver graficosy cuadro).
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México: Variacién anual del IGAE
(Desestacionalizado) "
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Encuesta Citi
Para 2025 el prondstico de crecimiento del PIB se mantuvo
en 0.10% como en la encuesta anterior

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Inegi.

Cayeron los sectores industriales y el de servicios.
Solo el sector primario que sigue siendo el sostén de la economia

Indicador Global de la Actividad Econémica

durante marzo de 2025

Mensual
IGAE 0.4 0.1
Primario 43 75
Secundario 0.9 13
Terciario 0.4 0.2

Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos del Inegi.

La encuesta de expectativas de Citi mas reciente sefiala que
el pronéstico de crecimiento del Producto Interno Bruto
(P1B) para 2025 se mantuvo en 0.10%, igual que la encuesta
anterior.

Sin embargo, 15 corredurias (45%) de las 33 que
contestaron la encuesta, pronosticaron un crecimiento
cero o negativo en 2025 (ver graficos).

Meéxico: Evolucidn de las expectativas para el PIB de 2025
(Encuesta Citi)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la Encuesta Citi.

El rango de prondsticos para el PIB de 2025 va de un maximo
de 0.7% (Barclays) hasta un minimo de -0.7% (UBS).

15 corredurias (45%) de las 33 que contestaron la encuesta,
pronostican un crecimiento cero o negativo en 2025

Meéxico: Expectativas para el crecimentodel PIB de 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos histérices de la Encuesta Citi.

Con esto en mano, la nueva encuesta quincenal de Citi
arrojo lo siguiente:

- El 85% espera un recorte de 50 pb en el
comunicado del 26 de junio.

- La mediana de la encuesta, que es el 42% de las
tesorerias, ve en 7.50% el cierre de la tasa Banxico
para 2025, bajando desde el 7.75% anterior.

- El21%lave enunnivel mas bajo de 7.50%.

- EI63%cree quelatasadereferenciallegardaa7.50%
0menos.

e
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Las tesorerias bancarias asimilaron el mensaje dovish del
comunicado de Banxico (ver graficos y cuadro).

El 85% de la encuesta espera que Banxico recorte su tasa de
referencia en 50 pb en el Comunicado del 26 de junio, muy clara la
postura del mercado.

Ese movimiento ya esta descontado en la curva de Cetes
des de hace varias semanas

Expectativa para la decision de politica monetaria de Banxico de junio en
la encuesta Citi del 20 de mayo de 2025

Intercam
Invex = Recorte de 50 pb
fau BBA
Actinver Masarl Casa de Bolsa
BBVA Monex
BNP Paribas Multiva
Banamex Natixis
Bancoppel Prognosi: = Recorte de 25 pb
Banorte Santander México
Barclays Scotlabank México
Bolh ues
cii Valmex
Credicorp Capital Vector
conosignal XP Investments.
s Investments
Finamex
GBM
HSBC

Fuente: ia con datos histéricos de la E Citi.

La mediana de la encuesta espera que la tasa Banxico cierre 2025 en
7.50% bajando desde el 7.75%.
Representa recortes por 150 pb acumulados en 2025

Meéxico: Evolucion de las expectativas para |a tasa Banxico
al cierre de 2025

875 (Encuesta Citi)
E CEEEE]
= R
8.50

=
s §
o

8.00

7.75

Porcentaje

7.25

7.00

T
sendapapaoAanfasaaaasadaaaal RS GRSd8E
L4455 555ttt eestiadssEEEE
e c &0 33 s e 35533 w U B 800 psccee 23 -]
J¥2aEEliEEssenididiissasinaciETEE
BR8N 8NfgB8Re~E88RERE 8 cRERgg5REs

Fuente: Elaboracion propia con dates histéricos de la Encuesta Citi.

La mediana de la encuesta, que es el 42% de las tesorerias, ve en
7.50% el cierre de la tasa Banxico para 2025; bajando desde
el 7.75% anterior. El 21% la ve en un nivel mas bajo

e 22deabril  Encestabdemayo  Encuesta 20 de mayo
3 2025 2025
Nivel de la tasa al derre de 2025 31 participantes 36 e 3 participantes 33 partidpantes
Comedurias % E Comeduias %  Comedurias %
Termina en 6.00% - - - - -
Teming en 6.25% 1 3 1 3 1 3 -
Temina en 6.50% - - - - -
Termina en 6.75% 1 3 - - 1 3 1 3
Termina en 7.00% - 2 6 3 3 5 15
Temina en 7.25% 2 5 1 3 1 3 1 3
Temmina en 7.50% 8 % 10 28 3 2 n 2
Temina en 7.75% 3 10 7 19 10 F] [] %
Termina en 8.00% 14 45 14 39 9 % 4 12
Temina en 8.25% 2 6 1 3 1 3 -
Temina en 8.50% - - -
Termina en 8.75%
Termina en 9.00% = = = = = = = =
Towl] 31 100 36 100 34 100 £ 100
Fuente: Elaborac laEncuesta Citi

De hecho, los precios de los Cetes de uno y dos afios ya
tienen implicitas tasas de 8% a un dia, es decir, que Banxico
recortard hasta ese nivel en el comunicado del 26 de junio
(ver graficos).

Evolucion de la tasa del Cete de 1 afio equivalente a 1 dia.
Ya tiene la tasa del 8%

México: Rendimiento del Cete a 360 dias equivalentea 1 dia

(2022-2025)
=——Equiv360 ===Promedio mévil 20 dias
12.00 01-mar-23
1143 31-0c1-23
a0 29-abr-24
11,00 10.83

01-nov-24
10.13

s
g8

Porcentaje
@
g
=]

6.00
83 F ¥y R T I AR I A F IR oEoAoB
T T T IR O: TR T I OROEYTETOZTOROEEOEOZ
g 5 & 3 g 5 7 3 g 3 § 3 g 3 %
5 E £ L % € § E g T % &8 § E §E L £ 8 § E G
- - : - - - - = - - - - = - - -
8 8 g ° 8 &8 8 8 g &8 8 8 8 g ° &8 &8 &8 38 8

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP.
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Evolucidn de la tasa del Cete de 2 afios equivalente a 1 dia. Curva de tasas equivalentes a un dia de Cetes
Ya tiene la tasa del 8% de las ultimas tres semanas
México: Rendimiento del Cete a 720 dfas equivalentea 1 dia Cetes equivalentes a un dia en el mercado secundario
(2022-2025) 020
1150 =——Fquiv7}) ==Promediomovil 20 dias
09-mar-23 9.00
1100 b 28-5ep-23 12-jun-24
10.64 10.61
1050 B
10,00 860
z +
E z
£ 950 ]
-4 2 sam
900
820
850
8.00
800 23-may-25
1.87
780 Lo e e s e e e e el T T T YR TR TR T
3fgaazaq 3393333353 IR EEE R R EEE —mrn s 798
IR R ERER R RERER SRR EREE T w | es | s R T
-] 8898285853 E8c8= 885583 —23may25] 850 814 | 821 | 801 801 | 787
Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de SIF-ICAP. Fuente: Elaboracidn propia con datos de SIF-ICAP,
Curva de tasas de Cetes de la ultima semana
Cetes Curva de tasas de Cetes de mayo
(Curva de rendimiento ultima semana) Cetes
v 5o (Curva de rendimiento durante mayo de 2025)
40
5.20 ro
N . - -
L S.00 w
| 20
0 § 880
x 830
i os . |
z L - £
H
s H 40
8.40
810 e 50
e B0
40
. Tasa fondeo 28dias o1 dias 182 dias 164 dias L TX0dixs e
(mofend| o | w3 | s | & | 2
16-may-25, B0 I L] | 83 | L I L] i 854 e Tasa londeo 28 dlas 91 dias 182 dias 364 dias 720 dias 7
i b | L=, | 15 | 25 | L= | L= | L= = Diterencia | 50 63 | 19 | 20 | 7 [ 12
30-abe-25 | a00 | () I 48 | 837 | 844 I B6d
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAR, — S 550 I 816 29 a17 I [t [ 852
Fuente: Elaboracion propia con datos histricos de SIF-ICAP.
Curva de tasas de Cetes de las ultimas tres semanas
Cetes: Mercado Secundario
(Comparativo Curvas)
9.20
S.00
&80
£
H
E 260
840
820
200
Fondeo | 2&dias | 91 dias 140 dias | 364 dias 70 dias
—) - 25| 9.00 | 8.56 8.5 830 836 260
—16-may-25, 850 830 | 812 822 | 833 854
[ —23-may-25, 850 | 816 | 829 i 817 | 37 | 852 |
Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF-ICAP,
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BO“OS Las tasas de la curva de los bonos “M” tienen como ancla la
politica monetarialocal de recortes acelerados de la tasa de

Las tasas de la curva de los bonos referencia (ver grafico).
"M” mantienen su SESgO de baja; Curva de tasas de bonos "M” de 2025

"
anclados por Banxico Bonos "M"
(Curva de rendimiento en 2025)
o
. . “ ” 1070
Los rendimientos de los bonos “M” cerraron la semana con
.. . . 10,40
sesgo bajista, aguantando la crisis del mercado de
7 . . Y& 10010
treasuries (ver seccion Principal) -ver grafico-. .
980
3
wi
upp” 137 § i g
Curva de tasas de bonos “M” de la tGltima semana 2
920
Bonos "M"
(Curva de rendimiento Gltima semana) il
[ 860
1010
| 830
980 800
[(mar-26 | sep-26 | mar-27 [ jun-27 | mar.28 | mar-29 [ may-29 | may-31 | may-33 [ nov-34 | nov-36 | nov-38 | now-42 | novd?
I - Diferencia 165 168 156 157 142 !JL‘ 118 101 90 ‘ 100 95 3 10 68
250 31-dic-24 a.81 978 aan 982 9.9 a9 997 1004 1022 1042 | 1041 1054 10.70 1075
; \ [—z3moras| a6 | &30 | 821 | 8z | 630 | & | am [ am | o3 | sa | s | o5 | taoo | o |
5 r?
; 020 ‘é Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de SIF-ICAP.
890 [
860
830 4
B0 26 [ mp2e [mar2? Jon 27 | mar 28] mar 29| may 28] beb 30 | may 31| may 33| nov-34 | nov 36 | nov s | nevaz | sova? | miss | ¢
— ifese s | 3 2 1 1 3 | 1 [ 1 | i T 3 | 3 3 o | 3 1 | 3 [3
\erfis. ESL] A4 I A22 RA 1 A51 I &TY T BT6 RER | 900 RF] 942 I 941 T ams I a7 T 102 10.02
—t3marF5| 816 | 810 | 821 | &35 | 850 | £74 | £79 | 851 | 503 | 93 | 542 | %46 | 875 | 1000 | 1007 | 1008
Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

La crisis de los treasuries de todo mayo a danado las tasas
delosbonos “M” (ver gréfico).

Curva de tasas de bonos “M” de mayo

Bonos "M"
(Curva de rendimiento durante mayo de 2025)

1010

980
9.50

¥

E

g 920
890
860

800 T
30926 | mae-27 | 27 | mar-28 | mar-29 | may 29

Teb-30 | may31 | may-33 | now34 | nov36 | ow38 | nowd? | nowd? | pd53

—reencaengh| 2 1 3 3 7| w | 0 | 6 | 9 8 | 7 | 2 B 3 8
30406 25 B12 | A0 | 822 | 844 | B&? | BE9 | 881 | 897 | 923 | 938 | 939 | 933 | 555 | 9s8 | 1000
—5may 2 B10 | 821 | 825 | 850 | 874 | 879 | B91 | 903 | 832 | 942 | 946 | 935 | 1000 | 1007 | 1008

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP,




Tipos de Cambio

El peso mexicano aumentod su fortaleza en la semana,
debido a un doélar mundialmente débil

La paridad volvio a caer, ahora porque hay una importante
depreciacion mundial del ddlar (ver graficos).

Se peso aumenta su fortaleza.
Mantenemos la tesis de que un Banxico mas agresivo empuje
a un délar mas caro que apoye la economia

México: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2025

(Movimientos cada 30 minutos)
02 feb-25
21:30
2128

09-3b¢-25 9:00
04-mar-25 8:00 2099
2093

17-ene-253:00
21.00 2092

2050
]
-]
3
's' O6-ene-25 7:30 2040526 150
H 20.28 2dene:25 0. ;2
E)QDD 09:30
2017
14-mar-2511:00 03-atw-258:30
1985
19.50
28-abr-2% 630
949 23may-2514:30
1923
19.00
Snmsnunensennanges )
iiEEiisiiessEssa z
Piiififittescecass i
SEBeREIASR 825432 &

Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de Reuters.
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Meéxico: Evolucion intradia del Tipo de Cambio en 2023-2025
(Movimientos cada 30 minutos)

02-4eb-25
2130 pgabr.2s
2150 26.n0v-24 128 09:00
12:30 2099
077
10-sep-24
04-290-243:3p
2050 .
2230 2043
19.95
1950 12-jun-24 23-may-25
08:00 14:30
. 2000123 18.89 19.23
]
- 18.44 05:00
§ 1850
H 07-sep-23 ago-220.07
] p00 05-dic-23 18-abr-24 0100
& odago2g, 02:00 23-ene2d 20:30 1862
05:00 1756 11:30 17.57
1750 19-mar-24
06:30 124ul-24
16.94 15:00
17.60
27-n0v-23
11:00 06:0008.ene-24
W s gy w05 000 21.may-24
09:00 v
1654 16.79 09-abr-24 02:00
03:00 1652
1550
[IVITAIRG 237833337
ESgeseagyz g88 ===
3331808 IEE SR
8Rz4g324R3 25334838
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Variaciones de las monedas en la tltima semana

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas

(Datos del 16 al 23 de mayo de 2025)
Suecia [Corona)
Japdn (Yen)
Sulra {Franco)
Reino Unido (Libea)
Zonha 08 euro
Nueva Zetanda (Dolar)
Canada (Dolar)
Australia (Délar)

Oesarrolbdos

Coreadel Sur {Won)
Rep. Checa [Corona)
Rusia [Rublo)
Malasia [Ringgit)
Hungrta [Florin)
Sudifrica [Rand)
Singapur (Dolar)
Méico (Peso)
Argentina {Peso)
Peril (Nuevo Sol)
Colombia {Peso)
Chile {Pesa)

China (Yuan)

India (Rupia)

Bransil (Real)

Turquia (Lisa)

Emergentes

k]
& XY [vs monedas duras)

2 10
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
Después de 4 semanas de recuperacion el délar
mundial vuelve a caer notablemente
e Evolucién del indice DXY*
3 (2023-2025) 13enc2
=
ey
28.feb-25
107.61
01.nov23 6abe-28 e inga
106.88 s 106.05
13-feb-24
104 96
930724 06 jun-24
104.15 104,10 12-may-25
101.7%
27-dic-23
10099
99,00 ljgéu; : 3 ! J‘)’-‘qul"ll(.>
21.abr.25
97,00 4 9808
95.00 v - -+ + - - + - + - . - ~ . . . -
f & = = m = 3 T ¥ X 3 X X T ¥ ¥ 3 3 u o4 o@4 & o4
2P F Y OEYOEEEEE S RYTEEOSLOEGEGE
8 g 28 g & g 8 &8 388 gz@& g T 3 8z 8 3

Fuente: Elaboracion propla con datos histéricos de Reuters.




Indice DXY Enero — Abril de 2025 muestra un superavit
Trump 1.0 vs Trump 2.0

abr-25 Enero - abril de

Evolucién del indice délar (DXY) 2025
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccidn)

Millones de  Variacién % Millones de  Varlacitn %
délares délares anual

I, = K = Exportaciones totales 54 205.7 : 203 548.9 .
Petroloras 1833.1 13.2 76518 20.0
No patroleras 52 462.6 6.6 196 897.3 57
104 Agropecuarias 22327 7.1 B 880.8 2.8
Extractvas 1215.1 46.4 3996.9 28.9
Manufactureras 490148 6.6 183 019.6 5.8
w2 Automotriz 15 305.5 7.4 568 924.7 4.8
. N —— Resto 33709.3 14.3 124 094.8 11.6
£ s i importaciones totales 54 383.8 1.2 202 540.2 0.6
<100 o rr Petroleras 47046 47.0 14 466.6 10.5
- el No petroleras 49 679.2 4.2 188 073.6 0.1
ot caracianss pre Bienes de consumo 7904.2 4.2 28126.5 5.2
o st - Petroleras 1628.0 75.5 37858 9.4
im0 smpar Fararenid No petroleras 6276.2 143 24339.7 7.2
- Bienes intermedios 4174856 1.8 156 084.1 33
Petroleras 30766 35.4 10 680.8 10.9
No petroleras 3B 6720 0.1 145 403 .4 28
YR e a TR TP Bienes de capital 4731.1 -18.8 18 330.5 0.6
a2 EEEESEELEEE] LR L EEEREEEREE Saldo de ka balanza comercial 88 877 1008.7 M.A.
i § ..g.....,:.::.:::. NA_: Noaplica
] N Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos del Inegl.
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters. E g
Mantenemos la tesis de que el cierre del spread de la tasa
Los datos de la cuenta externa siguen favoreciendo al peso de Banxico con la de la Reserva Federal (Fed) empujara’ al
mexicano (ver graficoy cuadro). tipo de cambio al alza (ver grafico).

La balanza comercial reporta en abril un déficit El diferencial promedio histérico es de 4.61 puntos entre la Tasa

de 88 millones de ddlares. Banxico y la Tasa de los Fondos Federales de 2003 a la fecha.

México: Saldo mensual de |a Balanza Comercial El actual ya esta por debajo
(Cifras originales)

Evolucién del spread de la tasa de fondos federales de EE.UU, vs
la tasa de referencia de Banxico
650 638 (2023-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Banxico y la Reserva Federal
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Sigue siendo muy alto y mantiene en pie las operaciones de Variaciones de las monedas en 2025

carrya favor del peso (ver gréficos). Evolucidn de los tipos de cambio en naciones selectasen 2025
(Del 31 de diciembre de 2024 al 23 de mayo de 2025)

suecia [Coronal

Zona deleurs

Sulza [Franco)

Japén (Yen)

Reina Unida (Libra)
Nueva Pelanda |Détar)
Australia {DoLar)

Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CME Canadi [D6ar)
(2017-2025)

Las apuestas a favor del peso en el Mercado
de Futuros de Chicago (CME)

Desarrolbados

Rusia (Rublo)
Hungria (Flotin)

Rep. Checa (Corona)
T8-ene-20 rasil (Real)
09-abr-24 Corea del Sur (Won)
Mo (| Peso)
singapur (Dolar}
Colombia (Peso]
Sudifrica [Rand)
Malasia (Ringgit]
Chile (Peso)
Perd (Nuevo Sal)
China {Yuan)
India (Rupia)
Asgenting (Peso)
Turauia (Lira)

4500 16-abr19

54eb-20
12:3ep17

204un-23

Emergentes

20-may-25
1622

150 08-mar-22

3oct-23

Millones de ddlares

Dolar

XY [vs monedas duras)

12:4un-18

Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de Reuters.

0O3-ene-23

07-dic-21

Variaciones desde el triunfo electoral de Trump

.

o4keb1s
Smay 18
O4age1s

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 4 de noviembre de 2024 al 23 de mayo de 2025)

Sueci (Corona)
lagdn (Yen)

Suiza (Franee)

Zona del euro

Reino Unido [Libra)
Canadi (Dslar)

Nueva Zelanda (Délar)
Australia (Dalar)

Obiebd9
Odagols
Oaioh20

Dt may 20
0dago20
O4nn-20
O4eh 21

Odmay-21
04021
0421
04keb22

Odmay22
odageaz
Odnov-22
YT

Ddmay- 28
04ag023
0423
o4iebi2a

Ddmay 24
Bdago2a
0424
O4oh 25

Omay.25

Ddmay-19

}

Fuente: Elaboracién propia con datos de gy el Chicago CME).

Bdagad?

[ETRE
Odmay-17

Desarrollados

Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CME
(2022-2025)

"L Posiciones Netas  ===Tipo de Cambio Spot

20-may-25 Rep. Checa (Corana)
20+ 25 ' N
1?;2 19.2751 Colombia {Peso)

4,000 Hungria {Florin)
2130 Mésico [Peso)
Malasia (Ringgit)
Peri [Nueve Sol)
Singapur (Délar)
Brasil (Real)

Chile {Peso)

Corea del Sur (Won)
China (Yuan)

India {Rupia)

Sudifrica (Rand)
18.30
ALK l\\ Turquia (Lira)

o | | 1]} 1
V Argentina {Peso) 14
17.30 3
1,000 DXY (vs monedas duras) X:
-20.0 150 -10.0 50 0.0 50 10.0 15.0 200 3.0

1630 Fuente: Elaboracién prepia con datos histéricos de Reuters.

Rusia (Rublo)

3,000
20.30

Emergentes.

2,000

19.3(

&
Pesos por dolar

1,000

Millones de dolares

Délar

Chicago Mercantile Exchange (CME). Peso mexicano
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Reuters y

Evolucidn del peso mexicano
. antesy después del triunfo de Donald Trump
Un pesocaronoapoyaa laeconomia. (Indice 100=al dia de la eleccién)

120 —Twmp 10 ——Trump 20

El tipo de cambio sigue siendo excesivamente bajo (ver
graficos).

115

Puntos

w
&

e84

1498 [
te102
4110 ©
te114

Din de la liberacidn

Fuente: Elaboracién prepla con datos histéricos de Reuters.



Variaciones desde el inicio de los aranceles

Suira [Franco)

Zona del eurn

Nuova Zelanda (Dlar)
Suecia (Corona)
Japoa (Yen)

Reing Unida [Libra)
Canads (Dolar)
Australia (Dolar)

Desarrollados

Carea del Sur {Won)
Rusia [Rublo)
Meéxico [Peso)

Rep. Cheea [Corons)
Malash [Ringgit]
Hungria (Florin)
singapur (Dolar)
Sudilrica (Rand)
China (Yuan)

Chile {Peso)

Branil (Real)

india (Rupia)

Penii (Nuevo Sol)
Colombia (Peso)
Turguia {Lira}
Argentina {Peso)

Emergentes

far

& DXY [vs monedas duras)

Evolucidn de los tipos de cambio en naciones selectas
antes de la publicaciénde los aranceles
(Datos del 1 de abril al 23 de mayo)

B0 B0 a0 20 00 20 a0 60 a0
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters




Internacional

El BOE encuentra un obstaculo para recortar,
en el rebote de la inflacion

La inflacién al consumidor de abril en el Reino Unido reboté Tanto la inflacién anual general cémo la subyacente de abril
notablemente, debido a una aceleracién en la vivienda, subieron, con respecto a sus valores de marzo
servicios domésticos, transporte, recreacion y cultura (ver Reino Unido: Inflacién al Consumidor

'y (Variacion anual)
graficos). gl

===General ===Subyacente

. . s - br.-25 abr 2%
La inflaciéon mensual fue de 1.2% en abril, o s 8
subiendo desde 0.3% en marzo

Reino Unido: Inflacién general mensual

(2022-2025)
30 x
:
25 - i
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= S 2 S = EEREEEREE] H
0s ol o b - m - Sm “ o 5 )
i I III I 1.8 I II s g I J & Fuente: Elaboracion propia con datos histricos de la Oficina Nacional de Estadisticas del Reino Unido.
. 1NN nd: IR p:hz
e - 3 g ’ Los precios al consumidor subieron en 3.5%
3 3 anual, desde un 2.6% anterior
10
e T I I T T
T T T I 3 T ¢OT LT OZOROTOSOYTOLTOZTOZoTOqOP Reino Unido: Inflacién al Consumidor
i F 28 8 &tz EyoEf:rceiotoz (Variacién anual)
Fuente: Elaboracion propla con datos de la Oficina Nacional de Estadisticas del Reino Unido. o 2015-2025 -
11
La inflacion mensual subyacente fue de 0.5% en
abril, mismo nivel respecto a marzo %0

Reino Unido: Inflacion subyacente mensual
(2022-2025)
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Fuente: Elaboracién propla con datos de la Oficina Nacional de Estadisticas del Reino Unido.
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La subyacente (excluye energia, alimentos, alcohol y tabaco) Después de los datos de inflacidn las probabilidades implicitas ven
aumento un 3.8% anual, frente al 3.4% de marzo solo un recorte de la tasa del banco para lo que resta del afio
Reino Unido: Inflacién al Consumidor Subyacente Banco de Inglaterra: Evolucién esperada de tasa de referencia para 2025
(Variacion anual) segun las probabilidades implicitas
20 2015-2025 e 550 —Tasa BOE = = Probabilidades BOE
71
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;
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Fuente: Elaberacién propia con datos histéricos de la Oficina Nacional de Estadisticas del Reino Unido. Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos de Reuters.
El Banco de Inglaterra (BOE, por sus siglas en inglés) tendria
problemas pararecortar su tasa de referencia.
De hecho, las expectativas de recorte bajaron (ver graficos).
Hace una semana la expectativa era de 2 recortes de 25 pb en 2025
Banco de Inglaterra: Evolucién esperada de tasa de referencia para 2025
seglin las probabilidades implicitas
550 —Tasa BOE — = Probabikdades BOE
300
203 % 3 3 3% 33 332 omo4o8oAfRoRo8o8og g
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Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos de Reuters.
Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Tipo de cambio (cierre de ano)
Finanzas Publicas (% PIB})

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.94%
10.50%

7.82%

19.47
-4.27%
-1.21%

Proyecciones México

3.22%
11.25%
4.42%
16.95
-4.29%
-3.19%

1.20%
10.00%
4.21%
20.82
-5.70%
-0.03%

0.05%
7.00%
3.96%

22.00
-3.00%
-0.05%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB)

1.94% 2.53% 2.80%
4.25-4.50% 5.25-5.50% 4.25-4.50%
6.43% 3.35% 2.90%
-4.07% -8.79% -6.40%
-3.77% -2.97% -3.90%

Proyecciones Estados Unidos

2.00%
3.75-4.00%
2.10%
-7.05%
-2.54%

E= Estimado
*Dato final

PIB

Tasa de Referencia

Inflacion

Finanzas Publicas (% PIB)

Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB)

3.40%
2.50%
9.20%
-3.69%
-5.45%

Proyecciones Zona del euro

4.24%
4.50%
2.93%
-3.54%
1.86%

0.90%
3.00%
2.40%
-2.93%
2.29%

1.46%
2.00%
2.00%
-2.64%
2.31%

E= Estimado
*Dato final




Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2025

- . mmmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly =Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2025

.54

Porcentaje
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacién General para 2025

9.00 .
"!u:
oG 0% £
] ooy -
= = el A partir de esta fecha se
o L " "
8.00 - ] considera la expectativa
. ~
2
= o para 2025
= ~
o~
~
2
-
7.00 = B
et o
]
=
w
-5
w
br 2
6.00 oo w
ok
i
2 a3
£ o Sedg
s g - et
2 I o Wi -
5 5.00 o < =28t ge w3
- i - SE22GBR, -
B3 = =+ F ey T . ot 4
~ ~ Fre oy oM FFF
— TS o
a5l o R b )
v e = o o=
a b ol = - e, \.n: ct =33
{2 - [>] r} 3 ]
et Lo @ oo 2o gs @ vadc)
b = Hu i ofi g ™
—_ o = -
5] = -
oo -
=Dy =
m oo B
Nrded <
3.00 o~
2.00
oo o ﬂ o e 0 o © o o — o= o~ o o~ NN N N e - T . - - A = = = = 3
o o o= o e B - R B R R I T T B I R T
= = & = = = a = = = & = = = a = = = a = P - =
¢ 5 F3 g3 E&EFR2 g eE T ygieErgaggdeEssga ygd ez ygseE
4 E £ cE @& E g c @ E E cE @ E g c @ E E e @ E E c @ E

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.




19

s
08¢
08¢
&t
5o’ m
®) 03¢
4 g i
= @] B 85 ¢
- [a W m . Mm_m
o 5 z g
Q © - 2 m Pk
m = M 25 g !
o
- m g
o 2 0 = i .
M C O o 52 sof
< C 2w 2 99'c
= cC o z 9 €9'c
c o] p < =3 $9'E
— sge
o o = o © Pt
c g Be 12t
G 5 3 £ 9
— o o 29
o O m© ° m o
© c o oo 85¢
- bo'e
Y 0 C c m gg°¢
c ‘0 3 0 .= oot
— . — C .
o 15¢
O % % g ; T v 'Go'c
5 o |
cC b= e = O Z8E |
© = £ : 5 CE 43
— g 2 s 8r'e
2] n_.g,mnU 9 o o X v
a =) o k-] Ne) ere
st =2 0 T = gr'e ;
2 wa  §s { | as gt :
] < & S © or'c g
© > 28 ] > sre @
. %9 ks = ov'e o
wid @ = :
o o 0 05°€ 3
) 48 : 8 © Ive @
+ =0 - ] + 8r'e 2
(T} 8] % X ° 8] 1S€ ]
o ] g3 0 < Q Br€ T
L 05 B'€ g
% a = 8l N m ot 8
% 8- H R oy = 3
(1T L 8 5 oy = 4
c
g $ e s
-8 o 15¢ g
i m ree B m
61~ i |
: ] bS'E w
. ek — . sEE p
[ (=] [=] (=] [=] (=] (=] (=] (=] [=] M
o o o o o o o o o o
= S % @ K @ 8 ¥ i Z S 4 @8 8 @& ©® @ @ o s
aleaaiod alejuasiod




c
9
(Y]
S
v
>
-
W
3
(V)
O
o
-
@)
L

Activos Netos al 30 de Abril de 2025

if.

D

T
b
e
8
]

Fondo

Tipo de

69.69
4.86

3,424 .81

355.12

3

Deuda

1,143.19

1,138.33

Renta Variable

4,568.00 74.55

4,493.44

Gran Total

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.

Activos Netos de Fondos de Inversion

(De Enero de 2015 a Abril de 2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la AMIB.

Estructura de Fondos de Inversion

(De Enero de 2015 a Abril de 2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la AMIB,
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Activos Netos 30 de Abril de 2025

(Millones de pesos)

Operadora

BBVA Bancomer Gestion

BlackRock México Operadora

Gestion Santander México

Banorte-Ixe

Actinver

HSBC Operadora de Fondos

Scotia Fondos

Operadora GBM

Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion
Sura

Operadora de Fondos Nafinsa

Operadora Valmex de Sociedades de Inversion
Principal Fondos de Inversion

Vector Fondos

Maonex Operadora de Fondos

Intercam Fondos

Invex Operadora

QOld Mutual Operadora de Fondos

Franklin Templeton Asset Management México
Consultoria Internacional

Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Compass Investments

Finaccess México

Azimut Fondos de Inversion

Operadora Mifel

Value Operadora de Sociedades de Inversion
Operadora Finamex

Valores Afirme

BTG Pactual

Clave

OPBBVAG
BLACKROCK
SAM
BANORTE
OACTIN
OPHSBC
SCOTIA
OPGBM
OPINBUR
SURA
OFINSA
OVALMEX
PRINPAL
VECTOR
OPMONEX
OINTCAM
OPINVEX
SKANDIA
OPFRANK
CIFONDO
MVOPE
COMPASS
FACCESS
AZIMUT
OPMIFEL
OPVALUE
OPFFINX
OAFIRME
BTGPACTUAL

Deuda

773,958.7
671,297.0
388,680.8
355,128 3
238,047 3
257,725.1
166,329.6
54,103.5
38,299 9
63,857 .8
92,148.6
19,746 4
53,861.9
443079
37,7458
29.314.0
27,163 .4
25.451.0
16,003.9
16,592.2
14,305.2
8,825.4
7.911.8
7.352.3
5,813.4
5,182.6
652.4
4,997 1

Renta
Variable

374113
190,306.3
70,7555
451104
57,1794
26,7871
67,693.4
101,936.5
1149357
401915
1,210.0
48,8873
5,070.9
78102
190.5
3504
21373
3,3559
11,468.8
2,042.5
3,656.9
80192
83527
28151
211.0
2546
45419
122
4909

Total

General
1,091,370.0
861,603.3
459 445 4
400,238.7
295226.7
284 5121
234,023.1
156,040.0
153,235 6
1040492
93,3586
68,6337
58,9328
521182
37,9363
29 664 5
29,3007
28,8070
274727
18,634.7
17,962 1
16,8446
16,264 .5
10,1675
6,024 4
5,437.2
5,194.3
5,009.3
4909

Total General

3,424.812.5

1,143,185.5

4,567,998.0

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.




Principales instrumentos de Deuda y Renta Variable en las carteras de los
Fondos de Inversion al 30 de Abril de 2025

3.6%_ 3.0%1.8%
1.4%

| Acciones de Sociedades de Irversidn de
Deuda Nacionales

3.0%
3.6%

¥ Bondes D

m Bonos "M"

M Bpas

Bpis

mCetes

m Otras

m Udibonos

Fuente: Elaboracion propia condatos de la AMIB.




Titulos al 30 de Abril de 2025

(Millones de titulos operados)

Operadora Clave Deuda VI:::::L Total General
BBVA Bancomer Gestion BBVA 115,092 5 2212387
Gestion Santander México SAM 75,3328 1,236.8 76,5696
Banorte-Ixe BANORTE 51,2786 1,382 9 52,661.5
Actinver ACTINVER 222050 12,3378 345428
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion INBURSA 9,574 1 13,247 8 22 8218
Scotia Fondos SCOTIA 17,7452 43437 22 .089.0
BlackRock México Operadora BLACKROCK 11,246 8 6,756.0 18,002.8
HSBC Operadora de Fondos HSBC 16,500.6 280.0 16,780.6
Sura SURA 3,8584 5,7822 96405
Operadora GBM GBM 6531 5,026 6 56797
Invex Operadora INVEX 5,198.2 73.0 52713
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion VALMEX 1,124 1 3,690.1 46142
Principal Fondos de Inversion PRINCIPAL 22265 4.0 23006
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion MULTIVA 916.3 1,282 .2 21985
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 1,589.0 31.2 1,620.3
Operadora de Fondos Nafinsa NAFINSA 1,114.0 409 1,155.0
Vector Fondos VECTOR 1,075.3 409 1,116.2
Operadora Mifel MIFEL 958 4 43 4 1,001.8
Finaccess Meéxico FINACCESS 86.6 792.9 879.5
Intercam Fondos INTERCAM 697 9 3.2 7011
Franklin Templeton Asset Management México FRAMKLIN 5937 328 626.5
Monex Operadora de Fondos MONEX 5314 14 532.9
Azimut Fondos de Inversion AZIMUT 3008 1101 4109
Consultoria Internacional CIFONDO 316.4 0.7 317.0
Compass Investments , Sociedad Operadora de Fondos de Inversiéon [compPass 100.6 129.5 2301
Operadora Finamex FINAMEX 60.3 111.2 171.5
Valores Afirme AFIRME 117 4 04 117.8
Value Operadora de Sociedades de Inversion VALUE 50.2 2.2 52.4
BTG Pactual Gestora de Fondos BTGPACTUAL - 278 278
Total General 331,598.1 171,974.3 503,572.3

Fuente: Elaboracidn propia con datos de la AMIB.




Cartera al 30 de Abril de 2025

(Millones en valor contable total)

Operadora

BBVA Bancomer Gestion

BlackRock México Operadora

Gestion Santander México

Banorie-Ixe

Actinver

HSBC Operadora de Fondos

Scotia Fondos

Operadora GBM

Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion
Sura

Operadora de Fondos Nafinsa

Operadora Valmex de Sociedades de Inversion
Principal Fondos de Inversion

Vector Fondos

Monex Operadora de Fondos

Intercam Fondos

Invex Operadora

Old Mutual Operadora de Fondos

Frankilin Templeton Asset Management México
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
Consultoria Internacional

Compass Investments | Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Finaccess México

Azimut Fondos de Inversion

Operadora Mifel

Value Operadora de Sociedades de Inversion
Operadora Finamex

Valores Afirme

BTG Pactual Gestora de Fondos

Clave

BEVA
BLACKROCK
SAM
BAMORTE
ACTINVER
HSBC
SCOTIA
GBM
INBURSA
SURA
NAFINSA
VALMEX
PRINCIPAL
VECTOR
MOMNEX
INTERCAM
INVEX
SKANDIA
FRAMNKLIN
MULTIVA
CIFONDO
COMPASS
FINACCESS
AZIMUT
MIFEL
VALUE
FINAMEX
AFIRME
BTGPACTUAL

Deuda

774,687.9
671,782.9
391,036.9
355,649.6
238,233.2
259,179.2
165,922.0
56,020.9
38,326.4
63,903.5
92,209.7
19,746.7
53,714.2
445326
37,794 6
29,3448
27.310.0
25449 9
16,008.3
14,604.7
14,975 1
8,829.5
7.914.7
7.4465
5,720.5
52015
614.3
5.004.7

Renta
Varible
3256104
1921326

70,6319

45,117.2

57,2069

26,9011

67,488.0
102,072.5
114,901.6

40,189.7

1,208.8
48,9847
5,082.9
78188
190.7
351.2
21197
3,370.3
11,432.0
3,673.5
2,057 1
8,025.9
8,345.0
2,847 1
211.8
2548
45105
122
4915

Total General

1,100,298.3
863,915.5
461,668.8
400,766.8
295 440.1
286,080.3
233,410.0
158,003.4
153,228.0
104,093.3
93,418.6
68,731.4
58,7971
52,351 4
37,085.2
29,696.0
29,429 6
28,820.2
27,440.3
18,278.2
17,032.2
16,855.3
16,259.7
10,293.6
5,932.3
5.456.3
5124.7
5,016.9
4915

Total General

3,431,164.8

1,153,240.4

4,584,405.1

Fuente: Elaboracidn propia con datos de la AMIB.




Deuda Privada

(Semana del 19 al 23 de mayo de 2025)

Colocaciones
) g Monto Emiti Fecha Fecha Fecha plazo Tasa e Sobretasa Tasa Calificacién
Emisor Clave de Pizarra de de de de de
(mdp) ) b (aiios) Referencia - o :
Libro Vencimiento Colocacién  Colocacién S&P Moody s Fitch HR PCR Verum
Fibrashop FSHOP 25U 700 16-may-25  20-may-25 11-nov-31 6.5 FLIA NA. 7.61% A+{mex) HR AR

Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2014 2015 2016

2017 2018 2019

2020

2021 2022 2023 2024 2025

Total emitido
En circulacién

1,602,899

276,396 258,930

1,717,352

143,140
1,735,155

289,534
1,877,742

254,460
1,935,770

258,743
1,978,357

182,407
1,889,700

240,470
1,955,912

296,156
2,052,549

385,561
63,53

391,698
2,447,645

139,754
2,507,541

Elaboracién propia con informacién de la BMV, Citibanamex y Santander.
*actualizacién al 23 de mayo de 2025.

FOVISSSTE

Banobras

Hacional Financiers

276,047.91

128,313.40

049.07

82,765.94

Fondo Nacional de Infrsestructurs

para
Bmbo

Banco Santander

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
Red de Carreteras de Occidente
Infonavit

Armérica Ml

Fibra Una

—— 43,000.00
__ 44,940.00
__ 39,961.20
—— 10,640.04
—— 39,251.36
—— 37,340.71
— 35,085.32

io del Pacifico
Banerte

Coxa Cola FEMSA
Autopists Méd o-Pusbls

0,

.00

| 35,903.72
I 32,579.70
—— 28,627.05
— 28,115.42

30,000.00 60,000.00

Nota: El monto en arculacién de Banobras incluye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.

73,062.70
68,152.41
68,132.98

90,000.00 120,000.00 150,000.00

143,944.25

02,336.39

180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00 300,000.00

Emisor

Cambio de Calificaciones

MEX Y VINTE.

Sector Movimiento Nueva Calificacién Calificadora
Fortaleza Materiales Materiales Upgrade AA-(Mex) Fitch Ratings
Hidalgo Gobierno Estatal Upgrade AA+(Mex) Fitch Ratings
Huixquilucan, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade AA-(mex) Fitch Ratings
Institucién de Banca Mdltiple (BIM) Financiero Upgrade BBE+/M PCR Verum

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estén pendientes emisiones de certificados bursétiles: EXITUS CAPITAL, FIBRA UNO, FONACOT, NATURGY




Noticias Relevantes

ALIEXPRESS

La plataforma de comercio electronico de origen chino dio a conocer una alianza estratégica con la empresa mexicana Content-oh!, de
soluciones de contenido para marketplaces. La alianza permitiria a la compafiia china optimizar su marketplace local, ademas de que el
acuerdo podria ser un impulso para los vendedores locales de AliExpress, ayudandoles a optimizar su presencia online y mejorar la
experiencia del cliente.

ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS DE AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES

Suscribié un convenio con Microsoft para impulsar el uso de la Inteligencia Artificial generativa entre sus asociados. La ANTAD dijo que
Microsoft ofrecera cursos gratuitos de IA Generativa para capacitar a los mas de 900 mil profesionales de las cadenas asociadas, a través de
su Iniciativa Nacional de Habilidades en Inteligencia Artificial.

BBVA MEXICO

El banco y Finsa, una empresa de desarrollo inmobiliario industrial, planean ampliar en 10 mil millones de pesos el financiamiento para la
compra de propiedades industriales en el pais. Las adquisiciones se llevaran a cabo a través de un instrumento llamado Sale and Lease Back
(S&LB).

BLOOMS

La fintech que ofrece soluciones basadas en inteligencia artificial de financiamiento dio a conocer que recibié una inyeccidn de 2.6 millones
de ddlares en unaronda de fondos de capital de riesgo. La empresa pretende usar estos recursos para afrontar los problemas de liquidez que
enfrenta el sector agricola latinoamericano, a través de la oferta de herramientas financieras mas inteligentes.

CONSORCIO ARA

La desarrolladora de vivienda propuso al gobierno federal construir 13 mil viviendas en los siguientes seis afios, como parte del plan de la
administracién de Claudia Sheinbaum para ampliar el accesoy mejorar la oferta del sector.

DOCUSIGN

La empresa especializada en firma electrdnica y gestién documental en la nube anuncié el lanzamiento de su nuevo motor de Inteligencia
Artificial lamado Iris para atender al mercado de México y Latinoamérica. El nuevo servicio estara disponible en julio y serd compatible con
los idiomas latinoamericanos, tanto portugués como espafiol, en busca de ayudar a las empresas de la region a desbloquear el valor oculto
delos contratos.

ELPUERTO DE LIVERPOOL

La cadena de tiendas departamentales concluyd la adquisicion de la cadena de lujo Nordstrom, en un movimiento que sacard a la empresa
estadounidense de la bolsa y mantendra a la compafiia mexicana y a los miembros de la familia Nordstrom como Unicos accionistas. La
operacién en efectivo fue por un monto de 24.25 délares por accion, ademas de que los accionistas recibiran dividendos en efectivo de 0.25
ddlaresy0.1462 ddlares por titulo. Para Liverpool, la operacidn le significd una inversién de 1230 millones de délares.

FIBRAEDUCA

El fideicomiso inmobiliario especializado en edificios educativos realizara una distribuciéon de 778 millones 462 mil 184 pesos entre los
tenedores de sus Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios. La compafiia dijo que esta distribucién en efectivo equivale a un pago de
0.6341093977230260 por CBFl y corresponde a un anticipo del resultado fiscal y al reembolso de patrimonio del ejercicio 2025, la cual se
liqguidara el 26 de mayo de 2025, en una sola exhibicidn.

FIBRAINN

El fideicomiso hotelero especializado en servir a viajeros de negocios publicé su Informe Ambiental, de Sustentabilidad y de Gobernanza
correspondiente al aflo 2024, en el que destacé la reduccidn de 3.8% en la huella de carbono en sus operaciones con respecto a los niveles
queteniaen2022.

FIBRAUNO

El fideicomiso de inversidon en bienes raices busca realizar la amortizacién anticipada total de 75 millones de certificados bursatiles
fiduciarios con clave de pizarra FUNO 15. La compaiiia pretende realizar dicha amortizacién el 30 de mayo.

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO

Vendid las acciones restantes de la cervecera Heineken en una operacion vinculada a un bono convertible que emitié en 2023.

GRUPO VASCONIA

El productor de articulos de aluminio y acero para el hogary otros sectores, dijo que el Tribunal Internacional de Arbitraje le ordend pagarala
empresay a su subsidiaria AlImexa Aluminio 35.4 millones de ddlares a la firma estadounidense Perennial Group. El pago tendria un impacto
de alrededor de 8.4 millones de ddlares en los resultados del segundo trimestre de la compafiia.



HIR CASA

La firma de financiamiento inmobiliario planea llevar su participacién en el mercado hipotecario mexicano a 1% para 2026, a partir del
continuo crecimiento en el otorgamiento de créditos. El alcanzar ese objetivo, en el cual laempresa tiene confianza pese a la ralentizacion de
la economia, significaria mds que duplicar su participacién actual de 0.44%.

INDUSTRIAS PENOLES

El principal productor de plata a nivel mundial recibié una mejora en la perspectiva de sus calificaciones crediticias en escala global y nacional
por parte de laagencia S&P Global Ratings. La calificadora elevd de 'negativa' a 'estable’ la perspectiva de las calificaciones de Pefioles.
LEVISTRAUSS

La empresa llegd a un acuerdo para vender la linea de ropa Dockers a Authentic Brands Group mientras el fabricante de jeans de mezclilla
busca centrarse en sumarca principal y en el negocio de ropa deportiva Beyond Yoga. La transaccion tiene un valor inicial de 311 millones de
ddlares, pero el precio podria ascender a 391 millones de ddlares tras incluir una posible oportunidad de pago por ganancias de 80 millones
de ddlares enafios posteriores.

MINERA FRESNILLO

El productor de plata decidié vender la mayor parte de la participacion que tenia en la empresa MAG Silver, al considerar que ya no estd
alineada con su estrategia.

NISSAN MOTOR

La mayor empresa automotriz de Japdn rechazd que vaya a cerrar dos de sus plantas en México, como parte de su estrategia para ahorrar
costos.

NVIDIA CORPORATION

El gigante mundial estadounidense que fabrica componentes de inteligencia artificial planea abrir un centro de investigacién en China.
ORBIA ADVANCE CORPORATION

El conglomerado industrial mexicano con negocios de petroquimica y soluciones planea duplicar su capacidad de produccién de PVC
reciclado durante 2025. La empresa dijo que desde hace afos puso en marcha Vinyl in Motion, una iniciativa de reciclaje de PVC en
Latinoamérica, la cual registré un crecimiento en el reciclaje de 83%.

PROMOTORA DE HOTELES NORTE 19

La compaiiia de hospedaje para viajeros de negocios registrd una ocupacion de 56% durante abril de este afio, 1.6% por debajo del mismo
lapso del afio previo. La compaifiia dijo que durante el cuarto mes de este afo su tarifa promedio tuvo un incremento de 8% frente al mismo
periodo de 2024, al ubicarse en mil 427 pesos.

ROCHE

La empresa biotecnoldgica planea invertir en México hasta 4 mil millones de pesos en investigacion clinica de estudios fase 1 durante los
préximos cinco afios.

TATA AUTOCOMP SYSTEMS

El fabricante de componentes automotrices y Katcon Global, un productor de sistemas de escape, aislamiento térmico y componentes de
materiales avanzados, anunciaron la creacion de una nueva empresa automotriz conjunta en México. La compafiia estara dedicada a
fabricar aplicaciones ligeras para vehiculos de pasajeros y comerciales, tractores agricolas, vehiculos todoterreno y segmentos
especializados no automotrices para servir abastecer al mercado norteamericano.

TELEVISA UNIVISION

La empresa de medios mas grande de América Latina anuncié un acuerdo de distribucion multirregional de contenidos en Estados Unidos y
México con The Walt Disney Company.

WALMART DE MEXICOY CENTROAMERICA

La cadena minorista invertirda mas de 1900 millones de pesos en el estado de Yucatan para el periodo de 2025 a 2027. La inversidn serd
destinada enla apertura de mas de 27 nuevas unidades de sus formatos Bodega Aurrerd, Bodega Aurrera Express, Mi Bodega Aurrerd, Sam's
Cluby Walmart Supercenter.

WEWORK

La empresa global dedicada a gestionar espacios de trabajo colaborativos para fomentar el trabajo hibrido anuncié una serie de
nombramientos directivos con la intencion de fortalecer su presencia en mercados como México, Brasil y Colombia. La compafia nombrd a
Claudio Hidalgo como presidente de WeWork Latinoamérica, mientras que Diego Kexel fue designado general manager en Latinoaméricay
Alvaro Villar head of Sales para los paises de habla hispana.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p- p- Banxico™
Quincenales
Segunda quincena de Mayo -0.20 0.05 -0.45 0.05 -0.25
Primera quincena de Junio 0.18 0.24 01 N.D. N.D.
Mensuales
May-25 0.09 0.21 -0.04 -0.09 0.18 -0.11
Jun-25 0.28 0.36 0.21 0.29 -0.01 0.25
Jul-25 0.39 0.40 0.39 0.40 -0.01 0.40
Ago-25 0.35 0.36 0.35 0.33 0.02 0.29
Sep-25 0.39 0.39 0.38 0.36 0.03 0.33
Oct-25 0.45 0.52 0.37 042 0.03 0.45
Nov-25 0.41 0.61 0.21 0.39 0.02 0.54
Dic-25 0.49 0.53 0.44 0.48 0.01 0.43
Ene-26 0.47 0.56 0.39 0.44 0.03 0.42
Feb-26 0.44 045 0.43 0.40 0.04 0.32
Mar-26 0.39 0.41 0.36 0.37 0.02 0.33
Abr-26 0.28 0.31 0.26 0.25 0.03 0.02
Anuales
Proximos 12 meses (May-25; May-26) 4.55 459 4 .50 4 33 022 3.79
2025 4.15 4.45 3.64 3.86 0.29 3.80
2026 3.77 3.96 3.57 3.72 0.05 3.74
2027 3.65 4.00 3.29 3.70 -0.05 3.72
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2026-2029) 3.65 4.00 3.29 3.71 -0.06 3.70
Inflacién Largo Plazo (2030-2033) 3.65 4.00 3.29 373 -0.08 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Mayo 0.03 0.05 0.01 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente Mayo 0.24 0.25 0.23 0.25 -0.01 0.22
Inflacién Subyacente Proximos 12 meses (May-25; May-26) 3.68 3.70 3.66 313 0.55 3.60
Inflacién Subyacente 2025 3.89 4.04 374 3.87 0.02 3.90
Inflacién Subyacente 2026 3.82 3.96 3.69 377 0.05 3.64
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 23 de mayo con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de mayo de 2025.




Agenda Econdmica

Norteameérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

May-27 México Encuesta Nacional de Ocupacion y Emplec 1T25
Reservas Internacionales May-16 238,922.9 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 21/25

May-28 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 21/25
Informe Trimestral Banxico Enero-Marzo 2025

May-29 Minutas de la Decision de Politica Monetaria

May-30 Tasa de Desempleo Abr 22 %
Balanza Fiscal Abr -24.8 B
Agregados Monetarios de Actividad Financiera

May-27 Estados Unidos Ordenes de Bienes Duraderos Abr -8.2 9.2 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Transporte Abr 0.0 0.0 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Defensa Abr 10.5 %
Indice de Precios de Vivienda Mensual Mar 0.1 %
Indice de Precios de Vivienda Anual Mar 39 %
Precios de Vivienda S&P - Case Shiller Mensual Mar 0.7 %
Precios de Vivienda S&P - Case Shiller Anual Mar 4.5 %
Confianza del Consumidor May 86.5 86.0
Indice de Actividad Manufacturera de la Fed de Dallas May -35.8

May-28 Indice Manufacturero de la Fed de Richmond May -13
Minutas del FOMC

May-29 Indice de Precios del PIB (Dato Preliminar) 1T25 37 37 %
Producto Interno Bruto Anualizado Trimestral (Dato Preliminar) 1T25 -0.3 -0.3 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Trimestral 1T25 36 36 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Trimestral 1T25 3.5 3.5 %
Peticiones Iniciales May-24 230 227 K
Reclamos Continuos May-17 1.903 M
Ventas Pendientes de Vivienda Abr 76.5
Ventas Pendientes de Vivienda Mensual Abr 6.1 %
Ventas Pendientes de Vivienda Anual Abr -0.6 %

May-30 Ingreso Personal Mensual Abr 0.3 0.5 %
Consumo Personal Real Abr 0.20 0.7 %
Gasto Personal Mensual Abr 0.2 0.7 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Mensual Abr 0.0 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Mensual Abr 2.3 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Anual Abr 0.0 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Anual Abr 26 %
Balanza Comercial de Bienes (Dato Preliminar) Abr -163.5 B
Inventarios al Mayoreo Mensual Abr 04 %
Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Final) May 50.8 50.8

May-29 Canada Cuenta Corriente 1T25 -4.99 B

May-30 Producto Interno Bruto Trimestral 1T25 06 %
Producto Interno Bruto Anualizado Trimestral 1T25 26 %
Producto Interno Bruto Mensual Mar 0.1 -0.2 %
Producto Interno Bruto Anual 1T25 2.36 %
Balance Presupuestario Mensual Mar 7.57 B
Balance Presupuestario Anual Mar -19.27 B

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
*Estimado Weekly.




Latinoameric

Fecha Indicador A: Previo Unidades
May-25 Argentina Decision de Politica Monetaria May-29
May-26 Brasil Confianza del Consumidor May 84.8
Cuenta Corriente Abr -2.245 B
May-29 Préstamos Bancarios Mensual Abr 0.6 %
Tasa de Desempleo Abr 7 %
May-30 Producto Interno Bruto Trimestral 1T25 0.2 %
Producto Interno Bruto Anual 1T25 3.6 %
May-29 Chile Tasa de Desempleo Abr 8.7 %
May-30 Produccién Manufacturera Anual Abr 54 %
Produccién Industrial Anual Abr 4.5 %
May-26 Colombia Tasa de Desempleo Abr 9.6 %
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reufers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
May-27 Alemania Confianza del Consumidor GFK Jun -19.7 -20.6
May-28 Tasa de Desempleo May 6.3 6.3 %
Variacién en el Desempleo May 10 4 K
May-30 Indice de Precios de Importacién Mensual Abr -1 %
Indice de Precios de Importacién Anual Abr 2.1 %
Indice de Precios de Produccién Mensual Abr 0.3 -0.2 %
Indice de Precios de Produccién Anual Abr 2.2 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Preliminar) May 0.4 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) May 21 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Preliminar) May 0.5 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Anual (Dato Preliminar) May 2.2 %
May-27 Zona del Euro Clima Empresarial May -0.67
Confianza Empresarial May 94.0 936
Confianza del Sector Industrial May 11.0 -11.2
Confianza del Sector Servicios May 1.4
Confianza del Consumidor (Dato Final) May -15.2 -15.2
Expectativas de Inflacién May 296
May-30 Oferta Monetaria M3 Anual Abr 3.7 %
Oferta Monetaria M3 Promedeio Tres Meses Abr 36 %
Préstamos Privados Anual Abr 1.7 %
May-26 Reino Unido Indice de Precios de Tiendas del BRC May -0.1 %
May-26 Suiza Nivel de Empleo Trimestral 1T25 5.534 M
May-27 Balanza Comercial Abr 6,350 M
Importaciones Mensual Abr 23,889 M
Exportaciones Mensual Abr 30,239 M
May-28 Indicador ZEW de Expectativas Econdmicas May -51.6
Indicadores Lideres Suizos KOF May 971
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
May-27 Australia Construcciones Realizadas 1T25 0.5 %
May-29 Crédito del Sector Privado Mensual Abr 0.5 %
Crédito del Sector Privado Anual Abr 6.5 %
Crédito de Vivienda Abr 0.5 %
Ventas Minoristas Mensual Abr 03 0.3 %
Permisos de Construccion Mensual Abr -8.8 %
Permisos de Construccién Anual Abr 13.4 %

May-26 Japén Indice Lider Mar 107.7 107.7
Indice Coincidente Mar 116

May-28 Compras Japonesas de Benos Extranjeros May-24 2,8246 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas May-24 714.9 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses May-24 -241.4 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras May-24 -226.3 B¥
Confianza del Consumidor May 31.2

May-29 Indice de Precios al Consumider Anual May 3.5 %
Indice de Precios al Consumidor Excluyendo Alimentos Frescos Anual May 35 34 %
Indice de Precios al Consumidor Excluyendo Comida Energética Anual May 2 %
Ratio Trabajo - Candidato Abr 1.26 1.26
Tasa de Desempleo Abr 2.5 2.5 %
Produccién Industrial Mensual (Dato Preliminar) Abr -1.4 0.2 %
Produccion Industrial Anual (Dato Preliminar) Abr 1 %
Ventas Minoristas Anual Abr 3.1 3.1 %
Ventas Grandes Tiendas Anual Abr 3 %
Ordenes de Construccién Anual Abr 3.5 %
Inicios de Vivienda Anual Abr -18.3 391 %

May-27 Nueva Zelanda Decisién de Politica Monetaria May-28 3.25 3.50 %

May-28 Confianza Empresarial ANZ May
Panorama de Actividad ANZ May 98.3

May-29 Permisos de Construccién Mensual Abr 9.6 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

23-may-25 16-may-25 09-may-25 02-may-25 23-may-25 16-may-25 09-may-25 02-may-25
Cete 7 8.45 8.47 9.00 8.96 FED 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50
Cete 28 8.16 8.30 8.56 8.82 1 mes 4.36 4.37 437 438
Cete 91 8.29 8.32 8.46 8.57 1.5 meses 434 4.36 4.36 436
Cete 182 8.17 8.22 8.30 8.40 2 meses 4.35 4.34 4.34 434
Cete 364 8.37 8.33 8.36 8.44 3 meses 4.36 4.37 434 433
Cete 720 8.52 8.54 8.60 8.65 4 meses 4.43 4.42 4.40 441
6 meses 4.35 4.30 4.28 426
1 afio 4.15 4.13 4.05 4.00
2 s 4.00 3.8 .88 383
M_BONOS_260305 286 8.16 8.19 8.21 8.34 3 afios 3.96 3.95 3.85 3.82
M_BONOS_260903 468 8.10 8.14 8.04 8.13 5 afios 4.08 4.06 4.00 392
M_BONOS_270304 650 8.21 8.22 8.20 8.23 7 afios 429 4.24 4.18 411
M_BONOS_270603 741 8.25 8.28 8.20 8.26 10 aflos 451 4.43 437 433
M_BONOS_280302 1014 8.50 8.51 8.51 8.48 20 afios 5.03 4.92 4.86 481
M_BONOS_290301 1378 8.74 8.73 8.67 8.70 30 afios 5.04 4.89 4.83 479
M_BONOS_290531 1469 8.79 8.76 8.70 8.70
M_BONOS 30028 1742 891 298 281 285
M_BONOS_310529 2197 9.03 9.00 8.96 9.01 1M 0.08425 0.07990 0.08010 0.08300
M_BONOS_330526 2925 9.32 9.29 9.27 9.27 2M 0.14600 0.15200 0.15600 0.16150
M_BONOS_341123 3471 9.42 9.42 9.40 9.39 ERV] 0.21450 0.21980 0.22800 0.23500
M_BONOS_361120 4199 9.46 9.43 9.41 9.43 6M 0.41600 0.42000 0.44000 0.45150
M_BONOS_381118 4927 9.75 9.76 9.72 9.76 IMm 0.61700 0.62100 0.64800 0.66500
M_BONOS_421113 6389 10.00 997 9.99 9.96 1Y 0.81700 0.81500 0.84830 0.87400
M_BONOS_471107 8203 10.07 10.02 10.01 10.01 2Y 1.67000 1.64500 1.71500 1.72500
M_BONOS_530731 10296 10.08 10.02 10.02 10.03 3Y 2.58500 2.54000 2.59000 2.61500
a4y 3.55000 3.50000 3.53000 3.58000
5Y 4.57000 4.53000 4.53000 4.62000
oms |
México "UMS-26" 108.865850 108.849750 108.655450 108.499660 IRS TIIE
3X1 8.470 8.525 8.610 8.700
6X1 8.230 8.255 8.240 8.385
oK1
Dolar TOM (24 hrs) 19.2369 19.4717 19.4641 19,5957 13X1
Dolar CASH (MD) 19,2276 19,4632 19,4555 19,5871 26X1
39X1
52X1
65X1
91X1
130X1
Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP. 195x1
260X1
390X1

Curva Mercado de Dinero
10.00
9.80

9.60

Rendimientos

8.20 4

8.00 +

7 | 28 | 81 | 182 | 364 | 720 | 286 | 468 | 650 | 741 | 1014 | 1378 | 1469 | 1742 | 2197 | 2925 | 3471 | 4199 | 4927 | 6389 | 8203 m:g

e 16-may-25| 847 | 530 | 832 | 522 | 833 | 554 | 819 | 814 | 822 | 5.28 851 | 873 | 576 | 585 | 9.00 | 9.29 | 9.42 [9.45 | 976 | 9.97 |10.02(1002
jm23-may-25| 8.45 | 816 | 820 | 817 | 837 | 852 816 | 810 821 825 850 874 879|891 903 932|942 |945 975 1000 1007|1008,

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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