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La Fed muestra otro gesto amigable con el mercado, 
lo que puede abrir la puerta a recortes 

relativamente pronto

El rally alcista de las tasas de los treasuries, que inició al 
cierre abril y se aceleró con el logro de los acuerdos 
arancelarios de Estados Unidos por la expectativa de 
inflación futura, se detuvo el jueves 15 de mayo debido al 
discurso de Jerome Powell (ver gráficos).

El presidente de la Reserva Federal (Fed) tuvo una 
participación el jueves por la mañana en la Segunda 
Conferencia de Investigación Thomas Laubach, organizada 
por la Junta de la Reserva Federal en Washington, D.C.

Powell reconoció que siente que se necesita reconsiderar 

sobre los elementos clave en torno al empleo y la inflación 

en su enfoque actual de la política monetaria, dada la 

experiencia inflacionaria de los últimos años y la posibilidad 

de que los shocks de oferta y los aumentos de precios 

asociados se vuelvan más frecuentes en los próximos años.

“El entorno económico ha cambiado significativamente 

desde 2020, y nuestra revisión reflejará nuestra evaluación 

de esos cambios”.

“En nuestras discusiones hasta el momento, los 

participantes han indicado que pensaban que sería 

apropiado reconsiderar el lenguaje en torno a los déficits 

de empleo, un cambio adoptado para que la Fed no 

considere una baja tasa de desempleo en sí misma una 

señal de riesgo de inflación”.

Ese día, el jueves, las tasas de los treasuries cayeron fuerte 

(ver gráfico).
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Curva de treasuries del jueves 15 de mayo

Las revisiones de los objetivos y las herramientas de la Fed 
son un proceso de cada cinco años.

En noviembre de 2024, anunció la revisión periódica de su 

estrategia, herramientas y comunicaciones de política 

monetaria.

Todo apunta a que la presentará en el evento del Jackson 

Hole del 21 y 22 de agosto.

Esto alimenta la idea en el mercado de que haya recortes de 

la tasa de los fondos federales relativamente pronto (ver 

gráfico).

Sólo el pésimo reporte de la confianza preliminar de mayo 
de la Universidad de Michigan detuvo un poco la baja de las 
tasas de los treasuries el viernes (ver gráficos).

El dato preliminar de confianza del consumidor de la Universidad de 
Michigan para mayo fue de 50.8 frente al 53.4 esperado. 

El anterior era 52.2

Condiciones actuales en 57.6 vs 59.6 esperado.
Expectativas en 46.5 vs 48.0 esperado
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Inflación esperada a 1 año: 7.3% frente al 6.5% anterior.
Inflación esperada  a 5 años: 4.6% frente al 4.4% anterior

Aunque las tasas de los treasuries terminaron la semana 
con alzas, hubo un ambiente muy favorable para la 
economía que se reflejó en una recuperación de los índices 
accionarios (ver gráficos y cuadro).
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Tasas
Banxico a la altura: muy dovish

El Banco de México (Banxico) recortó 50 puntos base (pb) 
su tasa de referencia por tercera ocasión consecutiva, para 
ubicarla en 8.50%, pero además el comunicado da a 
entender que el próximo movimiento será de la misma 
magnitud y que seguirá bajado (ver cuadros y gráfico).

La Junta de Gobierno del Banco de México decidió, por unanimidad, 
reducir en 50 puntos base el objetivo para la Tasa de 

Referencia a un día a un nivel de 8.50%

Este es el tercer recorte consecutivo en esa magnitud, con 
el ciclo de bajas alcanzando ya los 200 punto base

Con una inflación dentro del rango, el compromiso de la 
política monetaria con la economía es total.

La reacción del mercado fue correcta (ver gráficos).

Curva de Cetes del jueves 15 de mayo

Tasas, Bonos y Revisables
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Curva de Cetes de la última semana

Lo cierto es que el recorte de 50 pb de junio ya lo tienen 
totalmente descontado las tasas de Cetes de uno y dos años 
(ver gráficos).

Evolución de la tasa del Cete de 1 año equivalente a 1 día

Evolución de la tasa del Cete de 2 años equivalente a 1 día

Es posible que el recorte de Banxico llegue hasta niveles de 
6.50% a 7%.
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Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” reaccionaron correctamente a 
la postura de Banxico

Los rendimientos de los bonos “M” bajaron fuerte después 
del anuncio dovish del Banco Central mexicano (ver 
gráfico).

Curva de bonos “M” del jueves 15 de mayo.
Reacción al Comunicado de Banxico

La política monetaria local de recortes acelerados de la tasa 
de referencia logró corregir mucho de las presiones alcistas 
de mayo por los treasuries (ver sección Principal) -ver 
gráficos-.

Curva de bonos “M” en la última semana

Curva de bonos “M” en mayo

Todo indica que el Banco Central mexicano seguirá 
desligándose de la Reserva Federal en el corto plazo.
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio se mantuvo estable, 
aún con el anuncio de Banxico

La paridad nuevamente pasó otra semana de estabilidad, a 
pesar del recorte de Banxico y de un comunicado dovish 
(ver gráficos).

Sigue con mucha fuerza el peso,  aunque aún esperamos un 
Banxico más agresivo que empuje a un dólar más caro

Variaciones de las moneda en la última semana

La reacción del peso a menores tasas fue casi nula.

Lo cierto es que el spread de la tasa de Banxico con la de la 
Reserva Federal ya está por debajo del promedio histórico 
(ver gráfico).

El diferencial promedio histórico es de 4.61 puntos entre la Tasa 
Banxico y la Tasa de los Fondos Federales de 2003 a la fecha.

El actual ya esta por debajo 
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Con todo, parece que sigue siendo muy alto y mantiene las 
operaciones de carry a favor del peso (ver gráficos).

Las apuestas a favor del peso en el Mercado de 
Futuros de Chicago (CME)

Mantenemos la hipótesis de que la disminución de las tasas 
en pesos, que implica menor carry, será el detonador de un 
rally alcista del tipo de cambio.

Un peso caro no apoya a la economía.

El peso sigue siendo excesivamente fuerte (ver gráficos).

Variaciones de las moneda en 2025

Variaciones desde el triunfo electoral de Trump
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El Banco de Inglaterra seguiría recortando, a pesar de 
la mejora en el crecimiento de la economía

El Producto Interno Bruto (PIB) del Reino Unido creció por 
segundo trimestre consecutivo, gracias al fuerte apoyo del 
sector servicios (ver gráficos).

El PIB creció un 0.7% en el primer trimestre de 2025, 
tras un crecimiento del 0.1% anterior

En su versión trimestral anualizada, como se 
mide en los EE. UU., el PIB creció 2.8%

En su comparación con el mismo trimestre del año anterior 
el PIB creció 1.3%, casi igual 1.4% anterior 

El crecimiento fue impulsado por un aumento 
de 0.7% en el sector servicios
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nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Con todo, se mantiene el ciclo de recortes del Banco de 
Inglaterra (ver gráfico).

Por: Joel Martínez 
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.
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nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Afores

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



Noticias Relevantes

19

ACTINVER

El grupo financiero con participación en los sectores de banca, arrendamiento y fondos de inversión inauguró un nuevo Centro Financiero en 

la ciudad de Mexicali, Baja California.

ALSEA

El mayor operador de restaurantes y cafeterías en Latinoamérica compró de manos del conglomerado colombiano Grupo Nutresa el 

restante 30% que aún no poseía en la sociedad Estrella Andina, el operador de la cadena Starbucks en Colombia.

BANCO DEL BAJIO

El prestamista especializado en dar crédito a empresas recibió una mejoría en la perspectiva de su calificación de depósitos en moneda local 

a largo plazo, de 'estable' a 'positiva' por parte de la agencia Moody's Local México. Así mismo, la calificadora confirmó la nota de BanBajío en 

'AA+.mx'.

BOEING

El fabricante de aviones estadounidense junto con la aerolínea Qatar Airways anunciaron un acuerdo para la compra de hasta 210 

aeronaves, lo que representa el pedido más grande en la historia de la firma con sede en Virginia.

COCA-COLA FEMSA

El embotellador del sistema Coca-Cola anunció la reapertura total de su planta ubicada en la ciudad de Porto Alegre, en Brasil, luego de que 

fuera afectada por una serie de inundaciones en la región en mayo de 2024.

DESARROLLO HIDRAULICO DE CANCUN

La empresa dedicada a la prestación de servicios municipales, estatales o federales en materia de agua potable anunció los nombramientos 

de Laura Tepox Pérez y José Luis Delgado Molina como miembros propietarios de su consejo de administración.

FERROMEX

La filial ferroviaria del conglomerado industrial Grupo México recabó  5500 millones de pesos con la venta de un bono a 3.5 años en la Bolsa 

Mexicana de Valores. La empresa dijo que el bono pagará una tasa de interés que será determinada mediante la adición de 0.47% a la Tasa de 

Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de Fondeo a un día hábil bancario. El bono fue emitido al amparo de un programa de deuda 

aprobado para la compañía por hasta 20 mil millones de pesos a cinco años.

FIBRA EDUCA

El fideicomiso inmobiliario especializado en edificios educativos pondrá en circulación 10 mil 332 certificados bursátiles fiduciarios 

inmobiliarios o CBFIs que estaban en la Tesorería, con el objetivo de liquidar 50% del salario de los integrantes independientes de sus 

comités.

FIBRA INN

El fideicomiso hotelero especializado en servir a viajeros de negocios registró ingresos durante abril de 202.1 millones de pesos, un descenso 

de 0.4% frente a los 202.9 millones de pesos del mismo periodo de 2024. La compañía dijo que durante el periodo tuvo en operación 33 

hoteles, la misma cantidad que en el mismo periodo de 2024.

FIBRA UNO

El mayor fideicomiso de inversión en bienes raíces del país planea recabar 7500 millones de pesos con la venta de dos bonos a tres y siete 

años en el mercado bursátil local.

FINANCIERA INDEPENDENCIA

La compañía mexicana especializada en microcréditos dijo que sus accionistas aprobaron el pago de un dividendo de 1250 millones de 

pesos. La empresa no dio detalles sobre el monto por acción que entregará por este dividendo, ni tampoco sobre la fecha de pago.

FORD

La automotriz estadounidense estima un impacto neto de 1500 millones de dólares en su beneficio antes de intereses e impuestos por los 

aranceles al sector automotriz que ha impuesto la Casa Blanca.

GBM ESTRATEGIA

El fondo especializado en inversiones de capital, instrumentos de capital preferente, activos y deuda realizó un pago al Centro Nacional de 

Control de Energía por 1015 millones 309 mil 880 pesos por un déficit de entrega de energía en el proyecto denominado Los Ramones.

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
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Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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GRUPO AEROMEXICO

La aerolínea reportó una baja de 0.8% en su tráfico de pasajeros de abril en comparación con el mismo mes del año anterior, arrastrado 

principalmente por el desempeño de usuarios dentro del país.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO NORTE

El administrador de terminales aéreas pagará la primera exhibición de un dividendo en efectivo entre sus accionistas el próximo 26 de mayo 

de este año. El operador aeroportuario dijo que el dividendo equivale a un pago total de 2250 millones de pesos, a razón de 5.767581004 

pesos por acción.

GRUPO BIMBO

La panificadora mexicana más grande del mundo estaría planeando el recorte de alrededor de 352 puestos de su red de distribución en el 

mercado de España. Los despidos serían parte de un nuevo expediente de regulación de empleo en la red de distribución.

INMUEBLES CARSO

La empresa propietaria de bienes raíces, principalmente tiendas y centros comerciales recibió la ratificación de su calificación crediticia en 

escala nacional por parte de la agencia calificadora Fitch Ratings, como resultado de un perfil financiero sólido. La calificadora confirmó la 

calificación de la compañía en 'AAA(mex)', o el nivel más alto en la clasificación local de activos con grado de inversión. La perspectiva fue 

ratificada en 'estable'.

NISSAN MOTOR

La mayor empresa automotriz japonesa anunció un plan de reestructuración global que incluye medidas para mejorar su rendimiento y 

crear un negocio más ágil y resiliente que se adapte rápidamente a los cambios del mercado, mediante la reducción de costos. El anuncio de 

Nissan ocurre luego de que reportara pérdidas anuales por  4500 millones de dólares en el ejercicio fiscal 2024.

NU HOLDINGS

El neobanco de origen brasileño elevó sus ingresos y utilidades en el primer trimestre de 2025, de la mano de un aumento de su base de 

clientes en México y Brasil. Entre enero y marzo, la compañía obtuvo ingresos de 3248 millones de dólares, un alza de 19% frente al mismo 

periodo de 2024. Por su parte, la utilidad se ubicó en 557.2 millones de dólares, o casi 50% más que lo reportado hace un año. La ganancia por 

acción fue de 0.11 dólares.

PERPLEXITY

Se dice que el motor de búsqueda basado en inteligencia artificial y respaldado por la empresa tecnológica Nvidia, está en conversaciones 

con inversionistas para una ronda de financiamiento que alcanzaría los 500 millones de dólares, valorando a la compañía en unos 14 mil 

millones. Se espera que la ronda sea liderada por la firma de capital de riesgo Accel.

PROMOTORA NORTE 19

La operadora de hoteles conocida anteriormente como Hoteles City Express, anunció la designación de Alberto Ignacio Sánchez y Palazuelos 

como su presidente, luego que la posición estuviera vacante por dos semanas.

SAFRAN AIRCRAFT ENGINES

El fabricante de motores de aeronaves de origen francés inauguró una nueva planta de manufactura en el estado de Chihuahua, la cual 

requirió una inversión de siete millones de dólares. La planta tiene un área de 19 mil 510 metros cuadrados.

TELEFONICA MOVISTAR MEXICO

La empresa de telecomunicaciones dio a conocer que sus ingresos por servicios registraron un avance de 5% interanual en el primer 

trimestre de 2025. De igual manera, el segmento móvil en contrato en el país reportó 48 mil adiciones netas en el primer trimestre del año.

TESLA

El fabricante de vehículos eléctricos planea comenzar a enviar componentes desde China a Estados Unidos para llevar a cabo la producción 

de camiones Cybercab y Semi a partir de fines de este mes, después de que los gobiernos de ambos países acordaron suspender de manera 

temporal la aplicación de aranceles recíprocos. Tesla pretende iniciar la producción de prueba de los dos modelos en octubre de este año y la 

producción en masa en 2026.

VIVA AEROBUS

La aerolínea de bajo costo elevó en 17.6% su tráfico de pasajeros en abril, con lo que registró el mayor incremento del tráfico en los últimos 

14 meses, gracias a una base de comparación más benéfica.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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