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El FOMC fue empático con el gobierno, pero mantiene 
la pausa para evaluar el efecto de los aranceles 

en el crecimiento y en la inflación

Tanto en el comunicado del Comité de Tasas de la Reserva 
Federal (FOMC, por sus siglas en inglés), como en la 
conferencia de prensa de Jerome Powell, se buscó tener 
cierta empatía con el gobierno federal, pero se mantuvo la 
idea de pausa hasta ver los efectos de los aranceles en el 
empleo (léase en el crecimiento de la economía) y en la 
inflación.

El diagnóstico del FOMC es que existe una economía fuerte, 
un mercado laboral sólido y una inflación ligeramente 
elevada (ver gráficos).

Creemos que con ese lenguaje críptico que caracteriza a la 
Reserva Federal (Fed), el FOMC buscó tener cierta empatía 
con el gobierno:
1.- Abrió una ventana a un buen resultado en materia de 
aranceles: “…el gobierno está negociando con muchos 
países sobre aranceles. Sabremos más con cada semana y 
mes que pase sobre dónde se aplicarán los aranceles. Y 
sabremos cuáles serán los efectos cuando empecemos a 
ver las consecuencias. Así que creemos que estaremos 
aprendiendo. No puedo decir cuánto tiempo tomará, pero 
por ahora parece que es una decisión bastante clara: 
esperar y observar”.
 2.- En materia de inflación, considera un escenario en el 
que pueden tener efectos de una sola vez: “… los efectos 
sobre la inflación podrían ser efímeros, reflejando un 
cambio puntual en el nivel de precios”.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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“Creo que el panorama subyacente de la inflación es 
positivo”.

No obstante, mantuvo la misma línea de esperar:
“Los aumentos arancelarios anunciados hasta la fecha han 
sido significativamente mayores de lo previsto”.
“Sin embargo, todas estas políticas aún están en desarrollo, 
y sus efectos en la economía siguen siendo muy inciertos”.
“Creo que existe mucha incertidumbre sobre, por ejemplo, 
dónde se estabilizarán las políticas arancelarias y, cuándo lo 
hagan, cuáles serán las implicaciones para la economía, el 
crecimiento y el empleo”.
“Todavía no vemos grandes efectos económicos en los 
datos”.
“Pero hay mucho que desconocemos. Creo que estamos en 
buena posición para esperar y ver qué pasa. No tenemos 
que apresurarnos. Creemos que el costo de esperar es 
bastante bajo”.

Con todo y los reproches posteriores del presidente Donald 
Trump, fue un discurso mucho más amigable para los 
mercados financieros.

Hasta aquí no había aún nada concreto.

Sin embargo, el jueves por la mañana, el gobierno 
trumpista anunció su primer acuerdo arancelario con el 
Reino Unido.

A pesar de que se destraba el comercio entre ambos países, 
lo que mejora la economía, la permanencia de algunos 
aranceles implica inflación; aunque sea de un solo golpe.

Queda claro que más acuerdos implican más 

probabilidades de inflación futura, que no logra calibrarse 

aún.

Siguiendo el pensamiento expresado por el FOMC y por 

Jerome Powell del miércoles pasado, la Fed tardaría en 

recortar su tasa de referencia.

Por eso, el mismo jueves las tasas de los treasuries 

repuntaron fuerte (ver gráfico).

Curva de treasuries del jueves 8 de mayo

El mercado de futuros de los fondos federales reaccionó 
todavía con optimismo (ver gráficos).

Expectativas de los futuros de los fondos federales hace una semana
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muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.
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declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Expectativas de los futuros de los fondos federales esta semana

Incluso las bolsas estadounidenses tuvieron una tercera 
semana favorable (ver cuadro y gráficos).

El proceso de firma de acuerdos arancelarios apenas 
empieza, a medida que vayan cayendo nuevos tratados, 
veremos los efectos sobre el crecimiento de la economía y 
la inflación estadounidense.
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declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Tasas
Con un comunicado dovish Banxico 
recortará 50 pb el jueves, más la 
promesa de otros 50 pb

El recorte de esta semana de 50 puntos base (pb) de la tasa 
Banxico, ya sólo falta oficializarlo, como lo hemos dicho, ya 
las encuestas y las tasas de los Cetes lo tienen incorporado.

Lo importante será lo que diga el comunicado, que todo 
indica será de corte dovish, sobre todo, si nos atenemos a 
las declaraciones de los miembros de la Junta de Gobierno.

La semana pasada, tanto Victoria Rodríguez como Jonathan 
Heath se pronunciaron abriendo la puerta a más recortes 
de la tasa de referencia en junio (ver cuadro).

Hay espacio para seguir recortando, ya que la inflación de 
abril, aún con el rebote, se mantiene dentro del rango 
oficial (ver gráfico).

La inflación general de todo abril fue de 3.93% anual, se esperaba 
3.91% de un anterior de 3.80%. La inflación subyacente fue 

de 3.93%, se esperaba 3.92% de uno anterior de 3.64%

Sin embargo, las expectativas de crecimiento de la 
economía están colapsadas (ver gráficos).

Encuesta Citi
Para 2025 el pronóstico de crecimiento del PIB bajó 

al 0.10% desde el 0.20% anterior

Tasas, Bonos y Revisables

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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15 corredurías (45%),  de las 33 que contestaron la encuesta, 
pronostican un crecimiento cero o negativo en 2025 

Con todo y que el reporte del Producto Interno Bruto (PIB) 
del primer semestre de 2025 fue positivo y se evitó la 
recesión técnica, los indicadores cíclicos continúan 
sumergidos en la zona de contracción.

La última vez que los dos indicadores cíclicos (Coincidente y 
Adelantado) cayeron por debajo de los 100 puntos 
simultáneamente, fue en la recesión que inició en 2019.

No hay cambios de tendencias y la recesión sigue 
asomándose (ver gráfico y cuadro).

El Indicador Coincidente acentuó la tendencia decreciente.
 El Indicador Adelantado presentó un comportamiento negativo y se 

profundizó en esa región.
Ambos presentan 5 meses debajo del nivel de 100 puntos

México: recesiones y expansiones de la economía

De hecho, las tasas de Cetes ya están empezando a 
descontar el recorte de 50 pb de la tasa Banxico para el 
comunicado de junio (ver gráficos).

Curva de Cetes de la última semana

Curva de Cetes de mayo 2025
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apropiada.
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Evolución de la tasa del Cete de 1 año equivalente a 1 día

Evolución de la tasa del Cete de 2 años equivalente a 1 día

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” bajaron, la política monetaria 
local domina

Los rendimientos de los bonos “M” bajaron la semana 
pasada, aguantaron las presiones de los treasuries de 
jueves y viernes (ver sección Principal) -ver gráficos-.

Curva de Bonos M de la última semana

Curva de Bonos M en mayo
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La política monetaria local de recortes acelerados de la tasa 
de referencia ha dominado a la incertidumbre que genera 
la pausa de la Fed (ver gráfico).

Curva de Bonos M en 2025

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
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• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio estable lleva a un peso caro que no 
favorece el crecimiento de la economía

El tipo de cambio pasó otra semana de estabilidad, aún 
frente a un dólar que mundialmente siguió recuperando un 
poco de fuerza (ver gráficos).

Sigue con mucha fuerza el peso,  aunque aún esperamos un 
Banxico más agresivo que empuje a un dólar más caro

Variaciones de las moneda en la última semana

El peso mexicano es respaldado, en parte, por un carry 
favorable por las altas tasas en pesos (ver gráficos).
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las apuestas a favor del peso en el 
Mercado de Futuros de Chicago (CME)

Se ha mantenido un peso excesivamente fuerte en el año y 
desde el triunfo electoral de Donald Trump (ver gráficos).

Variaciones de las moneda en 2025

Variaciones desde el triunfo electoral de Trump

Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0

El continuar con un peso demasiado fuerte no ayuda a la 
recuperación de la economía.

Falta que el Banco de México (Banxico) recorte 
aceleradamente su tasa de referencia, para cerrar el carry 
que favorece los arbitrajes internacionales y permita un 
tipo de cambio mucho más alto que apoye las 
exportaciones.
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• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El BOE recortó su tasa 25 pb, aún y cuando enfrenta 
expectativas de alza en la inflación

El Banco de Inglaterra (BOE, por sus siglas en inglés) recortó 
su tasa de referencia en 25 puntos base, para dejarla en 
4.25%.

La decisión fue dividida: dos miembros votaron por un 

recorte de 50 pb y dos por no moverla (ver gráfico y 

cuadros).

El BOE bajó la tasa de referencia en 25 puntos básicos al 4.25%

El Banco continúa con su ciclo de bajas, espaciando los recortes 
cada 2 reuniones y sumando ya 100 puntos base 

El Comité de Política Monetaria votó por una mayoría de 5 a 4 a 
favor de reducir la tasa de interés bancaria en 0.25%

El recorte lo hizo en el marco de un acuerdo arancelario con 
Estados Unidos, lo que implica un alza de la inflación.

De hecho, el escenario del BOE es de un rebote de la 

inflación en 2025 (ver gráfico).

El Banco espera incrementos de la inflación en 2025, al 
parecer por el acuerdo arancelario con Estados Unidos.

La expectativa es que vuelva a bajar en 2026
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muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
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algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.
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Por eso las tasas de la curva de bonos subieron a pesar del 
recorte de la tasa de referencia.

Reino Unido: curvas de tasas antes y después del comunicado 

que recortó 25 pb la tasa de referencia

Por: Joel Martínez 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
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monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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ALIANZA IN MEXICO

El organismo que representa a empresas como DiDi, Rappi y Uber pidió a la Suprema Corte de Justicia de la Nación que analice de manera 

integral la constitucionalidad del impuesto de 2% que cobra el gobierno de Ciudad de México a las plataformas digitales por hacer uso de la 

infraestructura urbana.

ALSEA

El operador de restaurantes y cafeterías de origen mexicano aprobó en asamblea el nombramiento de Armando Torrado Martínez como 

presidente del consejo de administración, en sustitución de su hermano Alberto Torrado.

AMAZON

El gigante del comercio electrónico y servicios en la nube invertirá más de cuatro mil millones de dólares en el lanzamiento de una nueva 

región de infraestructura de AWS en Chile a finales de 2026.

BANCO DEL BAJIO

La institución enfocada en empresas dijo que durante este 2025 planea pagar como dividendo 50% de sus utilidades, en medio de un 

entorno de incertidumbre económica. La proporción bajó respecto del 60% pagado durante 2024, aunque la compañía dejó la puerta 

abierta, durante su llamada con inversionistas sobre los resultados del primer trimestre, a un dividendo extraordinario en la segunda mitad 

del año, sujeto a sus resultados y al panorama productivo del país.

BBB FOODS

La empresa que opera las Tiendas 3B en México y cuyas acciones cotizan en Estados Unidos aumentó sus ingresos totales en 35.1% a 17 mil 

132 millones de pesos en el primer trimestre de 2025, en comparación con lo registrado en el mismo periodo de 2024. La compañía atribuyó 

el resultado al crecimiento de 13.5% en sus ventas mismas tiendas, así como a la expansión de su red de tiendas, que alcanzó las dos mil 889 

sucursales al 31 de marzo de 2025. El flujo operativo incrementó 12.7%.

BITSO

La plataforma de compraventa de criptomonedas dio a conocer que su director general, Felipe Vallejo, fue reelegido para la presidencia de la 

Asociación FinTech México por tercer año consecutivo.

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

La empresa pública obtuvo ingresos de 164 mil 990 millones de pesos en el periodo de enero a marzo, un incremento de 11.7% frente a los 

147 mil 750 millones del mismo lapso de 2024. La compañía dijo que sus ingresos por venta de energía aumentaron 2.1% en el trimestre, con 

alzas de 11.3% en el segmento doméstico y de 6.9% en el comercial. Así mismo, la CFE tuvo una pérdida neta de 16 mil 092 millones de pesos, 

que se comparó negativamente con la utilidad de 1869 millones del lapso de enero a marzo de 2024. El flujo operativo fue de 36 mil 781 

millones de pesos, que estuvo 26.2% debajo de los 49 mil 838 millones del primer periodo de 2024.

CORPORACION ACTINVER

El grupo financiero arrendamiento y fondos de inversión dijo que sus accionistas aprobaron el nombramiento de Héctor Madero Rivero 

como presidente ejecutivo del consejo de administración. La empresa también dijo que sus accionistas aprobaron la designación de 

Fernando Pérez Pérez como vicepresidente ejecutivo del consejo y a Felicia Morrow como miembro propietario.

FIBRA INN

El fideicomiso hotelero obtuvo la aprobación para destinar 250 millones de pesos para recompra de CBFIs durante el periodo de 12 meses 

posteriores al 30 de abril de 2025.

FIBRA MTY

El fideicomiso inmobiliario diversificado firmó un contrato de arrendamiento de oficinas por más de 6700 metros cuadrados, con la 

posibilidad de extenderse hasta 8000 metros, en la ciudad de Monterrey, Nuevo León.

FORD MOTOR

Reportó resultados del primer trimestre del año. Entre enero y marzo, las ganancias ajustadas disminuyeron a 0.14 dólares por acción desde 

los 0.49 dólares del año anterior; en tanto, los ingresos cayeron 5% interanual hasta los 40,660 millones de dólares.

GENOMMA LAB INTERNACIONAL

El fabricante y distribuidor mexicano de productos farmacéuticos está invirtiendo en 10 iniciativas que le permitan impulsar sus ventas.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

El administrador aeroportuario dio a conocer que elevó 9.1% su tráfico de pasajeros en el mes de abril, en comparación con los 

transportados un año antes, lo que representó su mejor avance de los últimos 20 meses. El crecimiento en el tráfico local fue de 12.3% en 

abril, mientras que el alza del tráfico internacional fue de 5.2%. Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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GRUPO AEROPORTUARIO DEL SURESTE

El operador de terminales aéreas informó que el tráfico de pasajeros en sus terminales aumentó 3.8% en abril frente al mismo periodo del 

año pasado, al atender a 6 millones 26 mil 662 viajeros en el periodo. El crecimiento en el tráfico de pasajeros de Asur fue producto de un 

incremento de 5.9% en el tránsito doméstico y de 0.5% en el tráfico internacional.

GRUPO SALINAS

Dio a conocer la inauguración de su primera unidad Más Salud, de atención médica que operará dentro de las tiendas de su negocio 

comercial Elektra y en sucursales independientes y el cual se lleva a cabo gracias a una alianza estratégica con una empresa de India.

MATTEL

El fabricante de juguetes puso en pausa sus previsiones para el año, debido a la situación arancelaria en Estados Unidos, que ha impuesto 

tarifas a otros países, incluyendo China. La compañía dijo que debido al volátil entorno macroeconómico y la evolución del panorama 

arancelario estadounidense, es difícil predecir el gasto de los consumidores y las ventas de Mattel en ese país durante lo que resta del año y la 

temporada navideña.

NR FINANCE MEXICO

El brazo financiero local de la automotriz de origen japonés Nissan Motor recibió un recorte en la calificación crediticia local por parte de la 

agencia Fitch México. La calificadora recortó la nota de NR Finance México de “AA(mex)” a “A+(mex)”, o del tercero al quinto nivel en la 

clasificación local de activos con grado de inversión.

OLLAMANI

Entre enero y marzo, los ingresos de la compañía aumentaron 27.1% frente al mismo periodo de 2024, mientras que su flujo operativo creció 

3.5%. No obstante, el flujo operativo del segmento de futbol se redujo 53.8%; en tanto, la utilidad de operación antes de amortización, 

depreciación y otros gastos también fue negativa en el apartado Editorial, donde cayó 514.3%, mientras que, en el negocio de juegos, que 

incluye los casinos de la marca Play City, subió 51.4%.

OPENAI

La empresa de inteligencia artificial detrás del desarrollo de ChatGPT dijo que su consejo de administración decidió que seguirá operando 

como una organización sin fines de lucro. La firma ha estado operando bajo la administración de una organización sin fines de lucro desde 

2019 y ahora se transformará en una corporación de beneficio público para garantizar que opere en el mejor interés de los accionistas y la 

visión de la compañía.

PALO ALTO NETWORKS

La empresa especializada en ciberseguridad anunció la adquisición de Protect AI, una compañía dedicada a la seguridad del uso de 

aplicaciones y modelos de Inteligencia Artificial (IA, por sus siglas en inglés) y Aprendizaje Automático.

PLANIGRUPO LATAM

La empresa de inmuebles comerciales controlada por el conglomerado Grupo México realizó el último pago de la adquisición de nueve 

propiedades que forman parte de un portafolio que compartía con su socio Walton Street Capital México. Las nueve propiedades, 

administradas por una subsidiaria de Planigrupo, fueron adquiridas mediante una cesión de derechos fideicomisarios.

VOLARIS

La línea aérea suscribió una alianza comercial con la empresa de transporte terrestre Limousine Express, mediante la cual conectará a sus 

clientes desde el Aeropuerto de Tijuana con la ciudad de California, Estados Unidos. Por otra parte, la aerolínea dijo que durante el mes de 

abril transportó a 14.8% más pasajeros que en abril de 2024.

ZAPIA

El asistente de inteligencia artificial para WhatsApp recaudó 7.25 millones de dólares como extensión de su financiamiento semilla, los 

cuales le servirán para escalar dicha herramienta en Latinoamérica. La ampliación de esta ronda de inversión estuvo liderada por Prosus 

Ventures y con ella el financiamiento para Zapia alcanzó un total de 12 millones de dólares.

3G CAPITAL

La compañía brasileño-estadounidense de capital privado anunció la adquisición del fabricante de calzado de origen estadounidense 

Skechers en una operación valuada en 9,400 millones de dólares. La empresa dijo que pagará 63 dólares en efectivo por cada acción de 

Skechers.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de   que lo suscribe, con base en información WEEKLY
de acceso público no verificada de forma independiente por parte de . En este reporte se incluyen opiniones WEEKLY
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan, 
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinión o postura de  respecto de los temas o WEEKLY
asuntos tratados o previstos en el presente. Así mismo, la información contenida en este reporte se considera veraz y 
precisa. No obstante lo anterior,  no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precisión, WEEKLY
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte. 
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y están sujetas a 
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razón. El presente reporte 
tiene carácter únicamente informativo y no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las WEEKLY 
opiniones y cotizaciones de mercado aquí contenidas y los criterios utilizados para la elaboración de este reporte no 
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoría o recomendación, promesa o contrato 
alguno para realizar operación alguna. El presente reporte se distribuye por exclusivamente en los Estados WEEKLY 
Unidos Mexicanos. Por ello, está prohibida su distribución o transmisión por cualquier medio a aquellos países y 
jurisdicciones en los que la difusión del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

24
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