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El 2 de abril será el posible deadline de la 
incertidumbre de las primeras políticas trumpistas; la 

Fed conserva la calma y apoya al mercado 

Las amenazas arancelarias del gobierno estadounidense y 
la respuesta de los países han creado un ambiente de 
incertidumbre en los mercados financieros del mundo.

Todo indica que el 2 de abril Estados Unidos determinará 
finalmente el arancel que impondrá a cada país y ellos igual 
responderán.

Parece el desenlace final de la política comercial 
proteccionista del trumpismo.

Con esto, podrían hacerse escenarios más sólidos de lo que 
viene para las economías y la inflación.

Así, podremos construir hipótesis fuertes de las tendencias 
de los índices accionarios y de las tasas de los treasuries.

Mientras tanto, el Comité de Tasas de la Reserva Federal 
(FOMC, por sus siglas en inglés) de la semana pasada fue 
bastante prudente:

- Retiró del escenario las tesis de una recesión o de 
una estanflación.

- Advirtió que hay incertidumbre y riesgos.
- Apoyó a los mercados de cara a la incertidumbre 

que hay por los Trumponomics.

Asimismo, dejó la tasa de los fondos federales sin cambio 

en el rango de 4.25% a 4.50% y mantuvo el mismo diagrama 

de puntos que tenía desde diciembre, es decir, dos recortes 

de la tasa de referencia en 2025, uno en junio y otro en 

diciembre.

En pocas palabras, habrá otra pausa para el comunicado del 

7 de mayo (ver gráficos y cuadro).

El Comité de Operaciones de Mercado Abierto de la Fed decidió 
mantener el rango objetivo para la tasa de los 

fondos federales entre el 4.25-4.50%
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El FOMC    dejó intacto el gráfico de puntos de diciembre de 2024:

pausa hasta junio y dos recortes 2025, uno en junio y otro en 

septiembre. Igual dos recortes en 2026 y uno en 2027

La idea de que por ahora la Reserva Federal (Fed) no ve 

recesión ni estanflación, además de ponerlo en su 

Comunicado, lo hizo evidente con la actualización de sus 

proyecciones macroeconómicas (ver gráficos).

Sin embargo, bajó de forma importante el estimado de crecimiento 

para el 2025, pero sin llegar a ver siquiera un 

estancamiento de la economía:

Para 2025, lo bajó a 1.7 desde el 2.1% anterior.

Para 2026, lo redujo a 1.8 desde el 2% previo.

Para 2027, también lo corrigió a 1.8 desde 1.9%
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Cambios marginales en las proyecciones para el PCE: 
Para 2025, la subió a 2.7 desde 2.5%.

Para 2026, la incrementó a 2.2 desde 2.1%.
Para 2027, la mantuvo sin cambios en 2%

Solo la inflación subyacente del PCE de 2025 
fue revisada al alza:

2025, en 2.8% desde 2.5%
2026, en 2.2% sin cambios 
2027, en 2% sin cambios

Aunque en la conferencia de prensa, Jerome Powell, 
presidente de la Fed, aclaró que los escenarios tienen 
incorporados todos los aranceles anunciados, el 
comunicado mantiene la advertencia de que los riesgos 
continúan (ver gráfico).

El FOMC apoyó a los mercados, de cara a la incertidumbre 
que hay por los Trumponomics, ya que redujo 
notablemente la velocidad de retiro de liquidez que hace 
con el regreso de los treasuries que tiene en su hoja de 
balance.

El Quantitative Tightening (QT) que hace la Fed con los 

treasuries (los que tiene en su hoja de balance), se redujo a 

una quinta parte:
“A partir de abril, el Comité ralentizará el ritmo de 
disminución de sus tenencias de valores reduciendo el 
límite de reembolso mensual de valores del Tesoro de 
25 mil millones de dólares a cinco mil millones de 
dólares”.

El QT es el regreso del papel que compró para inyectar 

liquidez.

Lo mismo compró treasuries, que bonos con respaldo 

hipotecario, pagándolos con emisión primaria de dinero, el 

llamado Quantitative Easinig (QE).

El QE y las tasas de los fondos federales en cero por ciento 

fueron las herramientas monetarias clave que utilizó la Fed 

para paliar la recesión generada por el encierro por la 

pandemia (ver gráficos).
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Ahora, la medida de dejar de regresar papel de gobierno al 

mercado para retirar liquidez es abrirle espacio a las 

colocaciones que hace el gobierno estadounidense para 

fondear el déficit fiscal.

Esta medida aporta un espacio marginal para la baja de las 

tasas de los treasuries a plazo.

Todo indica que el 2 de abril será el desenlace final sobre los 

aranceles que Estados Unidos le pondrá al mundo y los que 

el mundo le pondrá a él.

Luego vendrán los Trumponomics favorables, como el 

efecto afable del recorte del gasto público, las 

desregulaciones bancarias y de energía, además del 

alargamiento de los recortes de impuestos.

Habrá mayor claridad del rumbo de las tasas de los 

treasuries y de los índices accionarios, que creemos serán 

favorables.
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Tasas
Banxico bajará 50 pb el jueves, ya 
está sobre descontado en las tasas; 
lo importante es el comunicado

Tanto las encuestas de expectativas, como los precios de los 
Cetes, tienen ya descontado el recorte de 50 puntos base 
(pb) de la tasa Banxico este jueves, para ubicarla en 9% (ver 
cuadro y gráficos).

El 100% de la encuesta espera que Banxico recorte su tasa de 
referencia 50 pb en el comunicado del 27 de marzo

La expectativa de recorte de 50 pb de la tasa Banxico el 
jueves de la semana que entra ya está descontado.

Evolución de las tasas de Cetes de 1 año

La expectativa de recorte de 50 pb de la tasa Banxico el 
jueves de la semana que entra ya está descontado.

Evolución de las tasas de Cetes de 1 año equivalentes a un día

Tasas, Bonos y Revisables
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La expectativa de recorte de 50 pb de la tasa Banxico el 

jueves de la semana que entra ya está descontado.

Evolución de las tasas de Cetes de 2 años

La expectativa de recorte de 50 pb de la tasa Banxico el 

jueves de la semana que entra ya está descontado.

Evolución de las tasas de Cetes de 2 años equivalentes a un día

Lo importante es el comunicado, en donde la Junta de 
Gobierno mostrará la preocupación por el deterioro en el 
crecimiento de la economía.

Por ahora, la incertidumbre en torno a lo que pasará con el 
deadline arancelario del 2 de abril es un obstáculo para el 
Banco de México (Banxico) -ver sección Principal-.

La nueva encuesta quincenal de Citi bajó a 8% la tasa 
Banxico esperada para el cierre de 2025 (ver gráfico).

La mediana de la encuesta espera que la tasa Banxico cierre 

2025 en 8.00%, 25 puntos base menos con 

respecto a las dos últimas encuestas

Sin embargo, la debilidad económica hace necesarias tasas 
más bajas, lo que podrá perfilarse después del 2 de abril.

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
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reunión.
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declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
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Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” siguieron cayendo, necesitan 
nuevos catalizadores

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron la semana con 
bajas, aunque con la necesidad de nuevos catalizadores 
(ver gráficos).

Curva de bonos “M” de la última semana

Curva de bonos “M” de marzo 2025

Curva de bonos “M” en 2025

El recorte de la tasa Banxico de este jueves ya está 
asimilado en la curva.

Todo dependerá del deadline arancelario del 2 de abril.
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Tipos de Cambio

El peso mexicano inició un proceso de depreciación 
paulatina, pero que puede ser estructural

El tipo de cambio empezó a subir de manera sistemática la 
semana pasada, una vez agotada la euforia de un posible 
acuerdo arancelario entre México y Estados Unidos (ver 
gráficos).

Variaciones de las moneda en la última semana

Empieza un rebote que puede ser estructural

La debilidad del peso mexicano se está dando frente a una 
estabilidad mundial del dólar (ver gráfico).

La paridad puede estar en un canal de alza estructural 
debido a dos factores:

- La definición final de los aranceles del trumpismo 
al mundo el 2 de abril.
Los efectos de cualquier posición arancelaria 
desfavorable se compensarán con la depreciación 
de la moneda.

- El cierre del spread entre las tasas de referencia.
Con el recorte de 50 puntos base del jueves (ver 
sección Tasas), el spread entre la tasa Banxico y los 
fondos federales estaría en el promedio histórico.
Cualquier achicamiento del spread tendrá un daño 
colateral en un tipo de cambio más alto.

(Ver gráfico).
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el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El recorte de la tasa Banxico del jueves pone el spread 
con la Fed en el promedio histórico.

Menores spreads tienen un daño colateral de un tipo 
de cambio más alto

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Hace pausa el BOE y mantiene su tasa de referencia 
en 4.50%, perfilaría dos recortes en 2025

El Banco de Inglaterra (BOE, por sus siglas en inglés) dejó la 
tasa de referencia en 4.50%, sin cambios (ver gráfico y 
cuadro).

El Banco de Inglaterra mantuvo su tasa de referencia sin 
cambios en el 4.50%, como se esperaba

El Banco pausó los recortes en marzo después de haber 
bajado su tasa de referencia en 25 puntos en febrero

Sin embargo, el Banco Central inglés mantuvo cautela en las 
expectativas de recortes:
“Con base en la visión cambiante sobre las perspectivas de 
inflación a mediano plazo, es apropiado adoptar un 
enfoque gradual y cuidadoso para una mayor retirada de la 
restricción de la política monetaria”.

Se esperan por lo menos dos recortes durante el resto del 
año, ante las expectativas que hay por la desaceleración del 
crecimiento económico (ver gráficos).

El PIB del Reino Unido había aumentado un 0.1% en el cuarto 
trimestre de 2024, por encima de la tasa del -0.1% que se esperaba 

en el Informe de Política Monetaria de febrero

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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La inflación al consumidor fue de 3.0% anual en enero, desde el 2.5% 
de diciembre. Fue ligeramente superior a la prevista en el Informe de 

febrero, debido a las noticias al alza en los precios de los bienes 
básicos y los alimentos. La inflación subyacente de enero fue  3.7%, 
en línea con las expectativas en el momento del Informe de febrero

Las probabilidades implícitas esperan que el siguiente 
recorte de la tasa sea en junio de 2025

Esta decisión del BOE es uno de los factores que ha 
fortalecido a la libra esterlina (ver gráfico).

El BOE fortalece a la libra esterlina

Por: Joel Martínez 
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Afores

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



19

Fondos de Inversión

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ALIBABA GROUP

La plataforma global de comercio electrónico anunció el lanzamiento de su nuevo marketplace en México. La nueva plataforma busca 

potenciar a los emprendedores y comerciantes del país con herramientas innovadoras y beneficios exclusivos, como 90 días sin comisiones 

para nuevos vendedores y envíos gratuitos por tiempo limitado.

ALIEXPRESS

La plataforma de comercio electrónico de origen chino lanzó en México su nuevo marketplace con el que busca impulsar el crecimiento del e-

commerce nacional e incluso tener mayor volumen de ventas.

AMAZON

El gigante de las ventas por internet perdió su apelación judicial contra una multa de 746 millones de euros (813 millones de dólares) emitida 

por la autoridad de protección de datos de Luxemburgo por presuntas violaciones de la privacidad. El tribunal rechazó la apelación de 

Amazon contra la sanción por presuntas violaciones del Reglamento General de Protección de Datos de la Unión Europea. El fallo de la 

comisión, que también describía medidas para que Amazon corrigiera la infracción, está en suspenso durante el período de apelación.

ASTRAZENECA

Anunció la compra por hasta 1000 millones de dólares de EsoBiotec, una biotecnológica belga especializada en terapias celulares para 

combatir el cáncer.

AT&T

Anunció que será patrocinador del Estadio GNP Seguros para el periodo 2025-2028, esto en el contexto de su primera década en la industria 

mexicana de telecomunicaciones de México. AT&T vuelve a los patrocinios de este tipo de la mano de OCESA.

AXTEL

El prestador de servicios de telecomunicaciones escindido del conglomerado Alfa recibió el aval de sus dueños para disponer de hasta 100 

millones de pesos para la recompra de acciones propias, una cantidad igual a la del año pasado, cuando acusó que el mercado no reconocía 

el valor de sus acciones. El monto fue establecido durante la asamblea general extraordinaria de accionistas, en la que también se aprobó la 

cancelación de 363.8 millones de acciones, equivalentes a 51.9 millones de CPOs de la compañía. En la asamblea también se designó a Álvaro 

Fernández Garza y a Tomás Milmo Santos co-presidentes del consejo de administración.

BYD

El gobierno de China retrasó la aprobación para que BYD, el mayor fabricante de vehículos eléctricos del país asiático, construya una planta 

en México, ante la preocupación de que la tecnología de autos inteligentes desarrollada por esta empresa pueda filtrarse a Estados Unidos.

CEMEX

La productora de materiales para la construcción firmó un acuerdo con la empresa EDP Energía para construir instalaciones solares en varias 

de sus plantas en Polonia. La empresa dijo que el proyecto se llevará a cabo en colaboración con EDP Energía Polonia, en un periodo de 15 

años en el que EDP instalará y gestionará las instalaciones solares, suministrando energía limpia a las plantas de Cemex en el país europeo.

DIDI GLOBAL

La compañía de movilidad china anunció el lanzamiento de un servicio para la compra de vuelos nacionales e internacionales en México. El 

servicio llamado DiDi Travel pretende conectar a aproximadamente 16 millones de usuarios activos mensuales en su plataforma, 

distribuidos en más de 60 ciudades de México, con más de 51 aerolíneas y más de 1.5 millones de opciones de alojamiento, tanto en México 

como a nivel internacional.

ELECTRO MOVILIDAD ASOCIACION

La organización que agrupa a diferentes empresas relacionadas con la electromovilidad sumó a Supercool Mobility Centers, la firma de 

soluciones integrales para reducción de emisiones, a su red de socios. Con esta afiliación, Supercool sumará sus esfuerzos a EMA para 

acelerar la adopción de vehículos eléctricos, fortalecer la infraestructura de carga y promover políticas públicas enfocadas a una movilidad 

sostenible en el país.

ENERGIA REAL

La empresa mexicana de generación de energía distribuida invertirá 700 millones de dólares durante los próximos seis años como parte de 

sus planes de expansión en el marco de la llegada de empresas al país y de la necesidad de mayor capacidad energética. La empresa dijo que 

de esta inversión será destinada a la producción y almacenamiento de energía solar en sitio, así como al desarrollo de infraestructura de 

redes privadas en sectores estratégicos y a parques industriales, centros comerciales y bienes raíces, entre otros.

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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FIBRA HD

El fideicomiso de inversión en bienes raíces predominantemente comerciales anunció la venta de dos propiedades en una operación 

valuada en 182.7 millones de pesos. La fibra dijo que los activos que vendió fueron las plazas comerciales Niza 66, ubicada en la Ciudad de 

México, y Plaza La Roca, en el estado de Quintana Roo.

FOREVER 21

El operador minorista estadounidense se declaró en quiebra después de verse afectado por la creciente inflación y la intensa competencia 

en el sector de la moda rápida, esta es la segunda vez que la marca entra en el Capítulo 11.

GENERAL MOTORS

La mayor empresa automotriz de Estados Unidos anunció un acuerdo con el fabricante de chips Nvidia para desarrollar sistemas de 

inteligencia artificial personalizados para vehículos, fábricas y robótica de próxima generación. La armadora de autos dijo que planea 

entrenar modelos de fabricación de IA utilizando las plataformas de computación acelerada de Nvidia, incluyendo Omniverse, para 

optimizar la planificación de la fábrica y la robótica.

GRUPO ROTOPLAS

La compañía dedicada a las soluciones del manejo del agua recibió de S&P Global Ratings una baja en su calificación en escala nacional, 

argumentando un deterioro en los indicadores crediticios al cierre de 2024 difícil de revertir en los próximos 12 meses en un contexto 

económico complejo en Argentina, México y Estados Unidos, sus mercados más importantes. La calificadora neoyorquina redujo así de 

'mxAA-'a 'mxA+', es decir del cuarto a quinto escalón en grado de inversión, con perspectiva “estable”.

GRUPO SALINAS

El conglomerado minorista, bancario y de telecomunicaciones acusa que hay “uso faccioso” de la Unidad de Inteligencia Financiera (UIF) de 

la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, en el conflicto legal que mantienen, y que será discutido por la Suprema Corte de Justicia de la 

Nación.

GRUPO TRAXION

La compañía de transporte y servicios logísticos contrató un crédito sindicado por 10 mil millones de pesos que le permitirán continuar con 

sus esfuerzos de fortalecer su estructura financiera. El crédito fue otorgado por Banorte y las filiales en México de HSBC, Santander, Bank of 

America, BBVA y Citi; y representa mejoras en la tasa de entre 30 y 35 puntos base frente al crédito sindicado actual.

MASTERCARD

La empresa líder en tecnología en la industria global de pagos, y Feedzai, un proveedor de soluciones de inteligencia artificial para la 

prevención de delitos financieros, suscribieron una alianza para facilitar a más bancos la identificación y detección de las estafas, 

protegiendo a los consumidores y a las empresas de todo el mundo. Con esta alianza, Mastercard crece su portafolio de soluciones ante 

estafas a más países, ayudando a más instituciones financieras a combatir los delitos financieros más rápido que antes.

MEXICO INFRASTRUCTURE PARTNERS III

El administrador de fondos de inversión en infraestructura y energía en Latinoamérica realizó una desinversión parcial en la planta de 

tratamiento de aguas residuales Agua Prieta, Sonora. El administrador de fondos dijo que la desinversión fue realizada a través de la empresa 

EXI Agua, quien tenía una participación indirecta en la planta, la cual fue adquirida por la compañía Mitsui & Co. Infrastructure Solutions.

VOLARIS

La principal línea aérea de bajo costo del país abrirá una nueva ruta que conectará a la ciudad de Tepic, Nayarit, con Los Ángeles, California, 

en Estados Unidos, a partir del 16 de julio. La ruta tendrá tres frecuencias semanales.

X

Se dice que la empresa de redes sociales obtuvo casi 1000 millones de dólares en nuevas participaciones, en una operación que la valoró en 

aproximadamente 32 mil millones de dólares.

YUM BRANDS

La matriz de cadenas de comida rápida alcanzó un acuerdo con el fabricante de chips Nvidia para desarrollar un sistema de inteligencia 

artificial para la toma de pedidos. La alianza es la primera de Nvidia con una empresa de restaurantes y se espera que se implemente en 500 

locales de Yum Brands durante la segunda mitad de este año, aunque hasta ahora se desconoce en qué regiones del mundo será 

implementada.

26
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
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apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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