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Los Trumponomics ahora amenazan la inversion y crean
miedo por la inflacion; desploman las bolsas y
desorientan el rumbo de los treasuries

La semana pasada, los reportes de los ISM de febrero, si
bien mostraron un buen nivel, los comentarios de los
gerentes de compra encuestados arrojaron incertidumbre
para invertir y miedo a la inflacion generadas por las
masivas amenazas arancelarias del gobierno de Donald
Trump.

Hace dos semanas los datos mostraron el daino al consumo.

De hecho, el consumo y la inversidn representan el 66 % el
primero y 17 % el segundo, en el Producto Interno Bruto
(P1B) estadounidense (ver grafico).
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Fuente: Elaboracién propia con datos histricos del Buré de Andlisis Econdmico.

El lunes se reportd que el indice del ISM manufacturero de
febrero fue de 50.3 puntos, marginalmente menor que el
estimadode 50.6ydelde enerode 50.9.

El nivel del ISM refleja buena fuerza de la manufactura, se
encuentra en zona de sano crecimiento.

Lo que hay es un fuerte deterioro en los subindices de
nuevos pedidosy precios.

En los comentarios de los gerentes de compras se ve una
dura critica a la politica proteccionista y de deportaciones
del gobierno, de acuerdo con ellos, la incertidumbre que
genera esta contrayendo la inversion e incubando inflacion
(ver graficosy cuadro).

El ISM manufacturero de febrero fue de 50.3 puntos, marginalmente
menor al estimado de 50.6 y de enero de 50.9
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Institute for Supply Management.
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De los cinco subindices que influyen directamente en el PMI “Los aranceles entrantes estan provocando un aumento de precio de nuestros

productos. Los proveedores estan recibiendo aumentos de precios radicales. La

manufacturero solo dos (produccién y entregas de mgyorl’adesta notar)godaumgntos enll_os costos laborale;sf.lLo_s proveedores estan

T ;e indicando capacidad abierta. Las presiones inflacionarias son una

proveedores) estaban en territorio de expansion, en preocupacion. Nuestra empresa estd trabajando diligentemente para ver como
comparaci()n con cuatro de enero afectarén los nuevos aranceles a nuestro negocio”. [Maguinaria]

Evolucidn del ISM Manufacturero y sus componentes “Los pedidos nuevos siguen siendo sélidos después de haber repuntado en

diciembre. La incertidumbre sobre los aranceles nos hace ser cautelosos con el

Companentes feb-25 ene-15 Cambia gasto, a pesar de las fuertes ventas en este momento”. [Equipos,
iSM Manufacturero 50.3 50.9 0.6 electrodomesticosy componentes eléctricos]
Nuevas drdenes. 486 55.1 6.5
Produccién 50.7 525 18 = “La gerencia ahora nos hace ejecutar escenarios para proyectar los impactos de
las tarifas en nuestro negocio. Quieren numeros en 24 horas sobre variables que
Empleo 476 50.3 2.7 eFv,quwalen a una suposmlo[\l_ descabellada. Vivimos tiempos interesantes”.
Entregaapn ry— T e 3 & [Productos minerales no metalicos]
Inventarios 49.9 459 4.0 E , Al :
I ios de los client: 45.3 467 1.4 « “Se esta llevando a cabo un andlisis interno sobre el impacto de los aranceles,
nventarios de los clientes - . -1 pero aun no hay nada concreto. Las condiciones comerciales generales siguen
Precios 62.4 549 715 siendo tibias; las perspectivas en el sector de los bienes duraderos se estan
volviendo mas pesimistas debido al aumento de los inventarios nacionales de
Ordenes atrasadas 46.8 449 1.9 automoviles”. [Productos plasticos y de caucho]
Nuevas drdenes de exportacion 51.4 524 1.0
Importaciones 52.6 511 15 *+ “Los volumenes de los clientes parecen ser mejores que en 2024. Sin embargo,
los clientes aun dudan mucho en comprometerse con volumenes a largo plazo
Fuente:- Elaboracidn propia con datos histdricos de ISM. debido a la incertidumbre del mercado causada por los aranceles propuestos a

las importaciones de aceroy aluminio”. [Metales primarios]

Elinforme fue publicado hoy por Timothy R. Fiore, presidente del

Comité de Encuestade Negocios de Manufactura del Institute for El indice d did . feb d ss d
Supply Management (ISM): indice de nuevos pedidos se contrajo en febrero después de

expandirse durante tres meses consecutivos, registrando

* “La demanda se alivio, la produccion se estabilizd y la reduccion de un 4?'6’ una dlsmln'ucmn deSd_e enero del 55'_1'
personal continué a medida que las empresas de los panelistas Esta es la caida mensual mas pronunciada desde abril de 2020

texperlmenctlan- ell [tarlm_gr fhock operativo de la politica arancelaria de EE.ULS ISM Mantfachiraro sublndice de nievas Srdends
a nueva administracion”. (2005-2025)
dic17 mar-21
fizis p . ; P 666 feb1l ago-14 i i
* “El crecimiento de los precios se aceleré debido a los aranceles, lo 660 $ 65.1 e
que provoco retrasos en la colocacion de nuevos pedidos, :;2 A feb22
interrupciones en las entregas de los proveedores e impactos en el e I o] E—
inventario de fabricacién”. 560 574 b =
540 - =
520 -
500 A feb-25
= . . 480 w 486
* “Aunque los aranceles no entran en vigor hasta mediados de marzo, § a0 sge12 s04 o
los precios al contado de las materias primas ya han aumentado s = bt b e ma2a 4.1
ene-23 444
alrededor del 20%". bt s
360
320 - may-20
300 - s
280 -
260 -
LO QUE DICEN LOS ENCUESTADOS w | vy by
200
“ it : YN E R EEEEEEE R R R T EEEE T I Y
* “El entorno arancelario de los productos de Meéxico y Canada ha creado Ti3% ,-,%Egiia T3T:% % TITZLE T5383 ﬁ;'; 33 ';‘I’g
incertidumbre y volatilidad entre nuestros clientes y ha aumentado nuestra BARE MaE e T REisFecgTTexi2
exposicion a medidas de represalia por parte de estos paises”. [Productos quimicos) mites aiaisciinproa cm it el st fir Sy Manepsron

“Los clientes estan posponiendo nuevos pedidos debido a la incertidumbre sobre las
tarifas. No hay una direccién clara por parte de la administracién sobre como se
implementaran, por lo que es mas dificil proyectar cémo afectaran a las empresas”.
[Equipo de transporte]

* “El impacto de los aranceles ha sido minimo en la produccion y el suministro de
materias primas en general. Los limites al gasto del gobierno estadounidense en
organizaciones clave como la Administracién de Alimentos y Medicamentos, la
Agencia de Proteccién Ambiental y los Institutos Nacionales de Salud estan
retrasando algunos pedidos”. [Computer & Electronic Products]

* “La inflacién y la presion sobre los precios siguen generando incertidumbre en
nuestras perspectivas para 2025. Estamos viendo impactos en el volumen debido a
los precios, ya que los clientes compran menos y buscan opciones de sustitucion”
[Productos alimenticios, bebidas y tabaco]
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+ “Los pedidos se han visto afectados por las discusiones sobre qué parte El indice de precios registré un 62.4 en febrero, mas que enero del
pagara los posibles costos arancelarios, lo que provocé una

i % A 54.9. Este es el mayor aumento mes a mes desde enero de 2024. “El
desaceleracion en la colocacion de pedidos

indice de precios indicé un aumento de precios en febrero por quinto

+ “Ademads, hay una menor confianza no sélo en nuevos recortes de las mes consecutivo, impulsado por el dramético aumento de los
tasas de interés, sino también en la disminucion de las tasas a largo
plazo que afectan a los bienes duraderos y a la actividad de la
construccion”, dice Fiore. y potenciales aranceles”, dice Fiore

precios de las materias primas como resultado de nuevos

EE.UU.: ISM Manufacturero subindice de precios

. . o ) i 2005-2025 a1
El indice de produccién se situé en 50.7, por debajo de enero del s ( ) e

52.5. “Los niveles de produccion en febrero fueron similares al
desempeiio de enero, ya que las carteras de pedidos siguen siendo

débiles y los nuevos pedidos siguen siendo dificiles

de conseguir", afirma Fiore

EE.UU.: ISM Manufacturero subindice de produccién
(2005-2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Institute for Supply Management.
El ISM de servicios de febrero fue de 53.5 puntos, arriba
El indice de empleo registré un 47.6 en febrero, menos que enero del del esperado de 52.5 y del de enero de 52.8
50.3. “Las empresas de los encuestados siguen reduciendo el nimero EE.UU.: ISM Servicios roe1
. . . . 00 (2000-2025) 3
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contrataciones. Esta accion esta respaldada por un segundo mes
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consecutivo con una relacion aproximada de 1 a 1 de comentarios

sobre contrataciones frente a reducciones de personal. Los panelistas o
siguen despidiendo empleados a medida que el entorno =

empresarial se vuelve mas confuso”, dice Fiore
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Febrero fue el tercer mes consecutivo en el que los cuatro subindices
que influyen directamente en el ISM de servicios (actividad
comercial, nuevos pedidos, empleo y entregas de proveedores) se
expandieron. Es la primera vez que esto sucede desde mayo de 2022

Evolucién del ISM servicios y sus componentes

Componentes feb-25 ene-15 Cambio

ISM Servicios 53.5 52.8 0.7
Actividad de negocio 54.4 545 0.1
Nuevas drdenes 52.2 513 0.9
Empleo 539 52.3 16
Entrega a provedores 53.4 53.0 0.4
Inventarios 50.6 47.5 31
Precios 6.6 60.4 2.2
Ordenes atrasdas 517 448 69
Nuevas drdenes de exportacion 52.1 52.0 0.1
Importaciones 456 458 0.2
Sentimiento de inventarios 54.7 535 1.2

Fuente: Elaboracion propia con datos historicos de I5M.

Hoy el informe fue de Steve Miller, presidente del Comité de Encuestas
de Negocios de Servicios del ISM

* “Continuala ansiedad por el posible impacto de los aranceles”.

* “Algunos encuestados indicaron que los recortes del gasto federal
estan teniendo impactos negativos en sus prondsticos
comerciales”.

LO QUE DICEN LOS ENCUESTADOS

“Las medidas arancelarias han creado un caos en la informacion y
las medidas de precios, las previsiones y las compras a futuro, 0o
que puede inflar artificialmente las compras para luego ver una
caida de las mismas”. [Alojamientoy servicios de alimentacion]

“Existe una gran incertidumbre sobre la actividad comercial futura
debido al riesgo de aranceles otras posibles _ acciones
gubernamentales” [Agricultura, silvicultura, pescay caza]

“La implementacion de aranceles tendra un impacto significativo en
los costos de nuestros proyectos. La mayoria de los echipos de
capital que compramos no se fabrican en los EE. UU., o los
componentes que componen los equipos provienen de fabricantes
extranjeros. También estamos viendo que los precios en los EE. UU
ya aumentan en previsién, lo que es una reaccion similar de los
proveedores estadounidenses cuando se introdujeron los aranceles
anteriores”. [Construccion]

“La universidad todavia esta asimilando los posibles cambios
actuales en los programas de asistencia federal”. [Servicios
Educativos]

LO QUEDICEN LOS ENCUESTADOS

* “El Ultimo mes ha traido consigo multiples fenémenos meteorolégicos.
Algunos lugares cerraron o abrieron con retraso. EL norovirus y otros virus
han provocado que los departamentos de emergencia y los centros de
ateljlcli]c'm de urgencias estén muy concurridos”. [Asistencia sanitaria y
socia

+ “Los aranceles tendran un efecto domind que podria dafar gravemente
nuestro negocio”. [Informacién]

+ “Preocupacion por los aranceles. Aun no hay impacto.” [Gestion de
Empresas y Servicios de Apoyo]

+ “A principios de mes se observo cierta incertidumbre en materia de
contratacion en relacion con el congelamiento de la financiacion federal,
pero a dia de hoy las operaciones se han normalizado en gran medida”.
[Administracion publica]

« “Elclima ha sido terrible. Cuando no hace frio ni nieva, parece que llueve.
Creo l:iuq ese es el mayor obstaculo en este momento. La situacion
arancelaria ha creado cierta incertidumbre en el mercado de la madera,
pero sin demanda, el precio de la madera no deberia variar mucho. La
asequibilidad y las altas tasas de interés siguen siendo obstaculos, pero el
animo parece ser bueno”. [Comercio al por mayor]

Reporta un buen nivel, muestra que la economia tiene
fuerza, que estd viva.

No obstante, los gerentes de compras encuestados
mandan una dura advertencia del dafio que estdn
causando los Trumponomics.

Hay mucha preocupacion por los efectos inflacionarios y
recesivos de los arancelesy recortes en el gobierno federal.

Ahora, los nuevos datos que afectan la inversion y sus
expectativas colapsaron aiin mas la estimacion del PIB del
primer trimestre de 2025 del modelo GDP Now de la
Reserva Federal (Fed) de Atlanta, que fue de una caida de
2.4% (ver graficos).




La estimacion del modelo GDPNow de la Fed de Atlanta para el
crecimiento del PIB en el primer trimestre de 2025 es de -2.4%
al 6 de marzo, frente al -2.8% del 3 de marzo

EE.UU.: Evolucién del prondstico de crecimientodel PIB
de la Fed de Atlanta para el primer trimestre de 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la Fed de Atlanta

Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2025: Q1
Quarterly percent change (SAAR)

Atlanta Fed
GDPNow estimate

Blue Chip consensus L

Range of top 10
and bottom 10
average forecasts

24-Dec 5-Jan 17-Jan 29-Jan 10-Feb 22-Feb 6-Mar

Date of forecast
Sources: Biue Chip Economic Indicators and Blue Chip Financial Forecasts
Note: The top (bottom) 10 average forecast is an average of the highest (lowest) 10 forecasts in the Blue Chip
survey.

Los dafios colaterales de la primera ola de los
Trumponomics ya estdn empujando a la economia
estadounidense hacia la estanflacion.

Hay sefales amarillas de alerta para que abandone las
amenazas arancelarias y la agresividad en las
deportaciones.

Los efectos han sido el desplome de los indices accionarios
yla desorientacién del mercado de tasas.

Los indices accionarios han caido desde su punto maximo:
5.5% el Dow Jones, 6.6% el S&Py el Nasdag con 10.3%.

El mercado de treasuries observa altibajos moviéndose
entre el deterioro del crecimiento y las amenazas
inflacionarias (ver gréficos).

Curva de treasuries de la ultima semana
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Curva de treasuries de las ultimas tres semanas
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(Comparativo curvas dltimas tres semanas)
470
4.60
450
440

Porcentaje
~
i
-]

tmes | 1% |2meses|3 meses|a meses| 6 meses| 1at | Zafios | 3afios | Saios | 7aios | 10aiios | 20aios
[==21feb25 | @36 | 440 | a3 | 432 | 434 | 430 | 435 | 419 | 419 | 426 | 435 | 442 | 469
—281eb25 | 438 | 440 | 438 | 432 | 432 | 425 | 408 | 399 | 399 | 403 | 414 | 424 | 455 ‘

——07mar25| 438 | 436 | 433 | 43a | 429 | 429 | 405 | 389 | am 409 | 421 | 432 | 466

Fuente: Elaboracién propia con datos del Departamento del Tesoro de EE.ULL

e 5



Curva de treasuries de marzo de 2025

Treasuries

(Curva de rendimiento durante marzo de 2025)
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Tasas
La amenaza de recesion técnica con
una inflacion estable empujaria a
Banxico a un ciclo mas acelerado de
bajas

Laamenazade unarecesidontécnicaesreal.

La semana pasada, el reporte de los Indicadores ciclicos
arrojé que se profundiza su comportamiento negativo al
cierrede 2024y principios de 2025.

No hay sefiales de que la desaceleracion se pueda frenar en
el corto plazo.

De no revertirse esta tendencia, el PIB del | trimestre de
2025 sera también negativo (ver grafico).

El Indicador Coincidente acentud la tendencia decreciente del mes
anterior. En enero de 2025 el Indicador Adelantado se posiciond
por debajo de su tendencia de largo plazo

Enfoque del ciclo de crecimiento: Adelantado y coincidente

——Adelantado ——Coincidente
106.00 ene-25 dic-24
962 99.64

Puntos

pa
BEEEE
SR E

del indicador Adelantado antecede al punto de giro

&
:
2

Los ndmeros entre paréntesis indican el nimero de meses que
del Indicador Coincidente,
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Inegi.

erminado punto de giro

El fuerte deterioro de la economia se junté con el reporte
de unainflacién estable, es decir, dentro del rango oficial de
un pisode 2%y untecho de 4% (ver grafico).

La tasa anual de la inflacion general fue de 3.77%, se
esperaba 3.77% de una anterior de 3.59%.

La tasa anual la inflacién subyacente fue de 3.65%, se
esperaba 3.61% de una anterior de 3.66%

Meéxico: Evolucion de la inflacién
(Variacién anual)

2007-2025
—— Banda 113 de ! ente
febrero de 2013 en el informe feb-25 feb-25
trimestral sobre la inflacién 3.77 365

octubre-diciembre 2012

Un argumento mds para mayores bajas de la tasa Banxico.

De hecho, la expectativa de un recorte de 50 puntos base
(pb) que tiene la tltima Encuesta de Citi, ya estd descontada
enlos precios de los Cetes (ver cuadroy graficos).

Banxico: Calendario de reuniones de politica
monetaria en 2025
27 de marzo de 2025
15 de mayo de 2025
26 dejunio de2025
7 de agosto de 2025
25 de septiembre de 2025
6 de noviembrede 2025
18 dediciembre de 2025

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.
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El 95% de los encuestados espera que Banxico recorte su tasa de Curva de Cetes con tasas equivalentes a
referencia en 50 pb en el Comunicado del 27 de marzo. un dia de las ultimas tres semanas
Es contundente la postura del mercado - " -
Cetes equivalentes a un dia en el mercado secundario
Expectativa para la decision de politica monetariade Banxico de marzo en 9.60
la encuesta Citi del 5 de marzo de 2025 o
9.40
HSBC
Intercam 930
Invex
Nau BBA
Masari Casa de Bolsa A
Monex "
Actinver Multiva 2 ow
BEVA Nati = Recorte de 50 pb g
—h == -
Banca Mifel RBC Capital Markets
e e e o0
Barclays Signum Resear = Recorte de 25 pb
BofA Thorne & Associates a0
Bradesco BBI uss
=
Credicorp Capital
K irur:el:?::‘:maj:: a0 Fandeo 28 dias 51 dias 182 dias 364 dias 720 dias
- 8 ”“ame; _—Zl-ll‘b-l'J | 9.50 5.43 913 ! 899 ! 8 1 9.05
GBM p—rrrey| 950 I 901 [ 9.10 502 57 502
pm— st 050 ‘ 92 ‘ 2.01 | [ 868 [T
Fuente: Elaboracibn propia con datos de SIF-ICAP.

Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de la Encuesta Citi.

Curva de Cetes de la tltima semana Habrd que esperar un discurso mas dove por parte del

Cetes Banco de México (Banxico).
(Curva de rendimiento dltima semana)
.60 00
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— Diferencia L -19 a9 -8 5 6
Tadeb 15 | 950 | 940 930 912 | 512 933
70075 .50 535 911 | 904 907 927
Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

Curva de Cetes de las ultimas tres semanas

Cetes: Mercado Secundario
(Comparativo Curvas)
.60
950
.40
¥
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H 930
&
9.20
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Fondeo 28 dias 91 dias 182 dias 364 dias 720 dias
— 11-fel 75 9.50 946 9.1 9.20 918 948
— 1 -fl 25 9.50 944 950 912 o912 933
— -0 25 9.50 9.2% 9.11 2.04 207 2.7
Fuente: Elaboracidn propia con datos de SIF-ICAP.
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Curva de bonos “M” en 2025

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos
“M” con fuerte sesgo de baja

Bonos "M"
(Curva de rendimiento en 2025)
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1020

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron la semana con
tendencia de baja, debido a la expectativa de que Banxico
serd mds agresivo en el recorte de su tasa de referencia. s

2

)

Parcentaje

Puntos base

8

a

B

La situacion del mercado de treasuries (ver seccién
Principal) las ha afectado muy poco (ver gréficos).
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curva de bonos M de Ia UItlma semana dc24 | 9m | 978 | 977 | 982 | 95 | es | 8s7 i 1004 | 1022 | 1042 | 1041 | 1054 | 1070 | 1075
| —) 7T .’)_ 879 | 872 481 BES | 858 | .08 5.10 : 9.24 | 938 947 [ 545 | 8.97 1 1"")_ 101[‘_
np A
Bonos "M Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP.
(Curva de rendimiento dltima semana)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos de SIF-ICAP.
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Curva de bonos “M” de marzo 2025
Y
Bonos "M
(Curva de rendimiento durante marzo de 2025)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP,




Tipos de Cambio

El peso mexicano se fortalece y el ddlar
colapsa mundialmente

El tipo de cambio cayd gracias a un arreglo arancelario del
gobierno mexicano con el estadounidense la semana
pasada (ver graficos).

El tipo de cambio con volatilidad acotada

Meéxico: Evolucion intradia del Tipo de Cambio en 2023-2025

[Movimientos cada 30 minutos) 0225
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El tipo de cambio en 2025

Meéxico: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2025
(Movimientos cada 30 minutos)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

También ayudd el contexto de un colapso mundial del ddlar
(ver graficos).

Variaciones de las monedas en la tltima semana

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 28 de febrero al 7 de marzo de 2025)
I

45

Suedia (Corana)
Zona del eure
feina Unido [Libra) 2.7

suiza [Franco) I :

Nueva Zetanda (Do1ar) 3

lapdn (Yen)
Australia (Délar)
Canads (Délar)
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Chile (Pesa)
Sudifrica [Rand)
Brasi {Real)
Singapur (Délar)
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Peri [Nuevo Sal)
Corea del Sur (Won)
China Yuan)

India (Rupia}
Colombia {Peso)
Turquia {Lira)
Argentina (Peso)
Rusia (Rublo)
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]
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60 40 20 00 n 40 60 80

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Conformacién del Indice DXY

Evolucidn del indice DXY*
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

La caida mundial del délar se debe a la vulnerabilidad que
ha aparecido en la economia estadounidense por los
Trumponomics (ver seccion Principal) y a la bazooka del
gobierno aleman que ha fortalecido al euro (ver seccién
Internacional).
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El desempefio del peso en 2025 sigue siendo bastante Peso mexicano

positivo (ver grafico). Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucién del peso mexicano
antes y después del triunfo de Donald Trump

Variaciones de las monedas en 2025 (Indice 100=al dia de la eleccién)

Evolucidn de los tipos de cambio en naciones selectas en 2025 120 e
(Del 31 de diciembre de 2024 al 7 de marzo de 2025)
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lapén (ven)
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Chile (Peso)

Beasit (Real)
Colombia (Peso)
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Sudifrica (Rand}
México (Pesa)

Peri (Nueva Sol)
Singapur (Dlar)
Carea del Sur (Won)
Malasia (Ringgit)
China (Yuan)

India (Rupia}
Turquifa (Lira}
Argentina (Pesa)

20.7

Emergentes

95 Lieies

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Toma de posesién |

Dolar

DXY {vs monedas duras)

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Igualmente, hasta ahorita se ha mantenido una conducta
razonable del tipo de cambio en la era Trump 2.0 (ver
graficos).

Después de la elecciones de Estados Unidos el peso
mexicano sigue defendiéndose muy bien

Evolucion de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 4 de noviembre de 2024 al 11 de marzo de 2025)
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Malasia (Ringgit)
China (Yuan)

Iindia (Rupia)
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Angentina (Pesa)

Emergentes
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OXY (vs monedas duras)

100 80 60 40 10 00 20 a0 60 20 100
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.




Internacional

BCE recortd 25 pb su tasa de referencia, pero el
movimiento fue opacado por el anuncio
de una bazooka fiscal de Alemania

El Banco Central Europeo (BCE) bajo su tasa de referencia El argumento fundamental fue el estancamiento de la
en 25 puntos base para ubicarla en 2.50%, tal como se economia (ver grafico).
esperaba (ver gréficoy cuadro).

Zona del euro: Evolucion de las expectativas del PIB del BCE

El BCE bajo su tasa de referencia en 25 pb para ubicarla en 2.50%

—2025 — 2026 — 2027

20
BCE: Evolucidn histdrica de la tasa de depdsito

(2020-2025)
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Fuente: Elaboracin propia con datos histricos del BCE.
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Fuente: Elaboracién propia con datos historicos del BCE . , .
La expectativa de dos recortes mds de 25 pb para ubicar la
tasaen2%afinales de 2025 quedd intacta (ver gréfico).
BCE: Evoludion del reciente ciclo
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Sin embargo, el movimiento del BCE no lucid tanto como la
bazooka fiscal que planea Alemania.

El nuevo gobierno aleman anuncié que esta pensando en
hacer un nuevo fondo especial de 500 mil millones de euros
(535 mil millones de délares) parainfraestructura.

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 1.60% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25% 10.00%* 8.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de afho) 19.47 16.95 20.82* 20.00-21.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

2023 2024°
PIB 1.94% 2.53% 2.73% 2.00%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 4.25-4.50%* 3.75-4.00%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado
*Dato final

Proyecciones Zona del euro

2023 2024°

PIB 3.40% 4,24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 3.00%* 2.00%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final




Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2025

- . mmmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly =Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.
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Deuda Privada

(Semana del 3 al 7 de marzo de 2025)

Colocaciones

: : ik i Fecha Fecha Fecha Pazo Tasa de  Sobretasa Tasa calificacion
Emisor Clave de Pizarra de de de e de
(mdp) i e i (afios) Referencia 2 =
Libro Emisién  Vencimiento Colocacion  Colocacién sap Moody "s Fitch HR PCR Verum
Banco Nacional de Comercio Exterior BACMEXT 25X 3,880  06-mar-25 10-mar-25 18-sep-28 3.5 TIE Fondeo 0.25% N.A. AAA(mex) HR AAA
Banco Nacional de Comercio Exterior BACMEXT 25DX 1,562 06-mar-25 10-mar-25 06-mar-28 3.0 FlA N.A, 4.87% Au(ma:) HR aaa
Banco Nacional de Comercio Exterior BACMEXT 25-2X 11,043 06-mar-35 10-mar-25 26-feb-35 10 FDA NA 9.87% AAA(mex) HR AAA

2014 2015 2016 2017 2018 2019

2021 2022

2023 2024

2025

Total emitido
En circulacién

276,296
1,602,899

256,930
1,717,352

143,140
1,735,155

289,534
1,877,742

254,460
1,935,770

258,743
1,978,357

240,470
1,955,912

206,156

1,889,700 2,052,949

385,561
2,263,535

391,608
2,447,649

50,045
2,466,449

Elaboracion propia con informacidn de la BMV, Citibanamex y Santander.
*Actualizacién al 7 de marzo de 2025.

Petrélens Mexicanes

Banobras
FOVISSSTE

Sancoment B
Nacionsl Financiers |

131,052.81

111,488.35

1,330.36
82,764.49
72,720.15

Fondo Expacial p:

Fondo Nacionsl da 1 s

67,598.61

Infonavit

Bmbo

Banco Santander

Aerrica Mévil

Secretaria de Haciends y Crédito iblics
Red de Occid

64,052.98
j_ 48,263.57
—— 45,000.00
— 44,540.00
__ 40,249.40
_ 39,961.20

Pacifies

39,442.47

Grupa
Fibra Uno.

Eanorte

Coea Cols FEMSA

Arca Continental

0.00

L 38,403.72
S 16,024.49
— 32,474.70
— 25,627.05
—— 3,450.00

30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00

200,823.19

180,000.00 210,000.00

262,374.06

240,000.00 270,000.00

300,000.00

Nota: Elmonto en dirculacién de Banobras induye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.

Cambio de Calificaciones

emisor Sector Movimiento Nueva Calificacién Calificadora
Accedde Financiero Upgrade HR BBB- HR Ratings
NR Finance México Financiero Downgrade AR+ mx Moody’s Local MX
Presta Simple Financiero Downgrade BE+/M PCR Verum

Préximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estan pendientes emisiones de certificados bursatiles: BBVA, GM FINANCIAL DE MEXICO, HIR CASA, NR FINANCE
MEXICO, TRATON FINANCIAL SERVICES y TOYOTA FINANCIAL SERVICES.




Noticias Relevantes

AMMPER

La subsidiaria de Invex Controladora finalizé la energizacién del parque industrial PyME en Querétaro, el primer proyecto de infraestructura
eléctrica deladivisién de energia de Invex. El proyecto implicé el desarrollo de infraestructura eléctrica para el suministro de electricidad del
parque industrial, entre ellas la ampliacion de una subestacion de 400 kilovoltios y la construccion de dos nuevas subestaciones.

CEMEX

El productor de materiales para la construccion pagara la cuarta parte de un dividendo en délares por un monto de 0.000689 doélares por
acciénel 11 de marzo.

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

Esta semana se inaugurd la Central de Ciclo Combinado Salamanca la cual aportara 927 megavatios al Sistema Eléctrico Nacional, en
beneficio de 5 millones de personas en la zona del Bajio. La inauguracion de esta planta forma un plan de expansion, a través del cual, en los
siguientes dos afios, se agregaran 7,527 megavatios de capacidad de energia en México. Por otra parte, la CFE aprobd un portafolio de
proyectos estratégicos a desarrollarse durante el periodo 2025-2030. El plan de expansion de incluird 12 proyectos estratégicos de
generacion, con 5,840 megavatios de capacidad.

CORPORACION ACTINVER

El grupo financiero con intereses en banca, arrendamiento y fondos de inversion advirtié que un fallo judicial desfavorable en su contraen el
litigio que mantiene con el empresario Rafael Zaga Tawil, propietario de Telra Realty, pondria en riesgo al sistema financiero mexicano.
CORPORACION INTERAMERICANA DEENTRETENIMIENTO

La compafiia dedicada a la organizacion de espectdculos masivos registrod caidas de 20.7 y 8.4% en su flujo operativo e ingresos del cuarto
trimestre de 2024, respecto a igual lapso de un afio antes. La empresa tuvo el impulso en el periodo del Gran Premio de la Ciudad de México
de Férmula 1, con una asistencia de 405 mil espectadores en los tres dias del evento, o un crecimiento de 0.99% respecto a la edicién del afio
anterior. No obstante, CIE reportd una baja en los ingresos en lo referente a la prestacidn de servicios de salud, la division que a partir de la
pandemia de covid-19 comenzd a operar en su unidad de negocios de eventos especiales.

ELPUERTO DE LIVERPOOL

La mayor cadena de tiendas departamentales de México prevé inversiones de capital de entre 10 mil y 11 mil millones de pesos durante este
ano.

FIBRAEDUCA

El fideicomiso inmobiliario fue notificado por el Servicio de Administracién Tributaria de un cargo por crédito fiscal, luego de unarevisiénasu
ejercicio fiscal de 2018, el monto no fue revelado.

FONDO CAPITALINFRAESTRUCTURA

El fondo de inversién especializado en proyectos publicos y de energia anuncié el nombramiento de Elias Antonio Amione Gorches al frente
deladireccidon de administracidny finanzas de su filial FCl Administradora.

FOX SPORTS MEXICO

El canal deportivo de television de paga presentd varias denuncias mercantiles en contra de Fox Corporationy Grupo Pachuca, el propietario
de los equipos de futbol profesional Pachuca y Ledn, como parte de una disputa por los derechos de transmision de los juegos de ambos
clubes.

GBM ESTRATEGIA

El fondo especializado en inversiones de capital, instrumentos de capital preferente, activos y deuda realizé un pago al Centro Nacional de
Control de Energia por 161 millones 271 mil 461 pesos por un déficit de entrega de energia en el proyecto denominado Los Ramones.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

El administrador privado de aeropuertos atendié durante febrero a 4 millones 875 mil viajeros en sus terminales, lo que representd un
incremento de 1.6% frente a lo registrado en el mismo lapso de 2024.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL SURESTE

Eladministrador de terminales aéreas redujo en 2.6% su trafico de pasajeros en febrero, lo que significd terminar con la racha de dos meses
de avances consecutivos que parecian apuntar a una recuperacion en este indicador operativo.

GRUPO BOLSA MEXICANA DE VALORES

El mayor auspiciador del mercado bursatil local dio a conocer el nombramiento de Abigail Uribe Rivera en |la direccidn ejecutiva de control y
riesgos, una plaza de reciente creacién, con miras a fortalecer la estructura internay afrontar los actuales retos y oportunidades.



GRUPO POSADAS
El mayor operador de hoteles en México anuncid la apertura del restaurante “Moxaico” dentro del hotel Fiesta Americana Guadalajara, enla

capital del estado de Jalisco.

GRUPO RADIO CENTRO

Anuncié el nombramiento de Juan Manuel Lopez Lépez como director de Finanzas de la empresa, con efectos a partir del 1 de mayo. El
directivo relevara en el cargo a Arturo Yafiez Flores, quien regresara a sus funciones como auditor interno de Grupo Radio Centro.

HONDA

El fabricante japonés de automaviles trasladara la produccion de su vehiculo Civic hibrido de proxima generacién de México a Indiana, en
Estados Unidos, para evitar el impacto de los aranceles del 25% que el presidente estadounidense Donald J. Trump prometié imponer a las
exportaciones sus socios comerciales.

INDUSTRIAS PENOLES

El productor de plata y otros crecié mas de dos veces su flujo operativo en el cuarto trimestre del afio. Los ingresos de octubre a diciembre
crecieron 28.2% en comparacion con el mismo periodo de 2023, mientras que el flujo operativo avanz6 219.%.

MERCADO LIBRE

La plataforma de comercio electrdnico invertird 180 millones de ddlares en la construcciéon de un nuevo Centro de Distribucion en el
municipio de Escobedo, Nuevo Ledn, como parte de sus planes de expansidn en México. La compaiiia dijo que la operacion de este Cedis
contemplala contratacién de alrededor de 1600 nuevos colaboradores.

PENA VERDE

El accionista de control de las compafiias de seguros Reaseguradora Patria y General de Seguros dijo que Juan Manuel Friederich Lépez fue
ratificado como el proximo director general de su filial General de Seguros.

PLANIGRUPO LATAM

La empresa construccidn y administracién de centros comerciales decidié retirar la oferta publica de adquisicion por el 100% de las acciones
de sucompetidora Grupo Acosta Verde, debido al retraso de las autoridades de competencia para aprobar la operacion. El retiro de la oferta
es con caracter definitivo y con efectos inmediatos, pese a presentar ante la Comisién Federal de Competencia Econdmica (Cofece) los
escritos que demuestran que la adquisicion no representa riesgos para la competencia para el mercado.

PROTEAKUNO

La empresa forestal inicid el plazo para que sus acreedores presenten solicitudes de reconocimiento ante el conciliador, como parte del
proceso de su concurso mercantil.

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING COMPANY

El fabricante de semiconductores invertird 100 mil millones de ddlares en Estados Unidos, con la intencién de aumentar su capacidad
productiva en ese pais y, sobre todo, de evitar los aranceles del presidente Donald J. Trump. La inversion de la compaiiia taiwanesa estaria
desplegada principalmente en el estado de Arizona, donde ya cuenta con instalaciones para atender a grandes compafiias del pais como
Apple o Nvidia.

VALORES MEXICANOS CASA DEBOLSA

Anuncié el nombramiento de Roberto Cano como director general de su filial Operadora Valmex de Fondos de Inversion.

VANTIVE

La empresa anuncié una inversion de 70 millones de ddlares en el estado de Morelos, como parte de sus planes de expansion en México. La
inversion que incluye la construccion de una bodega para almacenamiento automatizada se enmarca en el programa hecho en México, con
el cual el Gobierno Federal pretende atraer inversiones al pais, impulsar la proveeduria local y reducir lasimportaciones desde el exterior.
VECTOR CASA DEBOLSA

Anuncié el lanzamiento de una nueva oferta 100% digital en México bajo la marca VITbyVector, que incluird una gama de productos
financieros que sera revelados en el primer semestre del afio.

VOLARIS

La linea aérea abrira a partir de los primeros dias de julio de este afio tres nuevas rutas que conectaran a la ciudad de San Luis Potosi con
destinos en Texas, Estados Unidos, como parte de su estrategia de expansion a nivel internacional

VOLVO CARS

El fabricante de automdoviles de origen sueco estaria considerando trasladar la produccién de algunos de sus vehiculos a Estados Unidos en
funcidén de la magnitud de los aranceles que imponga el presidente Donald J. Trump.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior P- P- Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de Marzo 0.22 0.24 0.20 0.22 0.00
Segunda Quincena de Marzo 0.19 0.20 0.18 N.D. N.D.
Mensuales
Mar-25 0.39 0.41 037 0.39 0.00 0.38
Abr-25 0.01 0.15 -017 0.09 -0.08 0.04
May-25 -0.17 -0.11 -0.20 -0.19 0.02 -0.11
Jun-25 0.23 025 0.21 023 0.00 0.25
Jul-25 0.45 0.54 0.39 0.50 -0.05 0.42
Ago-25 0.29 0.36 023 0.26 0.03 0.29
Sep-25 0.34 0.39 0.29 0.32 0.02 0.32
Oct-25 0.48 052 045 0.48 0.00 0.45
Nov-25 0.60 0.64 0.56 0.62 -0.02 0.56
Dic-25 0.45 047 0.44 0.46 -0.01 0.44
Ene-26 0.50 0.56 043 0.51 -0.01 0.43
Feb-26 0.37 043 0.33 N.D. N.D. 0.34
Anuales
Proximos 12 meses (Mar-25; Mar-26) 4.04 410 3.98 N.D. N.D.
2025 3.78 3.83 3.71 3.80 -0.02 3.7
2026 3.85 3.98 3.70 3.93 -0.08 3.70
2027 3.65 4.00 3.26 3.87 -0.22 3.70
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2026-2029) 3.65 4.00 3.26 3.87 -0.22 3.70
Inflacidon Largo Plazo (2030-2033) 3.62 4.00 3.26 3.85 -0.23 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Marzo 0.21 0.22 0.20 0.15 0.06
Inflacion Subyacente Marzo 0.37 0.39 0.35 0.45 -0.08 0.39
Inflacion Subyacente Proximos 12 meses (Mar-25; Mar-26) 3.70 3.70 3.69 3.69 0.01
Inflacion Subyacente 2025 3.73 3.75 3.70 3.73 0.00 3.75
Inflacion Subyacente 2026 3.76 3.97 3.63 3.87 -0.11 3.63
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 7 de marzo con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 3 de marzo de 2024.




Agenda Econdmica

- =
Norteamérica
Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Mar-10 México Confianza del Consumidor Feb 471
Mar-11 Reservas Internacionales Feb-28 234,346.8 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 11/25
Mar-13 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 11/25
Produccién Industrial Mensual Ene -1.4 %
Produccion Industrial Anual Ene -2.7 Y%
Mar-11 Estados Unidos Optimismo de Negocios NFIB Feb 101.0 102.8
Empleos Disponibles JOLTS Ene 76 M
Mar-12 Indice de Precios al Consumidor Mensual Feb 0.3 0.5 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Feb 3 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Mensual Feb 0.3 0.4 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Feb 33 %
Presupuesto Federal Feb -129 B
Mar-13 Peticiones Iniciales Mar-07 225 221 K
Reclamos Continuos Feb-28 1.897 M
Indice de Precios al Productor Mensual Feb 0.3 0.4 %
Indice de Precios al Productor Anual Feb 3.5 %
Indice de Precios al Preductor Subyacente Mensual Feb 0.3 0.3 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Anual Feb 36 %
Mar-14 Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Preliminar) Mar 64.7
Mar-12 Canada Decision de Politica Monetaria Mar-12 3.00 %
Mar-13 Permisos de Construccién Mensual Ene 11 %
Mar-14 Ventas Manufactureras Mensual Ene 0.3 Y%
Ventas Mayoristas Mensual Ene -0.2 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
"Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Mar-14 Argentina Indice de Precios al Consumidor Mensual Feb 2.2 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Feb 84.5 %
Mar-10 Brasil Indice de Actividad Econdmica Ene -0.7 %
Mar-11 Produccién Industrial Mensual Ene -0.3 %
Produccién Industrial Anual Ene 16 %
Mar-12 Indice de Precios al Consumidor Mensual Feb 0.16 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Feb 4.56 %
Mar-13 Préstamos Bancarios Mensual Ene 1.4 %
Mar-14 Indice de Precios al Productor Mensual Ene 1.48 %
Ventas Minoristas Mensual Ene -0.1 %
Ventas Minoristas Anual Ene 2 %
Mar-14 Colombia Produccién Industrial Anual Ene 1.9 %
Ventas Minoristas Anual Ene 7.8 %
Mar-13 Peru Decision de Politica Monetaria Mar 4.75 %
Balanza Comercial Ene 2,333 M
Mar-15 Producto Interno Bruto Anual Ene 4.85 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reutfers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Mar-10 Alemania Produccion Industrial Mensual Ene 1.5 -2.4 %
Produccién Industrial Anual Ene -3.12 %
Exportaciones Ene 29 %
Importaciones Ene 21 %
Balanza Comercial Ene 21.0 20.7 BE
Mar-14 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Feb 0.4 0.4 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Feb 2.3 2.3 %
Indice de Precios al Consumidor Armeonizado Mensual (Dato Final) Feb 06 06 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Anual (Dato Final) Feb 28 28 %
Indice de Precios Mayoristas Mensual Feb 0.9 %
Indice de Precios Mayoristas Anual Feb 0.9 %
Mar-10 Zona del Euro Confianza del Consumidor Sentix Mar -12.7
Mar-13 Produccion Industrial Mensual Ene 0.8 -1.1 %
Produccién Industrial Anual Ene -1.1 -2.0 %
Mar-14 Activos de Reserva Feb 1,457.53 B
Mar-10 Reino Unido Indicador de Ventas Minoristas BRC Anual Feb 2.4 2.5 %
Mar-12 Precios de Vivienda de RICS Feb 20 22 %
Mar-14 Producto Interno Bruto Trimestral Ene 0.1 %
Producto Internc Bruto Mensual Ene 1.4 %
Producto Internc Bruto Anual Ene 1.5 %
Estimacion del PIB del NIESR Feb 0.3 %
Servicios Mensual Ene 0.4 %
Servicios Anual Ene 2 %
Produccion Industrial Mensual Ene 0.5 %
Produccién Industrial Anual Ene -0.9 -1.9 %
Produccion Manufacturera Mensual Ene 0.7 %
Produccién Manufacturera Anual Ene -0.8 -1.4 %
Construccién Mensual Ene -0.2 %
Construccion Anual Ene 1.5 %
Balanza Comercial Ene -17.447 B£
Balanza Comercial Incluyendo a la Zona Euro Ene -2.820 BE
Balanza Comercial Excluyendo a la Zona Euro Ene -6.098 BE
Mar-13 Suiza Precios de Produccién e Importacion Mensual Feb 0.2 0.1 %
Precios de Produccién e Importacion Anual Feb -0.3 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Mar-10 Australia Confianza al Consumidor Westpac Mar 0.1 %
Condiciones Empresariales NAB Feb 3
Confianza Empresarial NAB Feb 4
Mar-09 Japén Préstamos Bancarios Anual Feb 31 3.0 %
Cuenta Corriente Ajustada Ene -230.5 1,077.3 B¥
Balanza Comercial Ene 62.3 B¥
Préstamos Bancarios Incluyendo Fideicomiso Anual Feb 3 %
Indice Lider Mensual Ene 0.5
Indice Coincidente Mensual Ene 1.4
Indice Lider Ene 108.4 108.3
Indice Coincidente Ene 116.4
Mar-10 Gasto de los Hogares Mensual Ene 23 %
Gasto de los Hogares Anual Ene 2.7 %
Producto Interno Bruto Anualizado Trimestral (Dato Final) 4T24 2.8 %
Producto Interno Brute Trimestral (Dato Final) 4724 0.7 0.7 %
Producto Interno Bruto Deflactor Anual (Dato Final) 4724 2.8 2.8 %
Reservas de Dinero M2 Anual Feb 1.3 %
Mar-11 Tasa de Inflacién Doméstica Mensual Feb -0.1 0.3 %
Tasa de Inflacion Doméstica Anual Feb 4.0 4.2 %
Mar-12 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Mar-07 1,514.2 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Mar-07 -708.3 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Mar-07
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Mar-07
Mar-10 Nueva Zelanda Ventas Manufactureras 4724 1.2 %
Mar-11 Ventas Mincristas con Tarjetas de Crédito Mensual Feb -1.6 %
Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Anual Feb -0.5 %
Mar-13 Precios de Alimentos Mensual Feb 1.9 %
PMI ANZ Manufacturero Feb 51.4
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

07-mar-25 28-feb-25 21-feb-25 14-feb-25 07-mar-25 28-feb-25 21-feb-25 14-feb-25
Cete 7 9.41 9.51 9.50 9.50 FED 4.25-450 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-450
Cete 28 9.25 9.44 9.46 9.50 1 mes 438 438 436 437
Cete 91 9.11 9.20 9.23 9.33 1.5 meses 4.36 437 439
Cete 182 9.04 9.12 9.20 9.33 2 meses 433 438 438 438
Cete 364 9.07 9.12 9.18 9.33 3 meses 4.34 4.32 4.32 434
Cete 720 9.27 9.33 9.48 9.58 4 meses 4.29 4.32 4.34 4.35
6 meses 4.29 4.25 4.30 432
1 afio 4.05 4.08 4.15 423
2 aftos 3.09 3.99 4.19 426
M_BONOS_260305 363 8.79 8.75 8.86 9.05 3 afios 4.01 3.99 4.19 4.26
M_BONOS_260903 545 8.72 8.72 8.83 9.04 5 afios 4.09 4.03 426 433
M_BONOS_270304 727 8.81 8.82 8.92 9.11 7 afios 421 4.14 4.35 4.41
M_BONOS_270603 818 8.85 8.88 9.00 9.17 10 afios 432 424 4.42 4.47
M_BONOS_280302 1091 8.98 9.06 9.20 9.33 20 afios 4.66 4.55 469 475
M_BONOS_290301 1455 9.08 9.17 9.35 9.49 30 afios 4.62 4.51 4.67 4.69
M_BONOS_290531 1546 9.10 9.18 9.38 9.51
VLBONOS 300208 1819 920 926 950 959
M_BONOS_310529 2274 9.24 9.30 9.55 9.63 im 0.08730 0.09300 0.08450 0.08745
M_BONOS_330526 3002 9.38 9.41 9.71 9.77 2M 0.17200 0.18000 0.17150 0.18450
M_BONOS_341123 3548 9.47 9.48 9.77 9.85 3M 0.24950 0.26100 0.25900 0.26500
M_BONOS_361120 4276 9.45 9.44 9.76 9.81 6 M 0.49050 0.50050 0.48700 0.50600
M_BONOS_ 381118 5004 9.77 9.69 10.00 10.03 amM 0.72000 0.73000 0.71400 0.74250
M_BONOS_ 421113 6466 10.05 9.94 10.26 10.28 1Y 0.94150 0.95900 0.94350 0.97050
M_BONOS_471107 8280 10.10 9.98 1031 10.33 2Y 1.84500 1.90250 1.85500 1.87500
M_BONOS_530731 10373 10.14 10.02 10.33 10.34 3Y 2.82000 2.96000 2.85000 2.88500
4y 3.83000 4.02000 3.88000 3.89000
5Y 4.87000 5.12000 4.98000 493500
oms |
Meéxico "UMS-26" 109.31455 108.768725 107.8218 107.8359 IRS TIIE
3X1 9.340 9.400 9.470 9.545
6X1 9.050 9.070 9.110 9.220
Dolar TOM (24 hrs) 20.2643 20.5752 204101 20.3010 13X1
Dolar CASH (MD) 20.2557 20.5662 20.4012 20.2891 26X1
39X1
52X1
B5X1
91X1
130X1
Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP. 195X1
260X1
390X1

Curva Mercado de Dinero
100
10.00
540
560

9.40

Rendimientas

9.20

9.00

8.80

8.60

7 | 28 | 91 | 182 | 364 | 720 | 363 | 545 | 727 | 818 [ 1091 | 1455 |1545 | 1819 | 2274 | 3002 | 3548 | 4276 | 5004 | 6465 | 8280 10337

w——28-feb-25 | 951 (9.44 | 930 912 | 912 933 | 875|872 882 883|906 917 918|926 930 (941|948 944 969 994 998 1002
=——07-mar-25| 9.41 | 9.25 | 911 |9.04 | 907 | 927 |879 | 872 | 881 885 | B98 | 908 | 910 | 920 | 924 | 938 | 9.47 | 9.45 | 977 | 10051010/ 1014

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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