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Los treasuries en medio de expectativas crecientes de
inflacion y brotes de efectos nocivos de
los Trumponomics

La decision del Comité de Tasas de la Reserva Federal
(FOMLC, por sus siglas en inglés) de esperar y ver cdmo
fluyen los datos sigue siendo muy atinada.

La semana pasada, las expectativas inflacionarias siguieron
deteriordndose, pero aparecieron las primeras sefiales de
que los Trumponomics estan afectando a la economia.

Los breakeven de los bonos estadounidenses siguen
subiendo (ver graficos).
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Sin embargo, el reporte de los Indices PMI preliminares de
febrero, publicados el viernes, arrojaron una alerta sobre la
economia estadounidense.

Este indicador es muy importante para la zona del euro, el
Reino UnidoyJapon.

En Estados Unidos se le haempezado a dar relevancia.

El reporte para Estados Unidos sefialé un deterioro de los
servicios porque los gerentes de compras reportan una
fuerteincertidumbre por las medidas tomadas por Trump.

Esta es una primera alerta para la parte negativa de los
Trumponomics, que termind afectando a los mercados (ver
graficos).

El PMI compuesto preliminar de febrero fue de 50.4 puntos,
abajo del 52.7 de enero. Minimo en 17 meses

El PMI de servicios preliminar de febrero fue de
49.7 puntos, debajo de 52.9 de enero.
Rompe a la baja los 50 puntos y es minimo en 25 meses

El PMI de manufactura preliminar de febrero fue de 51.6 puntos,
marginalmente arriba de 51.2 de enero.
Maximo en 8 meses




Mientras que la encuesta indicaba un sélido crecimiento
econdmico superior al 2% a finales del afo pasado, la
encuesta de febrero sefiala una vacilacién del crecimiento
anualizado del Producto Interno Bruto (PIB) asélo el 0.6%.

“Si bien las presiones inflacionarias generales se
mantuvieron moderadas, esto reflejé una contraccion de
los margenes en el sector de servicios, ya que las empresas
buscaron absorber los aumentos de costos para ofrecer
precios competitivos en medio de una demanda
debilitada”.

“Una preocupacion es el brusco aumento, relacionado con
los aranceles, en los precios de los insumos de fabricacion,
que probablemente ejercerd una mayor presién al alza
sobre lainflacién en los proximos meses o reducira ain mas
los margenes de beneficio entre las empresas
estadounidenses”, sefialé Chris Williamson, economista de
S&P Global Market Intelligence.

El efecto ha sido que las tasas de los treasuries terminaron
conunsesgo alabaja (ver graficos).

Curva de treasuries de la ultima semana

Curva de treasuries de febrero de 2025

Curva de treasuries de 2025




Bonos y Revisables

El IGAE regresé a terreno negativo, cayé 0.6% anual

Tasas

Banxico va “adelante de la curva”,
la duda es hasta donde quiere bajar
su tasa de referencia

La revisidon a la baja en la proyeccién oficial del Banco
Central mexicano del crecimiento del PIB para 2025 vy la
fuerte caida del Indice Global de Actividad Econdmica
(IGAE) en diciembre validan la promesa del Banco de
México (Banxico) de otro recorte de 50 puntos base en el
comunicado del 27 de marzo (ver cuadrosy graficos).

Informe Trimestral de Inflacion
El crecimiento esperado para 2025 se revisoé fuertemente
a la baja al 0.6% desde un 1.2% anterior. Bajaron todos los componentes
El crecimiento de 1.8% para 2026 se quedad igual

El IGAE presenté una caida de 1.0% en diciembre. El IGAE de servicios mostré una caida de 0.8%

Revirtié lo ganado en noviembre. mensual, la mayor baja desde 2023
Sumo dos meses de caida en el trimestre




En tasa anual los servicios solo crecieron 0.8%
desde el 1.9% del mes anterior

Practicamente el crecimiento de la economia se colapso.

La Junta del Gobierno ya tiene vendida su propuesta de
ubicar su tasa de referencia en 9% en una primera fase, en
donde el spread con los fondos federales es el promedio
histérico.

Ahora, seguird bajando hasta donde Banxico considere que
latasase ubica enzonade neutralidad monetaria.

Seriaunasegundaolade caidas de lastasas de Cetes.

Hasta ahora, los rendimientos de los Cetes han incorporado
laprimeraolaque termina en 9%.

Curva de Cetes de la ultima semana

Curva de Cetes de las ultimas tres semanas

Curva de Cetes de febrero 2025

Curva de Cetes en 2025




.
SIF

ICAP

De hecho, la ultima encuesta de expectativas de Citi ya
tiene una vision mas dove de lo que harad Banxico (ver
graficos).

Encuesta Citi
El 91% de los encuestados esperan que Banxico recorte la tasa de

referencia en 50 pb en marzo. Es muy clara la postura del mercado

La mediana de la encuesta espera que la tasa Banxico cierre 2025
en 8.25%. Implica recortes adicionales por 125 pb

acumulados en lo que resta del aiio

Bonos

Las tasas de la curva de los bonos
“M” ya empiezan a descontar la
segundaoladebajas

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron la semana con
presiones bajistas.

Ya empiezan a descontar la segunda ola de recortes de la
tasa Banxico (ver graficos).

Curva de bonos “M” de la ultima semana

Curva de bonos de las ultimas tres semanas




Curva de bonos “M” de febrero 2025

Curva de bonos “M” en 2025




Tipos de Cambio

El tipo de cambio bastante estable; aunque
con potenciales presiones alcistas

La paridad siguid estable la semana pasada, las amenazas
arancelarias siguen sin influir (ver graficos).

Variaciones de las monedas en la ultima semana

El tipo de cambio con volatilidad acotada

Sin embargo, hay dos factores que mantienen potenciales
presiones alcistas al precio del ddlar:
1. Mayores efectos dafiinos por la parte oscura de los
Trumponomics (ver seccion Principal).
2. Mucha profundidad en la segunda ola de recortes
delatasa Banxico (ver seccién Tasas).

Con todo, el desempeiio del peso en 2025 sigue siendo
bastante positivo (ver grafico).

Variaciones de las monedas en 2025

Igualmente, hasta ahorita se ha mantenido una conducta
razonable del tipo de cambio en la era Trump 2.0 (ver
grafico).

Después de la elecciones de Estados Unidos el peso
mexicano sigue defendiéndose muy bien

e



Internacional

Banco de Nueva Zelanda acelera sus recortes

El Banco Central de Nueva Zelanda recortd 50 puntos base

(pb) su tasa de referencia, para ubicarla en 3.75% debido a El buen comportamiento de la inflacién apoya que el banco
la debilidad de laeconomia (ver graficoy cuadro). vea mas recortes (ver graficos).
El Comité de Politica Monetaria acordé reducir la tasa oficial La inflacién anual al consumidor se mantiene cerca del
de efectivo en 50 puntos basicos, hasta el 3.75% punto medio de la banda objetivo del 1 al 3%
Es el cuarto recorte consecutivo en el ciclo actual Las expectativas de inflacion de las empresas se encuentran en el
y el tercero de la misma magnitud nivel objetivo y la inflacién basica continta cayendo

hacia el punto medio objetivo
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El mercado ve al menos 3 recortes que suman 100 puntos
base en lo que resta de 2025

Por: Joel Martinez




Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 1.60% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25% 10.00%* 8.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de aho) 19.47 16.95 20.82* 20.00-21.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

2023 2024°
PIB 1.94% 2.53% 2.73% 2.00%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 4.25-4.50%* 3.75-4.00%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado
*Dato final

Proyecciones Zona del euro

2023 2024°

PIB 3.40% 4,24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 3.00%* 2.00%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final




Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2025

memm A partir de estafechasetoma

Encuesta Weekly =—=Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.




Expectativas de Inflacion en México
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Fondos de Inversion

Activos Netos al 31 de Enero de 2025

Tipo de Fondo dic-24 ene-25 Dif.

Deuda 3,157.04 3,213.88 56.85
Renta Variable 1,098.47 1,121.20 2273
Gran Total 4,255.51 4,335.08 79.58

Fuente: Elaboracién propia con datos de la AMIB.




Activos Netos 31 de Enero de 2025

(Millones de pesos)

Renta Total
Operadora Clave Deuda Variable General
BBWA Bancomer Gestion OPBBVAG 750,626.8 303,627.9 | 1,054,254.7
BlackRock México Operadora BLACKROCK 643,193.5 182,064 3 8252578
Gestion Santander México SAM 361,927 5 70,3804 432,307 9
Banorte-Ixe BANORTE 330,649 .1 436414 374,290.5
Actinver OACTIN 2217723 61,1278 282,9001
HSBC Operadora de Fondos OPHSBC 242 844 0 26 417.0 269.261.0
Scotia Fondos SCOTIA 159,082 .1 67,694.2 226,776.3
Operadora GBM QOPGBM 50,7016 99,718.0 150,419.6
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversién OPINBUR 35,7735 107,832.8 143,606.3
Sura SURA 491250 40,697 1 89,822 1
Operadora de Fondos Nafinsa OFINSA 84 190.7 1,075.2 85,2659
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion OVALMEX 16,921.0 51,1613 68,082 3
Principal Fondos de Inversion PRINPAL 43,3437 95,1381 48.481.9
Vector Fondos VECTOR 39,082.6 7,918.6 46,601.1
Monex Operadora de Fondos OPMONEX 32,5229 196.3 32,7192
Invex Operadora OPINVEX 25,4322 4 4322 29 864 4
Franklin Templeton Asset Management México OPFRANK 15,3555 13,060.3 284158
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 23,3194 3,389.5 26,708.9
Intercam Fondos OINTCAM 23,616.5 3499 23,966 4
Compass Investmenis COMPASS 8,176.2 8,780.5 16,956.6
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion MVOPE 12,787.2 3,965.2 16,752.5
Consultoria Internacional CIFONDO 13,9777 25548 16,532 5
Finaccess México FACCESS 77345 8,2482 15,982 8
Azimut Fondos de Inversion AZIMUT 67714 29407 97121
Operadora Mifel OPMIFEL 49798 103.2 5,083.0
Value Operadora de Sociedades de Inversion OPVALUE 4 6396 2643 49039
Operadora Finamex OPFFINX 634.8 42246 48594
Valores Afirme OAFIRME 47036 152.5 4 856.1
BTG Pactual BTGPACTUAL - 442 6 442 6
Total General 3,213,884.8 | 1,121,199.0 | 4,335,083.7

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.







Titulos al 31 de Enero de 2025

(Millones de titulos operados)

Operadora Clave Deuda Vl:ri::e Total General
BBVA Bancomer Gestion BBVA 105,696 .1 209.711.0
Gestion Santander México SAM 79,9079 1,234.0 81,1419
Banorie-Ixe BANORTE 61,692 .4 1,298.1 62,9904
Actinver ACTINVER 23,9485 11,5987 35,647 2
Scotia Fondos SCOTIA 17,458 4 4,006.6 21,4650
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversidn INBURSA 7.481.7 11,269.7 18,7514
HSBC Operadora de Fondos HSBC 17,0754 2752 17,350.6
BlackRock Meéxico Operadora BLACKROCK 11,9166 3,105.5 15,022 1
Sura SURA 2,519.5 5,839.2 8,358.7
Operadora GBM GBM 1,242 5 4,002 1 5244 6
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion VALMEX 7794 3,546 8 43262
Principal Fondos de Inversidn PRINCIPAL 26436 102.3 27459
Invex Operadora INVEX 2 569 2 76.8 2 6461
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién MULTIVA 8208 1,263.7 20844
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 1,271.1 32.9 1,304.0
Operadora de Fondos Nafinsa NAFINSA 1,012 4 278 1,040.2
Operadora Mifel MIFEL 9859 128 9987
Finaccess Mexico FINACCESS 110.2 8134 9236
Vector Fondos VECTOR 8219 490 8709
Intercam Fondos INTERCAM 586.8 35 590.3
Franklin Templefon Asset Management México FRAMKLIN 507.0 35.9 5429
Monex Operadora de Fondos MONEX 41157 14 4171
Azimut Fondos de Inversién AZIMUT 2398 1331 3729
Compass Investments , Sociedad Operadora de Fondos de Inversién |[compass 948 2781 372.9
Consultoria Internacional CIFONDO 318.7 0.6 3193
Operadora Finamex FINAMEX 61.0 749 1359
Valores Afirme AFIRME 1154 2.0 117.3
Value Operadora de Sociedades de Inversion VALUE 352 23 375
BTG Pactual Gestora de Fondos BTGPACTUAL - 268 268
Total General 340,646.5 154,809.3 495,455.8

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.




Cartera al 31 de Enero de 2025

(Millones en valor contable total)

Operadora

BBVA Bancomer Gestién

BlackRock México Operadora

Gestion Santander México

Banorte-Ixe

Actinver

HSBC Operadora de Fondos

Scotia Fondos

Operadora GBM

Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion
Sura

Operadora de Fondos Nafinsa

Operadora Valmex de Sociedades de Inversion
Principal Fondos de Inversidn

Vector Fondos

Monex Operadora de Fondos

Invex Operadora

Franklin Templeton Asset Management México
Old Mutual Operadora de Fondos

Intercam Fondos

Compass Investments | Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
Consultoria Internacional

Finaccess México

Azimut Fondos de Inversion

Operadora Mifel

Valores Afirme

Value Operadora de Sociedades de Inversion
Operadora Finamex

BTG Pactual Gestora de Fondos

Clave

BBVA
BLACKROCK
SAM
BAMNORTE
ACTINVER
HSBC
SCOTIA
GBM
INBURSA
SURA
NAFINSA
VALMEX
PRINCIPAL
VECTOR
MOMNEX
INVEX
FRAMNKLIN
SKANDIA
INTERCAM
COMPASS
MULTIVA
CIFONDO
FINACCESS
AZIMUT
MIFEL
AFIRME
VALUE
FINAMEX
BTGPACTUAL

Deuda

752,069. 1
644,467 5
362,517.2
331,105.2
220,553.3
234,250.5
159,564.1
51,320.8
35,800.5
49,501 1
84,204.0
16,940.6
43,290.7
39,882 5
32,5725
25,436.2
15,373.5
23,354.7
23,646.0
8,178.8
12,803.1
13,998.1
7,749 4
6,901.6
4,987.3
47932
46465
612.9

Renta
Varible
311,253 6
184,877 4

70,5611

43.636.1

61,190 4

26,4386

B67.763.4
100,046.8
107,874.0

40,712.3

1,054 4
51,2811
5,156.7
75276
196 .6
44184
13,0008
3,442 8
350.5
8,793.0
3,964 9
2,538.9
8,267 .9
29982
87.9
168.1
264 4
42203
4432

Total General

1,063,322.7
829,344 8
433,078.2
3747413
281,743.6
260,689.1
227,327.6
151,367.6
143,674.5
90,213.5
85,258 4
68,2216
48,447 4
474101
32,769.0
29,8546
28,374.3
26,7975
23,996.5
16,971.9
16,768.0
16,537.0
16,0174
9,899.8
5,075.2
49613
4,910.9
4,833.2
4432

Total General

3,210,520.8

1,132,529.5

4,343,050.3

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.




Deuda Privada




Noticias Relevantes

ACTIS

El inversionista internacional enfocado en energia contratd al despacho Mancera (integrante de Ernst & Young Global) como su auditor
externo para el ejercicio fiscal de 2024. La empresa agregd que la contratacién de Mancera fue previamente aprobada de manera unanime
por su Comité Técnico.

ALFA

El flujo operativo del conglomerado se vio reducido en 9.4% en el cuarto trimestre del afio pasado, en comparacion con el desempefio de un
afio antes.

ALIBABA CLOUD

La matriz de tecnologia e inteligencia digital de la empresa minorista de origen chino Alibaba Group anuncio el lanzamiento oficial de su
primera regidon de nube en México, ubicada en Querétaro. Con esta nueva infraestructura, Alibaba Cloud brindard a empresas, startups,
desarrolladores y organizaciones servicios en la nube seguros, escalables y de alto rendimiento, con la intencion de convertir a México como
un hub tecnoldgico clave en Latinoamérica.

ALPEK

En el cuarto trimestre de 2024, el flujo operativo comparable de la compafiia petroquimica incrementd 125% en comparacién con el mismo
periodo de un afio antes.

ALTOS HORNOS DE MEXICO

Los activos de AHMSA seran subastados a finales del primer trimestre de 2025, asi lo informé el sindico designado para llevar a cabo el
proceso de quiebra delaacerera.

ASOCIACION NACIONALDE TIENDAS DE AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES

Las ventas iguales de los establecimientos afiliados a la ANTAD crecieron 1.3% en enero frente al mismo lapso de 2024. Por su parte, las
ventas totales aumentaron 4.0% frente a enero de 2024. Esto en medio de la expectativa de algunos analistas sobre la desaceleracién en el
consumo para este afio.

BANAMEX

Anuncid el lanzamiento de una nueva funcionalidad dentro de su aplicacion movil para realizar la compra o venta de fondos de inversion de
BlackRock cuando estos se encuentren fuera de horario. El banco dijo que la nueva funcionalidad forma parte de su nueva estrategia para
darle asusclientes el poder de gestionar sus portafolios de manera eficiente y sin salir de casa.

BUSCALIBRE

La plataforma de venta de libros en México invertird 2 millones de délares en el pais para ampliar su catalogo de libros en inglés, como parte
de su estrategia de expansién. La compaiiia dijo que parte de la inversidon también serd destinada a mejorar su eficiencia operativa, aumentar
su presencia digital y fortalecer suinfraestructura logistica.

CLIP

La plataforma especializada en el procesamiento de pagos anuncid la incorporacién de dos nuevos servicios a su portafolio, con el objetivo
de facilitar el acceso a alternativas de pago para todos los negocios de México. La compaifiia dijo que incorporara cobros en linea con
transferencias via el Sistema de Pagos Electrdnicos Interbancarios o SPEI a su portafolio y también habilitd los cobros en délares americanos
para sitios web.

CORPORACION INMOBILIARIA VESTA

La empresa de bienes raices industriales superd su guia revisada de ingresos en 2024 gracias a una sélida actividad de arrendamiento. El afio
pasado, los ingresos de la compaiiia crecieron 17.7%. Solo entre octubre y diciembre, sus ventas subieron 16.5% frente al mismo periodo de
2023. Porsu parte, el flujo operativo crecié 18.5%, mientras que el ingreso operativo neto (NOI) tuvo un alzade 11.7%.

DESARROLLO HIDRAULICO DE CANCUN

La empresa dedicada a la prestacion de servicios en materia de agua potable enfrenta una denuncia penal por parte del gobierno del estado
de Quintana Roo enrelacidn con una segunda modificacién al titulo de concesién que recibié en diciembre de 2014.

GENTERA

La entidad financiera dijo que al cierre del afio pasado algunas de sus filiales contrataron una serie de créditos por un monto total de 2350
millones de pesos, los cuales seran empleados para diferentes fines corporativos. Banco Compartamos contraté dos lineas de crédito por
hasta 400 millones de pesos cada una, con BBVA Méxicoy el Banco Ve por Mas. Por su parte, lafilial FinCrementar obtuvo una linea de crédito
con BBVA México hasta por 250 millones de pesos, asi como otro financiamiento con Banorte por hasta 550 millones y uno mas con Actinver
por hasta 250 millones.



GRUMA
El flujo operativo del gigante mundial de harina y productos a base de maiz subid 7% en el cuarto trimestre de 2024 en comparacién con el

mismo periodo de 2023. Las ganancias netas por su parte incrementaron casi 29% en el cuarto trimestre del afio pasado.

GRUPO BOLSA MEXICANA DE VALORES

El operador del mayor mercado bursatil del pais firmé un convenio con la empresa de tecnologia IPC para que esta ultima provea
infraestructura tecnolégica de Beeks que permita la entrada de nuevos participantes del mercado. La firma del convenio permitira a los
inversionistas acceder a nuevos servicios de co-location, los cuales podran operar junto a la plataforma de negociacién de la BMV sin la
necesidad de instalar sus servidores transaccionales, proporcionandoles mayor rapidez y eficiencia en las operaciones.

GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI

La cadena de supermercados en México disminuyo en 7.2% su flujo operativo en el cuarto trimestre de 2024, frente aigual periodo de un afio
antes. Los resultados se vieronimpactados por el inicio de operacidn de su centro de distribucion en Rancho Cucamonga, California.

GRUPO TELEFONICA

El mayor operador de Telecomunicaciones en Espafia prepara la venta de sus operaciones en México, las cuales son conocidas como
Movistar, paralo que contraté al banco de inversidon JP Morgan.

HONDA

Elfabricante japonés de automoviles analiza trasladar parte de su produccion de México y Canadd a Estados Unidos en caso de que entrenen
vigor los aranceles del 25% que el presidente estadounidense Donald J. Trump prometié imponer a las exportaciones de sus socios
comerciales. La armadora dijo que ya tomdé medidas a corto plazo como acelerar los envios de vehiculos de producciéon mexicana y
canadiense al mercado estadounidense.

MONDAY.COM

El sistema operativo de trabajo en la nube que permite a las empresas mejorar sus procesos de administracion anuncio el lanzamiento de
una plataforma de gestion de servicios empresariales centrada en la inteligencia artificial. La empresa dijo que la plataforma, llamada
monday service, ya esta disponible en una fase beta para todos sus clientes.

OXXO

La cadena de tiendas de conveniencia perteneciente al conglomerado Fomento Econdmico Mexicano dio a conocer una alianza con la
plataforma mexicana BioBox para la instalacion de maquinas de reciclaje en México. Las maquinas estaran en unidades seleccionadas de
Ciudad de México, Estado de México, Nuevo Ledn y Jalisco, como parte del objetivo de Oxxo de alcanzar Cero Residuos a Relleno Sanitario
parael 2030.

PLANIGRUPO LATAM

La empresa dedicada al disefio, construccién y administracién de centros comerciales decidié ampliar el periodo de vigencia de la oferta
publica de adquisicion forzosa por hasta el 100% de las acciones de su competidora Grupo Acosta Verde. La oferta estara vigente hasta las
13:00 horas del 28 de febrero de 2025.

PROMOTORAY OPERADORA DE INFRAESTRUCTURA

El flujo operativo de la firma que opera concesiones carreteras y portuarias incrementé 10.4% en el cuarto trimestre de 2024; mientras que
losingresos, entanto, subieron 18.9%.

SUBWAY

La cadena estadounidense lanzara un nuevo disefio de sus sucursales en México como parte de su estrategia de expansion en el pais. La
empresa dijo que el nuevo disefio de las sucursales sera presentado durante la Feria Internacional de Franquicias que se llevard a cabo del 6
al8 de marzo de 2025 en el World Trade Center de la Ciudad de México.

VISTAENERGY

La productora petrolera privada mexicana con operaciones en Argentina y que cotiza en el mercado bursatil cerré 2024 con un incremento
de 18% en sus reservas probadas (P1) estimadas y certificadas de petréleo y gas. La compafiia dijo que durante el afio pasado afiadié 82.2
millones de barriles de petrdleo equivalente a sus reservas P1, con un indice de remplazo de reservas de 323%.

XAl

La startup de Inteligencia Artificial propiedad del multimillonario Elon Musk, presentd su ultimo modelo de inteligencia artificial Grok 3, el
cual asegura que puede superar las capacidades de sus competidores de las empresas OpenAly DeepSeek de China. Grok 3 serd lanzado para
los suscriptores premium de la red social X en Estados Unidos y también estara disponible a través de una suscripcién separada para las
versiones weby de aplicacién movil.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacién Encuesta
anterior P- p- Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de Febrero 0.16 0.21 0.1 0.15 0.01
Segunda Quincena de Febrero 0.13 0.16 0.10 012 0.01
Mensuales
Feb-25 0.30 0.36 0.22 0.29 0.01 0.35
Mar-25 0.39 0.41 0.37 0.39 0.00 0.37
Abr-25 0.02 0.15 -0.17 0.02 0.00 0.00
May-25 -0.18 -0.13 -0.20 -0.20 0.02 -0.13
Jun-25 0.23 0.24 0.21 0.23 0.00 0.24
Jul-25 0.47 0.54 0.39 0.48 -0.01 0.41
Ago-25 0.29 0.36 0.25 0.29 0.00 0.30
Sep-25 0.34 0.39 0.31 0.34 0.00 0.34
Oct-25 0.49 0.52 0.45 0.49 0.00 0.45
Nowv-25 0.61 064 0.56 0.63 -0.02 0.56
Dic-25 0.45 0.47 0.43 0.45 0.00 0.43
Ene-26 0.51 0.56 0.44 0.53 -0.02 0.44
Anuales
Proximos 12 meses (Feb-25; Feb-26) 4.12 417 403 412 0.00
2025 3.80 3.86 3.66 3.80 0.00 3.83
2026 3.88 3.98 3.70 3.93 -0.05 3.70
2027 3.73 4.00 3.29 3.74 -0.01 3.72
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2026-2029) 3.74 4.00 3.29 375 -0.01 3.70
Inflacion Largo Plazo (2030-2033) 3.70 4.00 3.29 3.73 -0.03 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Febrero 0.25 0.25 0.24 0.25 0.00
Inflacion Subyacente Febrero 0.43 0.44 0.42 042 0.01 0.44
Inflacion Subyacente Proximos 12 meses (Feb-25; Feb-26) 3.69 3.69 3.69 3.69 0.00
Inflacidn Subyacente 2025 3.72 3.76 3.68 3.72 0.00 3.74
Inflacion Subyacente 2026 3.76 3.88 3.60 3.79 -0.03 3.60
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 21 de febrero con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 4 de febrero de 2024.




Agenda Econdmica




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Feb-25 Argentina Indice de Actividad Econémica Anual Dic 0.1 %
Feb-26 Ventas Minoristas Anual Dic 138.7 %
Feb-24 Brasil Confianza del Consumidor Feb 86.2
Feb-25 Indice de Precios al Consumidor Feb 0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Feb 4.5 %
Feb-27 Cuenta Corriente Ene -9.03 B
Tasa de Desempleo Ene 6.2 %
Feb-28 Chile Tasa de Desempleo Ene 8.1 %
Produccién Manufacturera Anual Ene 8.4 %
Produccién Industrial Anual Ene 8.8 %
Feb-24 Colombia Tasa de Desempleo Ene 9.1 %
Feb-28 Peru Indice de Precios al Consumidor Mensual Feb -0.09 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reutfers.




Fecha Indicador Estimado Previo
Feb-24 Encuesta de Situacién Empresarial /FO 85.8 85.1
Evaluacion Actual IFO 86.5 86.1
Encuesta sobre Expectativas Econémicas IFO 85.2 84.2
Feb-25 Producto Interno Bruto Trimestral -0.2 -0.2
Producto Interno Bruto Anual -0.2 -0.2
Feb-26 Confianza del Consumidor GFK -21.1 -22.4
Feb-27 Tasa de Desempleo 6.2 6.2
Feb-28 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Preliminar) -0.2
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) 23
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Preliminar) -0.2
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Anual (Dato Preliminar) 286 28
Indice de Precios de Importacién Mensual 0.7 0.4
Indice de Precios de Importacion Anual 2
Ventas Minoristas Mensual 0.0 -1.6
Ventas Minoristas Anual 1.8
Feb-24 Indice de Precios al Gonsumidor Mensual (Dato Final) -0.3 -0.3
Indice de Precios al Gonsumidor Anual (Dato Final) 25 25
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual (Dato Final) -1
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual (Dato Final) 27 27
Feb-27 Oferta Monetaria M3 Anual 36
Oferta Monetaria M3 Promedeio Tres Meses 4.0 3.5
Préstamos Privados Anual 1.2 1.1
Clima Empresarial -0.94
Confianza Empresarial 952
Confianza del Sector Industrial -12.9
Confianza del Sector Servicios 6.6
Confianza del Consumidor -13.6 -13.6
Expectativas de Inflacién 20.2
Feb-26 Encuesta sobre Tendencias Industriales del CB/ - Ordenes Totales -30 -34
Feb-28 Indice de Precios de Viviendas Nationwide Mensual 0.1
Indice de Precios de Viviendas Nationwide Anual 4.1
Feb-26 Indicador ZEW de Expectativas Econdmicas 17.7
Feb-27 Producto Interno Bruto Trimestral 03 04
Producto Interno Bruto Anual 16 2.0
Feb-28 Ventas Minoristas Anual 16 26
Indicadores Lideres Suizes KOF 102.1 101.6

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Feb-25 Australia Construcciones Realizadas 4T24 0.8 1.6 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual Ene 25 25 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Ene 25 %

Feb-27 Crédito del Sector Privado Mensual Ene 0.6 0.6 %
Crédito del Sector Privado Anual Ene 6.5 %
Crédito de Vivienda Ene 0.5 %

Feb-25 Japon Indice Lider Dic 108.9 108.9
Indice Ceincidente Dic 116.8

Feb-27 Indice de Precios al Consumidor Tokio Anual Feb 3.4 %
Indice de Precios al Consumidor Tokio Excluyendo Alimentos Frescos Anual Feb 23 2.5 %
Indice de Precios al Consumider Tokie Excluyendo Comida Energética Anual Feb 2.5 %
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Feb-21 241 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Feb-21 -352.8 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Feb-21
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Feb-21
Produccién Industrial Mensual (Dato Preliminar) Ene -0.2 %
Produccién Industrial Anual (Dato Preliminar) Ene -1.2 1.6 %
Ventas Minoristas Anual Ene 4 3.7 %
Ventas Grandes Tiendas Anual Ene 3 %
Ordenes de Construccién Anual Ene 8.1 %
Inicios de Vivienda Anual Ene -2.5 %

Feb-23 Nueva Zelanda Ventas Mincristas Mensual 4724 0.6 -0.1 %
Ventas Minoristas Excluyendo Autos Mensual 4724 -0.8 %

Feb-24 Gasto con Tarjetas de Crédito Anual Ene -1.4 %

Feb-26 Confianza Empresarial ANZ Feb 45.8 %
Panorama de Actividad ANZ Feb 54.4

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

21-feb-25 14-feb-25 07-feb-25 31-ene-25 21-feb-25 14-feb-25 07-feb-25 31-ene-25
Cete 7 9.50 9.50 9.49 10.00 FED 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50
Cete 28 9.46 9.50 9.45 9.93 1 mes 4.36 4.37 4.37 4.37
Cete 91 9.23 9.33 9.44 9.62 2 meses 4.38 4.38 4.38 4.37
Cete 182 9.20 9.33 9.39 9.59 3 meses 432 434 435 431
Cete 364 9.18 9.33 9.40 9.54 4 meses 434 435 437 433
Cete 720 9.48 9.58 9.57 9.78 6 meses 4.30 432 4.30 428
1 afio 4.15 423 4.25 4.17
2 afios 4.19 4.26 4.29 4.22
3 aftos 4.9 426 431 a.27
M_BONOS_250306 13 9.50 9.48 9.58 9.68 5 afios 4.26 433 434 4.36
M_BONOS_260305 377 8.86 9.05 9.14 9.3 7 afios 4.35 4.41 4.42 4.47
M_BONOS_260903 559 8.83 9.04 9.09 9.2 10 afios 4.42 4.47 4.49 4.58
M_BONOS_270304 741 8.92 9.11 9.13 9.33 20 afios 4.69 475 475 4.88
M_BONOS_270603 832 9.00 9.17 9.21 9.44 30 afios 4.67 4.69 4.69 4.83
M_BONOS 280302 1105 9.20 9.33 9.33 9.55
VBoNOs 200301 1468 035 o4s o4 aer
M_BONOS 290531 1560 9.38 9.51 9.48 9.7 iM 0.08450 0.08745 0.08760 0.09150
M_BONOS_300228 1833 9.50 9.59 9.55 9.69 2M 0.17150 0.18450 0.18300 0.19750
M_BONOS_310529 2288 9.55 9.63 9.58 9.79 IiM 0.25900 0.26500 0.27300 0.28500
M_BONOS_330526 3016 9.71 9.77 9.68 9.97 oM 0.48700 0.506e00 0.52700 0.55800
M_BONOS_341123 3562 9.77 9.85 9.76 10.08 IM 0.71400 0.74250 0.77350 0.81450
M_BONOS_361120 4290 9.76 9.81 9.71 10.05 1Y 0.94350 0.97050 1.01000 1.07000
M_BONOS_381118 5018 10.00 10.03 9.93 10.25 2Y 1.85500 1.87500 1.93500 2.01500
M_BONOS_ 421113 6480 10.26 10.28 10.18 10.51 3Y 2.85000 2.88500 2.91500 3.03500
M_BONOS_471107 8294 10.31 10.33 10.2 10.53 4y 3.88000 3.89000 3.96000 4.13000
M_BONOS 530731 10387 10.33 10.34 10.21 10.58 5Y 4.98000 4.93500 5.02000 5.24500
3X1 9.470 9.545 9.585 9.735
México "UMS-26" 107.8218 107.8359 108.347465 108.4447 6X1 9.110 9.220 9.320 9.475
9X1 8.870 9.015 9.100 9.290
13X1
26x1
Dolar TOM (24 hrs) 20.4101 20.3010 20.4517 20.6838 39X1
Dolar CASH (MD) 20.4012 20.2891 20.4486 20.6707 52X1
65X1
91X1
130X1
195X1
260X1
Fuente: Elaboracidon propia con datos de SIF ICAP. 390X1




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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