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Los treasuries en medio de expectativas crecientes de 
inflación y brotes de efectos nocivos de 

los Trumponomics

La decisión del Comité de Tasas de la Reserva Federal 
(FOMC, por sus siglas en inglés) de esperar y ver cómo 
fluyen los datos sigue siendo muy atinada.

La semana pasada, las expectativas inflacionarias siguieron 
deteriorándose, pero aparecieron las primeras señales de 
que los Trumponomics están afectando a la economía.

Los breakeven de los bonos estadounidenses siguen 
subiendo (ver gráficos).
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



2

Sin embargo, el reporte de los Indices PMI preliminares de 
febrero, publicados el viernes, arrojaron una alerta sobre la 
economía estadounidense.

Este indicador es muy importante para la zona del euro, el 
Reino Unido y Japón.

En Estados Unidos se le ha empezado a dar relevancia.

El reporte para Estados Unidos señaló un deterioro de los 
servicios porque los gerentes de compras reportan una 
fuerte incertidumbre por las medidas tomadas por Trump.

Esta es una primera alerta para la parte negativa de los 
Trumponomics, que terminó afectando a los mercados (ver 
gráficos).

El PMI compuesto preliminar de febrero fue de 50.4 puntos, 
abajo del 52.7 de enero. Mínimo en 17 meses

El PMI de servicios preliminar de febrero fue de 
49.7 puntos, debajo de 52.9 de enero.

Rompe a la baja los 50 puntos y es mínimo en 25 meses

El PMI de manufactura preliminar de febrero fue de 51.6 puntos,  
marginalmente arriba de 51.2 de enero.

 Máximo en 8 meses
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Mientras que la encuesta indicaba un sólido crecimiento 
económico superior al 2% a finales del año pasado, la 
encuesta de febrero señala una vacilación del crecimiento 
anualizado del Producto Interno Bruto (PIB) a sólo el 0.6%.

“Si bien las presiones inflacionarias generales se 
mantuvieron moderadas, esto reflejó una contracción de 
los márgenes en el sector de servicios, ya que las empresas 
buscaron absorber los aumentos de costos para ofrecer 
precios competitivos en medio de una demanda 
debilitada”.

“Una preocupación es el brusco aumento, relacionado con 
los aranceles, en los precios de los insumos de fabricación, 
que probablemente ejercerá una mayor presión al alza 
sobre la inflación en los próximos meses o reducirá aún más 
los márgenes de beneficio entre las empresas 
estadounidenses”, señaló Chris Williamson, economista de 
S&P Global Market Intelligence.

El efecto ha sido que las tasas de los treasuries terminaron 
con un sesgo a la baja (ver gráficos).

Curva de treasuries de la última semana

Curva de treasuries de febrero de 2025

Curva de treasuries de 2025
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Tasas
Banxico va “adelante de la curva”, 
la duda es hasta dónde quiere bajar 
su tasa de referencia

La revisión a la baja en la proyección oficial del Banco 
Central mexicano del crecimiento del PIB para 2025 y la 
fuerte caída del Indice Global de Actividad Económica 
(IGAE) en diciembre validan la promesa del Banco de 
México (Banxico) de otro recorte de 50 puntos base en el 
comunicado del 27 de marzo (ver cuadros y gráficos).

Informe Trimestral de Inflación
El crecimiento esperado para 2025 se revisó fuertemente 

a la baja al 0.6% desde un 1.2% anterior.
 El crecimiento de 1.8% para 2026 se quedó igual

El IGAE presentó una caída de 1.0% en diciembre.
Revirtió lo ganado en noviembre.

Sumó dos meses de caída en el trimestre

El IGAE regresó a terreno negativo, cayó  0.6% anual

Bajaron todos los componentes

El IGAE de servicios mostró una caída de 0.8% 
mensual, la mayor baja desde 2023

Tasas, Bonos y Revisables
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En tasa anual los servicios solo crecieron 0.8% 

desde el 1.9% del mes anterior

Prácticamente el crecimiento de la economía se colapsó.

La Junta del Gobierno ya tiene vendida su propuesta de 
ubicar su tasa de referencia en 9% en una primera fase, en 
donde el spread con los fondos federales es el promedio 
histórico.

Ahora, seguirá bajando hasta donde Banxico considere que 
la tasa se ubica en zona de neutralidad monetaria.

Sería una segunda ola de caídas de las tasas de Cetes.

Hasta ahora, los rendimientos de los Cetes han incorporado 
la primera ola que termina en 9%.

Curva de Cetes de la última semana

Curva de Cetes de las últimas tres semanas

Curva de Cetes de febrero 2025

Curva de Cetes en 2025
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De hecho, la última encuesta de expectativas de Citi ya 
tiene una visión más dove de lo que hará Banxico (ver 
gráficos).

Encuesta Citi

El 91% de los encuestados esperan que Banxico recorte la tasa de 

referencia en 50 pb en marzo. Es muy clara la postura del mercado

La mediana de la encuesta espera que la tasa Banxico cierre 2025 

en 8.25%. Implica recortes adicionales por 125 pb 

acumulados en lo que resta del año

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” ya empiezan a descontar la 
segunda ola de bajas

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron la semana con 
presiones bajistas.

Ya empiezan a descontar la segunda ola de recortes de la 
tasa Banxico (ver gráficos).

Curva de bonos “M” de la última semana

Curva de bonos de las últimas tres semanas
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Curva de bonos “M” en 2025
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio bastante estable; aunque 
con potenciales presiones alcistas

La paridad siguió estable la semana pasada, las amenazas 
arancelarias siguen sin influir (ver gráficos).

Variaciones de las monedas en la última semana

El tipo de cambio con volatilidad acotada

Sin embargo, hay dos factores que mantienen potenciales 
presiones alcistas al precio del dólar:

1. Mayores efectos dañinos por la parte oscura de los 
Trumponomics (ver sección Principal).

2. Mucha profundidad en la segunda ola de recortes 
de la tasa Banxico (ver sección Tasas).

Con todo, el desempeño del peso en 2025 sigue siendo 
bastante positivo (ver gráfico).

Variaciones de las monedas en 2025

Igualmente, hasta ahorita se ha mantenido una conducta 
razonable del tipo de cambio en la era Trump 2.0 (ver 
gráfico).

Después de la elecciones de Estados Unidos el peso 
mexicano sigue defendiéndose  muy bien
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Banco de Nueva Zelanda acelera sus recortes

El Banco Central de Nueva Zelanda recortó 50 puntos base 
(pb) su tasa de referencia, para ubicarla en 3.75% debido a 
la debilidad de la economía (ver gráfico y cuadro).

El Comité de Política Monetaria acordó reducir la tasa oficial 
de efectivo en 50 puntos básicos, hasta el 3.75%

Es el cuarto recorte consecutivo en el ciclo actual 
y el tercero de la misma magnitud

El buen comportamiento de la inflación apoya que el banco 
vea más recortes (ver gráficos).

La inflación anual al consumidor se mantiene cerca del 
punto medio de la banda objetivo del 1 al 3%

Las expectativas de inflación de las empresas se encuentran en el 
nivel objetivo y la inflación básica continúa cayendo 

hacia el punto medio objetivo
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alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El mercado ve al menos 3 recortes que suman 100 puntos 
base en lo que resta de 2025

Por: Joel Martínez 
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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su política monetaria.
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probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
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declaración sobre que “la postura de la política 
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



14

Afores

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
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• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



16
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Fondos de Inversión
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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ACTIS

El inversionista internacional enfocado en energía contrató al despacho Mancera (integrante de Ernst & Young Global) como su auditor 

externo para el ejercicio fiscal de 2024. La empresa agregó que la contratación de Mancera fue previamente aprobada de manera unánime 

por su Comité Técnico.

ALFA

El flujo operativo del conglomerado se vio reducido en 9.4% en el cuarto trimestre del año pasado, en comparación con el desempeño de un 

año antes.

ALIBABA CLOUD

La matriz de tecnología e inteligencia digital de la empresa minorista de origen chino Alibaba Group anunció el lanzamiento oficial de su 

primera región de nube en México, ubicada en Querétaro. Con esta nueva infraestructura, Alibaba Cloud brindará a empresas, startups, 

desarrolladores y organizaciones servicios en la nube seguros, escalables y de alto rendimiento, con la intención de convertir a México como 

un hub tecnológico clave en Latinoamérica.

ALPEK

En el cuarto trimestre de 2024, el flujo operativo comparable de la compañía petroquímica incrementó 125% en comparación con el mismo 

periodo de un año antes.

ALTOS HORNOS DE MEXICO

Los activos de AHMSA serán subastados a finales del primer trimestre de 2025, así lo informó el síndico designado para llevar a cabo el 

proceso de quiebra de la acerera.

ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS DE AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES

Las ventas iguales de los establecimientos afiliados a la ANTAD crecieron 1.3% en enero frente al mismo lapso de 2024. Por su parte, las 

ventas totales aumentaron 4.0% frente a enero de 2024. Esto en medio de la expectativa de algunos analistas sobre la desaceleración en el 

consumo para este año.

BANAMEX

Anunció el lanzamiento de una nueva funcionalidad dentro de su aplicación móvil para realizar la compra o venta de fondos de inversión de 

BlackRock cuando estos se encuentren fuera de horario. El banco dijo que la nueva funcionalidad forma parte de su nueva estrategia para 

darle a sus clientes el poder de gestionar sus portafolios de manera eficiente y sin salir de casa.

BUSCALIBRE

La plataforma de venta de libros en México invertirá 2 millones de dólares en el país para ampliar su catálogo de libros en inglés, como parte 

de su estrategia de expansión. La compañía dijo que parte de la inversión también será destinada a mejorar su eficiencia operativa, aumentar 

su presencia digital y fortalecer su infraestructura logística.

CLIP

La plataforma especializada en el procesamiento de pagos anunció la incorporación de dos nuevos servicios a su portafolio, con el objetivo 

de facilitar el acceso a alternativas de pago para todos los negocios de México. La compañía dijo que incorporará cobros en línea con 

transferencias vía el Sistema de Pagos Electrónicos Interbancarios o SPEI a su portafolio y también habilitó los cobros en dólares americanos 

para sitios web.

CORPORACIÓN INMOBILIARIA VESTA

La empresa de bienes raíces industriales superó su guía revisada de ingresos en 2024 gracias a una sólida actividad de arrendamiento. El año 

pasado, los ingresos de la compañía crecieron 17.7%. Solo entre octubre y diciembre, sus ventas subieron 16.5% frente al mismo periodo de 

2023. Por su parte, el flujo operativo creció 18.5%, mientras que el ingreso operativo neto (NOI) tuvo un alza de 11.7%.

DESARROLLO HIDRAULICO DE CANCUN

La empresa dedicada a la prestación de servicios en materia de agua potable enfrenta una denuncia penal por parte del gobierno del estado 

de Quintana Roo en relación con una segunda modificación al título de concesión que recibió en diciembre de 2014.

GENTERA

La entidad financiera dijo que al cierre del año pasado algunas de sus filiales contrataron una serie de créditos por un monto total de 2350 

millones de pesos, los cuales serán empleados para diferentes fines corporativos. Banco Compartamos contrató dos líneas de crédito por 

hasta 400 millones de pesos cada una, con BBVA México y el Banco Ve por Más. Por su parte, la filial FinCrementar obtuvo una línea de crédito 

con BBVA México hasta por 250 millones de pesos, así como otro financiamiento con Banorte por hasta 550 millones y uno más con Actinver 

por hasta 250 millones. Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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GRUMA

El flujo operativo del gigante mundial de harina y productos a base de maíz subió 7% en el cuarto trimestre de 2024 en comparación con el 

mismo periodo de 2023. Las ganancias netas por su parte incrementaron casi 29% en el cuarto trimestre del año pasado.

GRUPO BOLSA MEXICANA DE VALORES

El operador del mayor mercado bursátil del país firmó un convenio con la empresa de tecnología IPC para que esta última provea 

infraestructura tecnológica de Beeks que permita la entrada de nuevos participantes del mercado. La firma del convenio permitirá a los 

inversionistas acceder a nuevos servicios de co-location, los cuales podrán operar junto a la plataforma de negociación de la BMV sin la 

necesidad de instalar sus servidores transaccionales, proporcionándoles mayor rapidez y eficiencia en las operaciones.

GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI

La cadena de supermercados en México disminuyó en 7.2% su flujo operativo en el cuarto trimestre de 2024, frente a igual periodo de un año 

antes. Los resultados se vieron impactados por el inicio de operación de su centro de distribución en Rancho Cucamonga, California.

GRUPO TELEFONICA

El mayor operador de Telecomunicaciones en España prepara la venta de sus operaciones en México, las cuales son conocidas como 

Movistar, para lo que contrató al banco de inversión JP Morgan.

HONDA

El fabricante japonés de automóviles analiza trasladar parte de su producción de México y Canadá a Estados Unidos en caso de que entren en 

vigor los aranceles del 25% que el presidente estadounidense Donald J. Trump prometió imponer a las exportaciones de sus socios 

comerciales. La armadora dijo que ya tomó medidas a corto plazo como acelerar los envíos de vehículos de producción mexicana y 

canadiense al mercado estadounidense.

MONDAY.COM

El sistema operativo de trabajo en la nube que permite a las empresas mejorar sus procesos de administración anunció el lanzamiento de 

una plataforma de gestión de servicios empresariales centrada en la inteligencia artificial. La empresa dijo que la plataforma, llamada 

monday service, ya está disponible en una fase beta para todos sus clientes.

OXXO

La cadena de tiendas de conveniencia perteneciente al conglomerado Fomento Económico Mexicano dio a conocer una alianza con la 

plataforma mexicana BioBox para la instalación de máquinas de reciclaje en México. Las máquinas estarán en unidades seleccionadas de 

Ciudad de México, Estado de México, Nuevo León y Jalisco, como parte del objetivo de Oxxo de alcanzar Cero Residuos a Relleno Sanitario 

para el 2030.

PLANIGRUPO LATAM

La empresa dedicada al diseño, construcción y administración de centros comerciales decidió ampliar el periodo de vigencia de la oferta 

pública de adquisición forzosa por hasta el 100% de las acciones de su competidora Grupo Acosta Verde. La oferta estará vigente hasta las 

13:00 horas del 28 de febrero de 2025.

PROMOTORA Y OPERADORA DE INFRAESTRUCTURA

El flujo operativo de la firma que opera concesiones carreteras y portuarias incrementó 10.4% en el cuarto trimestre de 2024; mientras que 

los ingresos, en tanto, subieron 18.9%.

SUBWAY

La cadena estadounidense lanzará un nuevo diseño de sus sucursales en México como parte de su estrategia de expansión en el país. La 

empresa dijo que el nuevo diseño de las sucursales será presentado durante la Feria Internacional de Franquicias que se llevará a cabo del 6 

al 8 de marzo de 2025 en el World Trade Center de la Ciudad de México.

VISTA ENERGY

La productora petrolera privada mexicana con operaciones en Argentina y que cotiza en el mercado bursátil cerró 2024 con un incremento 

de 18% en sus reservas probadas (P1) estimadas y certificadas de petróleo y gas. La compañía dijo que durante el año pasado añadió 82.2 

millones de barriles de petróleo equivalente a sus reservas P1, con un índice de remplazo de reservas de 323%.

XAI

La startup de Inteligencia Artificial propiedad del multimillonario Elon Musk, presentó su último modelo de inteligencia artificial Grok 3, el 

cual asegura que puede superar las capacidades de sus competidores de las empresas OpenAI y DeepSeek de China. Grok 3 será lanzado para 

los suscriptores premium de la red social X en Estados Unidos y también estará disponible a través de una suscripción separada para las 

versiones web y de aplicación móvil.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de   que lo suscribe, con base en información WEEKLY
de acceso público no verificada de forma independiente por parte de . En este reporte se incluyen opiniones WEEKLY
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan, 
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinión o postura de  respecto de los temas o WEEKLY
asuntos tratados o previstos en el presente. Así mismo, la información contenida en este reporte se considera veraz y 
precisa. No obstante lo anterior,  no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precisión, WEEKLY
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte. 
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y están sujetas a 
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razón. El presente reporte 
tiene carácter únicamente informativo y no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las WEEKLY 
opiniones y cotizaciones de mercado aquí contenidas y los criterios utilizados para la elaboración de este reporte no 
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alguno para realizar operación alguna. El presente reporte se distribuye por exclusivamente en los Estados WEEKLY 
Unidos Mexicanos. Por ello, está prohibida su distribución o transmisión por cualquier medio a aquellos países y 
jurisdicciones en los que la difusión del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.
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declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
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