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Incertidumbre por los Trumponomics apoya la baja
de los treasuries, los indicadores macro
arrojan senales contrarias

Hasta ahora, la parte econdmica favorable de los llamados Curva de treasuries de las ultimas tres semanas
Trumponomics (desregulaciones, ajustes del gasto publico,

reducciones de impuestos, etc.) aun no ha llegado, estamos

viendo la parte oscura que estd infundiendo miedo a que

sus efectos puedan descarrilar la economia de Estados

Unidosydelmundo.

Cada dia que pasa, y el gobierno de Donald Trump exhibe
mds desplantes de profundizacion del proteccionismo
arancelario y de deportaciones masivas, mas se debilitan
los mercados accionarios, porque lo que sigue es una
ralentizacidon de la economia con presiones inflacionarias
mayores.

Este escenario esta siendo contrarrestado por frecuentes
declaraciones de miembros del Comité de Tasas de la
Reserva Federal (FOMC, por sus siglas en inglés),
mandando mensajes de que pueden reactivar el recorte de

tasas.
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Curva de treasuries de 2025

Esta tendencia choca de frente con los datos macro que se
estan reportando, que arrojan una economia robusta, un
mercado laboral fuerte y unas expectativas inflacionarias al
alza.

El ISM manufacturero registré en enero su mayor nivel en
26 meses con 50.9 puntos, arriba de los 49.3 de diciembre.
Esta es la primera vez desde marzo de 2024 que el indice
supera los 50 puntos y suma tres meses de alza (ver grafico
y cuadro).

El ISM manufacturero registré en enero su mayor nivel en 26 meses,
al registrar un 50.9 puntos, arriba de 49.3 de diciembre

De los cinco subindices que influyen directamente en el ISM
manufacturero, cuatro (nuevos pedidos, produccién, empleo y
entregas de proveedores) estan arriba de 50, en comparacion con
tres en diciembre. El indice de empleo se expandié en enero después
de siete meses de contraccion, y el indice de nuevos
pedidos avanzé atiin mas hacia la expansion

Son buenos brotes de que la reindustrializacion
estadounidense avanza.

El ISM de servicios de enero fue de 52.8 puntos, por debajo
de la lectura de diciembre de 54.1 y de las expectativas de
los economistas que erade 54.

Sin embargo, fue una lectura holgadamente arriba de 50
puntos y con buenos comentarios de los gerentes de
compras.

Estos datos apoyan una idea de fortaleza econdmica dando
herramientas para que la Reserva Federal (Fed) mantenga
la pausa (ver graficos y cuadro).

En enero el ISM Servicios registré 52.8 puntos




Enero fue el segundo mes consecutivo en que los cuatro subindices La Némina no Agricola registré una creacioén de 143 mil
que influyen directamente en el ISM servicios (actividad comercial, nuevos empleos, abajo del esperado de 169 mil
nuevos pedidos, empleo y entregas de proveedores) se expandieron.
El crecimiento mas lento de los indices de actividad comercial y
nuevos pedidos condujo a una lectura mas baja del indice compuesto

La tasa de desempleo bajo al 4.0% desde
el 4.1% anterior y esperado

Finalmente, los datos estrella laborales de enero fueron de

fortaleza:
- LaNoéminano Agricola reporté una creacion de 143 Los salarios promedio por hora subieron 4.1% anual, mejor del 3.8%
milempleos. esperado y fue la misma tasa de crecimiento que el mes anterior

- Las revisiones al alza de meses anteriores fueron
notables:
o Diciembre subié a307 mildesde 256 mil.
o Noviembresaltéa261 milde 212 mil.
- La tasa de desempleo bajé a 4.0% desde el 4.1%
anteriory esperado.
- Los salarios promedio por hora subieron 4.1%
anual, arriba del 3.8% esperado y fue la misma tasa
de crecimiento que el mes anterior.

Esto demuestra que el mercado laboral sigue sélido (ver
graficos).

e 3



.
SIF

ICAP

Finalmente, el viernes de la semana pasada se publicé el
Indice de Confianza del Consumidor preliminar de febrero
de la Universidad de Michigan, destacando un claro
repunte en las expectativas inflacionarias (ver graficos).

La inflacion esperada a 1 afo subio a 4.3% desde el 3.3% anterior.
La inflacién a 5 aios escalé a 3.3% vs 3.2% anterior

Es claro que la situacidn para las tasas sigue siendo de
presiones alcistas.




Tasas, Bonos y Revisables

Tasas
El ciclo de bajas de la tasa Banxico
podria pausar en marzo

Como se esperaba, la Junta de Gobierno recortd su tasa de
referencia en 50 puntos base (pb) en su comunicado de la
semana pasada (ver graficoy cuadro).

El Banco de México recorta la tasa en 50 pb a 9.50%

Es el quinto recorte consecutivo, pero es el
mas amplio del ciclo actual

Y, efectivamente, lo importante fue el comunicado, porque
en él la mayoria de la Junta prometié un recorte similar en
marzo.

El Banco de México (Banxico) estima que hacia adelante
podria continuar con la calibracién de la postura monetaria
y considerar ajustarla en magnitud similar (ver cuadro).

Banxico promete otro recorte de 50 pb en
el comunicado del 27 de marzo

Estafrase tird alin mas todas las tasas (ver graficos).

Curva de Cetes del jueves 6 de febrero




Curva de Cetes de la dltima semana Fue interesante que José Gabriel Cuadra votara a favor del
recorte de 50 pb, practicamente en su primer dia de
trabajo, lo cual no resulta raro si vemos su discurso en el
Senado de undiaantes.

El nuevo subgobernador de Banxico, en su comparecencia
en la Comision de Hacienda y Crédito Publico del Senado,
indicd que hay espacio para que Banxico siga con recortes
enlatasa de referencia, que actualmente estd en 10%.

“En estos momentos el diferencial actual que tenemos esta
por encima del promedio histdrico y también estd por
encima del diferencial que nosotros pudiéramos pensar
qgue habria en un estado en el que cada uno de los bancos
centralesllevaralatasaenterreno neutral”.
Curva de Cetes de las iltimas tres semanas “Considero que existen diferencias en cuanto a las
condiciones macroecondmicas de Meéxico y Estados
Unidos, y ello posibilita una politica monetaria distinta”,
sefald.

“Si nosotros tomamos como referencia la evolucién de la
actividad econdémica y del mercado laboral, pues
actualmente concluiriamos que México y Estados Unidos
estan atravesando por fases distintas del ciclo econédmico”.

Afadié que mientras en dicho pais se ha llegado a un
terreno “neutral” en la politica monetaria, en el nuestro
siguen dominando criterios puramente “restrictivos”.

La postura del nuevo subgobernador estd en linea con tres
de los miembros actuales de la junta de gobierno, lo cual
puede dar fortaleza para que el Banco de México siga
bajando las tasas.

Curva de Cetes en 2025

Ahora, la discusion es éhasta donde hay espacio para
recortar latasaBanxico?

El nivel piso de la tasa puede definirse con los dos criterios
gue menciond el nuevo subgobernador:

1.- Que la tasa Banxico baje hasta que tenga el diferencial
promedio con latasa de los fondos federales.

Considerando desde 2003, cuando se puso la meta de 3%
de inflacién, el diferencial promedio histérico es de 4.62
puntos. La tasa piso de Banxico por este método es de
8.75% a 9% (ver graficos).
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Evolucidn de la Tasa Banxico y la Tasa de los Fondos Federales desde El entorno externo tan agresivo puede hacer que el piso de
el 2003 cuando de inaugurd en México el uso de ese mecanismo la tasa de referencia en el corto plazo sea el que marcamos
en el primer punto, arriba sefialado, de 8.75% a 9%.

Esto haria posible que haya una pausa después de marzo.

No es una hipétesis despreciable.

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos
“M” se desplomaron por la postura

de Banxico
El diferencial promedio histérico es de 4.62 puntos entre la Tasa Las tasas de los bonos “M” cayeron violentamente la
Banxico y la Tasa de los Fondos Federales de 2003 a la fecha semana pasada por la postura del Banco Central mexicano,

la cual yafue mencionamos ampliamente (ver graficos).

Curva de bonos “M” del jueves 6 de febrero

2.- El nivel en que la metodologia del banco diga que ya no
esrestrictiva, que es neutral.

Bajo este concepto la tasa Banxico podria ser bastante mas
bajadelo quevimosarriba.

Lo cierto es que a medida que baje la tasa, el banco central
puede encontrarse con un sell off de bonos de los
extranjeros que le marque un alto.




Curva de bonos “M” de la ultima semana ¢Hastadonde alcanzael rally?

Basicamente depende de dos factores:

1. El aclaramiento de hasta dénde esta el piso de la
tasa Banxico, nuestra hipotesis es de 8.75% a 9% en
el corto plazo.

2. LaevoluciéndelaposturadelaReservaFederal.

Curva de bonos de las ultimas tres semanas

Curva de bonos “M” en 2025




Tipos de Cambio

El tipo de cambio siguio con una volatilidad acotada
después de superada la crisis arancelaria
y a pesar de Banxico

El peso mexicano cerré bastante estable, sélo tuvo una El tipo de cambio con volatilidad acotada

violenta subida y bajada entre el primero y el 3 de febrero
en el mercado Forex, por la crisis de los aranceles (ver
graficos).

Durante la crisis de aranceles el tipo de cambio
tuvo un alza y regresos violentos

El desempefio del peso en 2025 sigue siendo bastante
positivo (ver grafico).

Variaciones de las monedas en 2025

Variaciones de las moneda en la ultima semana
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Igualmente, hasta ahorita se ha mantenido una conducta Euro
razonable del tipo de cambio en la era Trump 2.0 (ver Trump 1.0 vs Trump 2.0
graficos).

Después de la elecciones de Estados Unidos el peso
mexicano sigue defendiéndose muy bien

Libra esterlina
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Peso mexicano
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Yen
Trump 1.0 vs Trump 2.0



Délar canadiense Hacia adelante, el tipo de cambio puede presionarse al alza

Trump 1.0 vs Trump 2.0 porvarios factores:

- Regresodelashostilidades arancelarias.
- Mayoresalzas de latasa de referenciade Japdn.
- Excesoderecortesde la Tasa Banxico.

Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Yuan chino
Trump 1.0 vs Trump 2.0



Internacional

El BOE recorta 25 pb su tasa de referencia; perfila mas
recortes a pesar de que el Reino Unido tiene
un cuadro de estanflacion

El Banco de Inglaterra (BOE, por sus siglas eninglés) recortd
su tasa de referencia en 25 puntos base, para ubicarla en
4.50%.

Ademas, mantuvo la posibilidad de seguirla bajando,
dependiendo de los datos, sin embargo, el mercado de
tasasveaundosrecortes masde 25 pben 2025.

Estos recortes de tasas seguirdn depreciando a la libra
esterlina (ver graficoy cuadros).

El BOE reduce la tasa de referencia en 25 puntos basicos al 4.50%

El BOE acumula un total de apenas 75 pb de
baja en su tasa de referencia

La decisidon fue dividida.
2 miembros pidieron un recorte de 50 pb

No obstante, la inflacidn y sus expectativas no pasan por su
mejor momento:

- Sevieneunrepunte de precios.

- Lasexpectativasinflacionariasvanal alza.
(Ver graficos).

Se espera que los mayores costos globales de la energia y los
cambios en los precios regulados eleven la inflacion general del IPC al
3.7% en el tercer trimestre de 2025.

Luego la inflacidon volveria a caer a alrededor del objetivo del 2%
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El Banco espera un aumento en las expectativas de inflacion Pese al aumento en las expectativas de inflacién, el mercado
espera que haya dos recortes adicionales en 2025

A esto hay que agregar que la economia en 2025 muestra Los recortes de tasas del BOE debilitan a la libra esterlina
un estancamiento; aunque el BOE estima una recuperaciéon
para 2026y 2027 (ver graficoy cuadro).

Se espera un menor dinamismo econémico para este aiio,
pero el BOE ve recuperacion para 2026 y 2027

Reino Unido: curva de rendimientos en la dltima semana

El mercado todavia espera dos recortes mas en 2025, lo que
mantiene débil a la libra esterlina frente al délar y ha tirado
las tasas de todala curva (ver graficoy cuadros).




Reino Unido: curva de tasas en 2025

Reino Unido: curva de tasas entre anuncios de politica monetaria

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 1.60% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25% 10.00%* 8.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de aho) 19.47 16.95 20.82* 20.00-21.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

2023 2024°
PIB 1.94% 2.53% 2.73% 2.00%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 4.25-4.50%* 3.75-4.00%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado
*Dato final

Proyecciones Zona del euro

2023 2024°

PIB 3.40% 4,24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 3.00%* 2.00%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final




Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2025

memm A partir de estafechasetoma

Encuesta Weekly =—=Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.




Expectativas de Inflacion en México




Deuda Privada




Noticias Relevantes

ALPHABET

Las ventas en el cuarto trimestre de la empresa aumentaron 12% hasta los 96.5 mil millones de ddlares. Las ganancias por accién
aumentarona2.15 ddlares en el trimestre de diciembre desde los 1.64 ddlares del afio anterior.

BANCO DELBAIJIO

El prestamista enfocado en el servicio a empresas anuncié el nombramiento de Maria Antonieta Castillo Gonzdlez como directora
Corporativa de Crédito Empresas, el cual es efectivo desde el 29 de enero.

BANCO SANTANDER MEXICO

El prestamista anuncié el nombramiento de Oscar José Hernando Moliner como director general adjunto de Intervencion y Control, con
efectos a partir del mes de julio de 2025.

COMPARTAMOS FINANCIERA

La filial de Gentera que opera en Peru recibid aprobacién de las autoridades del pais sudamericano y ya puede operar como banco. A partir
de ellolasubsidiaria sudamericana, que opera desde 1997 en ese pais como sociedad andnima, pasara a denominarse Compartamos Banco.
FIBRAINN

El fideicomiso de inversion en bienes raices especializado en hoteles para viajeros de negocios y placer tiene ahora entre sus planes ejecutar
al menos una adquisicion este afio, sin descartar posibles fusiones o la incursidn a segmentos en los que actualmente no participa, con el
objetivo de que se traduzca en valor agregado para los inversionistas.

FIBRA ORION

El fideicomiso de inversidn en proyectos de infraestructura y energia obtuvo un fallo favorable ante el Poder Judicial de la Federacion, que le
restituye la posesion de la concesién del Viaducto La Venta-Punta Diamante, ubicado en el estado de Guerrero.

FINAMEX CASA DE BOLSA

La compaiiia que ofrece servicios financieros acordd la adquisicidon de un interés mayoritario en Columbus de México, una de las mayores
empresas de asesoria de inversiones independiente en el pais. La transaccion, que fue formalizada mediante la firma de ciertos acuerdos,
esta sujeta al cumplimiento de algunas condiciones de cierre, entre ellas la obtencidn de las autorizaciones regulatorias correspondientes.
GRUPO AEROMEXICO

La aerolinea de aviacion comercial y de carga en México anuncid la apertura de tres nuevas rutas desde Ciudad de México a Cali, Colombia;
Panamdy Punta Cana; Republica Dominicana. La aerolinea dijo que la apertura de estas rutas se llevara a cabo durante el verano de este afio
conunvueloaldiaenaviones Boeing 737.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

El administrador privado de terminales aéreas en México y Jamaica incrementd su trafico de pasajeros 5.9% en enero, en una comparacion
inter-anual. Esta alza confirma la mejora presentada en sus Ultimos reportes y liga ya tres meses de crecimiento en este indicador operativo.
Comparado con todos los primeros meses de cada afio, es el peor del ultimo lustro solo por delante de enero de 2021. Por otra parte, el grupo
recabd 6 mil millones de pesos con la emisidn de un bono de largo plazo, como parte de su estrategia para refinanciar un par de bonos con
vencimiento este afio.

GRUPO HYC

La empresa mexicana enfocada en infraestructura en México y Latinoamérica dio a conocer el nombramiento de Armando Garrido Camelo
como director de operaciones del grupo, quien reportara a la direccién general.

GRUPO VASCONIA

El productor de articulos de aluminio y acero para el hogary otros sectores y su subsidiaria Almexa Aluminio fueron declaradas en concurso
mercantil.

HSBC MEXICO

El grupo financiero dio a conocer que integré un nuevo mecanismo de financiamiento para empresas medianas de diferentes actividades
que estan cambiando a modelos de negocio sustentables. El financiamiento, llamado Crédito para la Mejora de la Sustentabilidad de HSBC
Meéxico, recurre ala alianza con EcoVadis, uno de los mayores proveedores en el mundo de calificaciones sobre sustentabilidad empresarial.
INDITEX

La empresa multinacional espafiola de fabricacion y distribucidn textil inaugurd en México su primera tienda del programa For&From, una
iniciativa cuyo objetivo es la integracion sociolaboral de personas con discapacidad. La tienda ubicada en el centro comercial Samara Shops
de la Ciudad de México, vendera colecciones de campafas anteriores a precios menores. Los beneficios generados seran destinados
integramente a financiar los proyectos sociales de las entidades colaboradoras.



LATINOAMERICANA SEGUROS

La aseguradora de origen mexicano anuncio el nombramiento de Mario Vela Berrondo como su nuevo director general, con efectos a partir
deya. El directivo relevara en el cargo a Miguel Amerlinck Corsi, quien tras permanecer 26 afios en la empresa decidié dedicar mas tiempo a
sus proyectos personales, aunque continuara colaborando con La Latinoamericana como miembro del Consejo de Administracién y en
calidad de asesor.

MEGACABLE COMUNICACIONES

La empresa de telecomunicaciones con operaciones en México anuncié la integracion de sus unidades de negocios hola Innovacion,
MetroCarriery MCM Telecom, en una nueva unidad MCM Business Tech. En esta nueva unidad de negocios ofrecera soluciones tecnolégicas
integrales, para que las empresas puedan acceder facilmente a soluciones tecnoldgicas adaptadas a sus necesidades, e integrando
Inteligencia artificial para mejorar su eficiencia operativa en ecosistemas flexibles y seguros.

NACIONAL FINANCIERA

El banco de desarrollo gubernamental recibié una calificacion de '"AAA(mex)' por parte de la agencia Fitch Ratings para la futura emisién de
dos bonos a 3.5 y 10.5 afios que planea llevar a cabo en el mercado bursatil local. Nafin planea recabar siete mil 500 millones de pesos
(alrededor de 363 millones de ddlares) con la emision de dos bonos sostenibles con claves de pizarra 'NAFR 25X'y 'NAFF 25X', los cuales no
deberan exceder el monto maximo de hasta 15 mil millones de pesos.

PROMOTORA DEHOTELES NORTE 19

La compafiia de hospedaje para viajeros de negocios dio a conocer que la ocupacién de su portafolio fue de 49.3% en diciembre, es decir,
0.7% menos frente al mismo mes de 2023.

TELEVISA UNIVISION

La empresa de medios mas grande de Latinoamérica adquirio de forma exclusiva los derechos de transmisién de los Juegos Olimpicos de Los
Angeles 2028 y Brisbane 2032 para television abierta, de pagay plataformas en México.

TIENDAS 3B

La cadena mexicana Tiendas 3B detallo su plan de expansién en el pais que incluye la apertura de 12 mil nuevas sucursales durante los
préximos afos. La compaiiia ha venido expandiéndose de manera paulatina en México durante los ultimos tres afios, con 392 aperturas en
2022, 396 en 2023 y 484 en 2024. Por otra parte, los accionistas de BBB Foods, la empresa controladora de la cadena mexicana Tiendas 3B,
planean realizar una venta de sus titulos a un afio de su salida a bolsa en el mercado bursatil de Estados Unidos.

VINTE

La constructora de vivienda voté como duefio mayoritario de Javer a favor de deslistar las acciones de esta ultima del Registro Nacional de
Valores, por lo que también abandonaran la Bolsa Mexicana de Valores. El 99.94% de los votos en la reunién fueron a favor de dejar atras la
vida publica, sin abstenciones ni votos en contra, luego que Javer dejara de cumplir con el requisito de mantener al menos 12% de su capital
en manos del publico inversionista.

VIVA AEROBUS

La aerolinea mexicana de ultra bajo costo invertird cuatro mil millones de pesos en la construccién de un hangar en el Aeropuerto
Internacional de Querétaro para realizar servicios de mantenimiento y reparaciones para su flota. La construccion arrancara a mediados de
2025y comenzard operaciones a inicios de 2027. Por otra parte, la linea aérea incrementara de 21 a 25 las frecuencias semanales de la ruta
que conecta a Monterrey, Nuevo Ledn, con Puerto Vallarta, Jalisco a partir del 1 de abril de este afio.

VOLKSWAGEN LEASING

El brazo de financiamiento en México de la automotriz Volkswagen dejara de ofrecer servicios de financiamiento a concesionarios y clientes
de operaciones mayoristas y minoristas de autobuses y camiones de la marca MAN y VW Truck and Bus. La empresa dijo que la cancelacién
de este serviciocomenzd el 1 de febrero paralas operaciones mayoristas y entrard en vigor en abril paralas minoristas.

WALMART DE MEXICO

La mayor cadena minorista del pais suscribidé una alianza con Rappi una plataforma de entregas a domicilio y agregador de servicios de origen
colombiano, para ofrecer a sus clientes la posibilidad de diferir sus compras a meses sin intereses con su tarjeta de crédito. La promocién
estara vigente en las tiendasfisicas y en linea de Walmart Supercenter, Bodega Aurreray Sam's Club.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior P. P. Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de Febrero 0.16 0.21 01 0.16 0.00
Segunda Quincena de Febrero 0.13 0.16 0.10 N.D. N.D.
Mensuales
Febh-25 0.31 0.36 0.22 0.36 -0.05 0.35
Mar-25 0.39 0.41 0.38 0.38 0.01 0.37
Abr-25 -0.02 0.15 -0.17 -0.05 0.03 0.00
May-25 -0.20 -0.19 -0.20 -0.19 -0.01 -0.13
Jun-25 0.23 0.24 0.21 0.24 -0.01 0.24
Jul-25 0.46 0.54 0.39 0.46 0.00 0.41
Ago-25 0.30 0.36 0.25 0.29 0.01 0.30
Sep-25 0.35 0.39 0.31 0.34 0.01 0.34
Oct-25 0.50 0.52 0.47 0.51 -0.01 0.45
Nov-25 0.63 0.64 0.61 0.63 0.00 0.56
Dic-25 0.45 047 0.43 043 0.02 0.43
Ene-26 0.54 0.56 0.51 N.D. ND. 0.44
Anuales
Praximos 12 meses (Feb-25; Feb-26) 4.10 417 4.03 N.D. N.D.
2025 3.78 3.86 3.66 3.86 -0.08 3.83
2026 3.91 3.98 3.86 3.90 0.01 3.70
2027 3.65 4.00 3.29 3.66 -0.01 3.72
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2026-2029) 3.66 4.00 3.29 3.69 -0.03 3.70
Inflacion Largo Plazo (2030-2033) 3.64 4.00 3.29 3.63 0.01 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Febrero 0.25 0.25 0.24 N.D. N.D.
Inflacién Subyacente Febrero 0.42 043 0.42 N.D. N.D. 0.44
Inflacion Subyacente Proximos 12 meses (Feb-25; Feb-26) 3.69 3.69 3.69 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente 2025 3.72 3.76 3.68 3.76 -0.04 3.74
Inflacion Subyacente 2026 3.77 3.88 3.69 373 0.04 3.60
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 7 de febrero con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 4 de febrero de 2024.




Agenda Econdmica

Norteameérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Feb-11 México Produccién Industrial Mensual Dic 0.1 %
Produccion Industrial Anual Dic -1.4 %
Reservas Internacionales Ene-31 230,764 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 07/25

Feb-12 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 07/25

Feb-11 Estados Unidos Optimismo de Negocios NFIB Ene 104.6 105.1

Feb-12 Indice de Precios al Consumidor Mensual Ene 0.3 0.4 %
Indice de Precics al Consumidor Anual Ene 29 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Ene 0.3 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Ene 32 %
Presupuesto Federal Ene -87 B

Feb-13 Indice de Precios al Productor Mensual Ene 0.2 %
Indice de Precios al Productor Anual Ene 33 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Mensual Ene 0.3 0.0 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Anual Ene 3.5 %
Peticiones Iniciales Feb-08 215 219 K
Reclamos Continuois Feb-01 1.886 M

Feb-14 Indice de Precios de Importacién Mensual Ene 0.5 0.1 %
Indice de Precics de Impertacion Anual Ene 22 %
Indice de Precios de Exportacion Mensual Ene 0.3 %
Indice de Precios de Exportacion Anual Ene 1.8 %
Ventas Minoristas Mensual Ene 0.0 04 %
Ventas Minoristas Mensual Excluyendo Autos Ene 0.3 0.4 %
Ventas Minoristas Mensual Excluyendo Autos y Gasolina Ene 0.3 %
Produccidn Industrial Mensual Ene 03 0.8 %
Produccidn Industrial Anual Ene 06 %
Capacidad Utilizada Mensual Ene 77.8 77.6 %
Produccidén Manufacturera Mensual Ene 06 %
Inventarios de Negocios Mensual Dic 0.1 %

Feb-11 Canada Permisos de Construccion Mensual Dic -5.9 %

Feb-14 Ventas Manufactureras Mensual Dic 0.7 0.8 %
Ventas Mayoristas Mensual Dic -0.2 %

Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.
*Estimado Weekly .




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Feb-13 Argentina Indice de Precios al Consumidor Mensual Ene 2.7 %
Feb-11 Brasil Indice de Precios al Consumidor Mensual Ene 0.52 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Ene 4.83 %
Feb-13 Ventas Minoristas Mensual Dic -0.4 %
Ventas Minoristas Anual Dic 4.7 %
Feb-14 Colombia Importaciones Anual Dic 13.7 %
Produccion Industrial Anual Dic -0.8 %
Ventas Minoristas Anual Dic 10.4 %
Balanza Comercial Dic -1,380.1 M
Feb-13 Peru Anuncio de Decision de Politica Monetaria Feb 4.75 %
Balanza Comercial Dic 2,424 M
Feb-15 Producto Interno Bruto Anual Dic 3.93 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Feb-13 Alemania Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Ene -0.2 -0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Ene 23 23 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Final) Ene -0.2 -0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Anual (Dato Final) Ene 2.8 2.8 %
Feb-14 Indice de Precios Minocristas Mensual Ene 0.2 0.1 %
Indice de Precios Mincristas Anual Ene 0.1 %
Feb-10 Zona del Euro Confianza del Consumidor Sentix Feb -17.0 -17.7
Feb-13 Produccién Industrial Mensual Dic -0.5 0.2 %
Produccion Industrial Anual Dic -1.9 %
Feb-14 Nivel de Empleo Trimestral (Dato Preliminar) 4724 0.1 0.2 %
Nivel de Empleo Anual (Dato Preliminar) 4T24 1 %
Producto Interno Bruto Trimestral (Dato Preliminar) 4T24 0.0 0.0 %
Producto Interno Bruto Anual (Dato Preliminar) 4724 0.9 0.9 %
Feb-10 Reino Unido Indicador de Ventas Minoristas BRC Anual Ene 0.2 31 %
Feb-13 Preducto Internc Bruto Trimestral Dic -0.1 0.0 %
Producto Internc Bruto Mensual Dic 0.1 0.1 %
Producto Interno Bruto Anual Dic 1.1 1.0 %
Estimacién del PIB del NIESR Ene 0.0 %
Servicios Mensual Dic 0.0 0.1 %
Servicios Anual Dic 1.5 %
Produccion Industrial Mensual Dic 0.3 -0.4 %
Produccién Industrial Anual Dic -2.0 -1.8 %
Produccion Manufacturera Mensual Dic 0.0 -0.3 %
Produccion Manufacturera Anual Dic -1.8 -1.2 %
Construccién Mensual Dic 0.4 %
Construccion Anual Dic 0.2 %
Balanza Comercial Dic -19.000 -19.311 BE
Balanza Comercial Incluyendo a la Zona Euro Dic -4.757 BE
Balanza Comercial Excluyendo a la Zona Euro Dic -7.72 BE
Feb-13 Suiza Indice de Precios al Consumidor Mensual Ene -0.1 -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Ene 0.6 %
Feb-14 Precios de Produccién e Importacion Mensual Ene 0.1 0.0 %
Precios de Produccién e Importacion Anual Ene -0.9 %

Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Feb-10 Australia Confianza del Consumidor Westpac Feb -0.7 %
Condiciones Empresariales NAB Ene -2
Confianza Empresarial NAB Ene 6
Préstamos de Vivienda 4724 0.1 %
Feb-09 Japon Cuenta Corriente Ajustada Dic 3,352.5 B¥
Balanza Comercial Dic 97.9 B¥
Préstamos Bancarios Incluyendo Fideicomiso Anual  Ene 3.1 %
Feb-11 Reservas de Dinero M2 Anual Ene 1.3 %
Feb-12 Gasto de los Hogares Mensual Ene 0.3 0.3 %
Gasto de los Hogares Anual Ene 4.0 38 %
Feb-13 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Feb-03 -1,458.4 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Feb-03 -315.2 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Feb-03 7245 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Feb-03 199.2 B¥
Feb-12 Nueva Zelanda Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Mensual  Ene 2 %
Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Anual Ene -1 %
Feb-13 Precios de Alimentos Mensual Ene 0.1 %
PM! ANZ Manufacturero Ene 459
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

07-feb-25 31-ene-25 24-ene-25 17-ene-25 07-feb-25 31-ene-25 24-ene-25 17-ene-25

Cete 7 9.49 10.00 9.97 0.98 FED 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50
Cete 28 9.45 9.93 9.77 9.95 1 mes 4.37 437 4.45 4.43
Cete 91 9.44 9.62 9.73 9.81 2 meses 4.38 437 4.36 435
Cete 182 9.39 9.59 9.67 9.75 3 meses 4.35 431 4.35 434
Cete 364 9.40 9.54 9.67 0.88 4 meses 4.37 433 4.32 432
Cete 720 957 9.78 9.85 10.14 6 meses 4.30 428 4.25 428

1 afio 4.25 4.17 4.17 421

2 afios 4.29 422 4.27 427
3 aftos 431 427 433 433
M_BONOS_250306 27 9.58 0.68 9.7 9.75 5 afios 4.34 4.36 4.43 4.42
M_BONOS_260305 391 9.14 9.3 9.43 9.63 7 afios 4.42 4.47 453 452
M_BONOS_260903 573 9.09 9.2 9.41 2.64 10 afios 4.49 4,58 4.63 461
M_BONOS_270304 755 9.13 9.33 9.44 9.72 20 afios 4.75 4.88 401 491
M_BONOS_270603 846 9.21 9.44 9.49 9.77 30 afios 4.69 483 4.85 4.84
M_BONOS_280302 1119 9.33 9.55 9.58 0.87
VNS os0s01 11 15 ser  oer  ose
M_BONOS_290531 1574 9.48 9.7 9.66 0.98 im 0.08760 0.09150 0.10300 0.11850
M_BONOS_300228 1847 9.55 9.69 2M 0.18300 0.19750 0.19750 0.21800
M_BONOS_310529 2302 9.58 9.79 9.71 10.03 3M 0.27300 0.28500 0.29850 0.31900
M_BONOS_330526 3030 9.68 9.97 9.89 10.23 6M 0.52700 0.55800 0.57550 0.61750
M_BONOS_341123 3576 9.76 10.08 10 10.35 am 0.77350 0.81450 0.84000 0.91000
M_BONOS_361120 4304 9.71 10.05 9.97 10.35 1Y 1.01000 1.07000 1.09850 1.18950
M_BONOS_381118 5032 9.93 10.25 10.17 10.56 2Y 1.93500 2.01500 2.05500 2.24500
M_BONOS_421113 6494 10.18 10.51 10.39 10.76 3Y 2.91500 3.03500 3.05000 3.39500
M_BONOS_471107 8308 10.2 10.53 10.41 10.76 4y 3.96000 4.13000 4.13000 465000
M_BONOS_530731 10401 10.21 10.58 10.42 10.78 5Y 5.02000 5.24500 5.22000 5.97000

IRS TIIE

3X1 9.585 9.735 9.875 10.000
México "UMS-26" 108.347465 108.4447  108.66945 108.306035 6X1 9.320 9.475 9.620 9.780
9x1 9.100 9.290 9.420 9.625
13X1
2611
Dolar TOM (24 hrs) 20.4517 20.6838 20.2824 20,7721 39X1
Dolar CASH (MD) 20.4486 20.6707 20.2728 20.7589 52X1
65X1
91X1
130X1
195X1
260X1
Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP. 300X1




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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