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Una economía estadounidense estructuralmente muy 
fuerte seguirá presionando a las tasas, en medio 

del riesgo de los Trumponomics

Los datos coyunturales y estructurales arrojan una 
economía estadounidense muy fuerte que, sin lugar a 
duda, significará prudencia por parte del Comité de Tasas 
de la Reserva Federal (FOMC, por sus siglas en inglés).

Aún con esto, el jueves de la semana pasada, Christopher 

Waller, gobernador de la Reserva Federal (Fed), mostró una 

sorpresiva cara dovish, creemos que buscando bajar las 

tasas de los treasuries de cara la toma de posesión de 

Donald Trump el lunes 20 de enero.

Los datos coyunturales de la semana pasada fueron 

interpretados de manera muy positiva por el mercado.

Se publicó el reporte de inflación al consumidor, en donde 

destacó que el índice subyacente avanzó menos que lo 

anticipado.
· El índice general de precios al consumidor subió 

0.4% mensual en diciembre, en línea con lo 
esperado por el mercado.

· En tasa anual creció 2.9% desde el 2.7% del mes 
anterior, también en línea con lo esperado.

· El índice subyacente, que excluye alimentos y 
energía, aumentó ligeramente un 0.2% en 
diciembre, por debajo del 0.3% previsto.

· El aumento anual se desaceleró ligeramente al 
3.2% desde el 3.3% del mes anterior, contrario a la 
expectativa del mercado que esperaba que se 
mantuviera estable.

El reporte fue visto con demasidado júbilo y bajaron las 

tasas de los treasuries.

De hecho, después de ese reporte del miércoles 15 de 

enero, los comentarios de algunos miembros del FOMC no 

fueron muy amigables (ver gráficos).

La inflación general fue de 0.4% en diciembre, en línea con lo 
esperado por el consenso.

 Es el mayor avance mensual desde mayo de 2024
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El índice general se aceleró al 2.9% anual desde el 2.7% del 
mes anterior. El resultado está en línea con el esperado.

Sin embargo, es el más alto desde junio  2024.
Ha venido creciendo desde septiembre pasado

La inflación subyacente creció 0.2% en diciembre, por debajo del 
0.3% que esperaba el consenso y del mes anterior.

 Es el menor avance mensual desde julio de 2024, ya que había 
mostrado alzas de 0.3% de manera constante en los últimos meses

La inflación subyacente se desaceleró ligeramente al  3.2% anual 
desde el 3.3% anterior, contrario a la expectativa de que se 

mantuviera estable. Aunque es una moderación, 
se mantiene en niveles elevados

Curva de treasuries del miércoles 15 de enero.
Reacción al reporte de la inflación al consumidor de diciembre

El jueves 16 de enero a las 7:30 de la mañana se publicó el 
reporte de ventas minoristas de Estados Unidos:

- Las ventas al menudeo de diciembre crecieron 
0.4%, abajo del esperado de 0.6% y desde el 0.8% 
anterior.

- Sin embargo, el llamado grupo de control; que 
excluye gasolina, restaurantes construcción y 
automóviles, fue de 0.7%, frente a la estimación de 
0.4%; el mes anterior fue de 0.4%. 
Este componente se asimila a la estimación del 
gasto en bienes dentro del Producto Interno Bruto 
(PIB), sumando a la fortaleza de la economía.
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Todo esto hizo que regresaran las presiones alcistas de las 

tasas.

El treasury de 10 años abrió ese día en 4.67%, subiendo un 

punto base (pb).

A media jornada fue cuando Christopher Waller, 

gobernador de la Fed, fue entrevistado por CNBC donde 

mandó un mensaje muy dove.

Waller señaló que no se puede descartar por completo un 

recorte de tasas en marzo:

“Si los datos de inflación llegan como hasta ahora, esperaría 

un recorte en la primera mitad del año”, dijo.

Agregó que espera que la inflación disminuya lo suficiente 
como para permitir que la Fed recorte las tasas varias veces 
este año, comenzando antes de lo que espera el mercado; 
aunque dijo que aún dependerá de cómo se desarrollen los 
datos.

Sus declaraciones tiraron las tasas de los treasuries.

El rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10 

años cerró en 4.61%, bajando cinco pb (ver gráfico).

Curva de treasuries del jueves 16 de enero.
Reacción al reporte de ventas minoristas de diciembre y de las 

declaraciones de Christopher Waller 

Está injerencia en el mercado de tasas por parte algunos 
miembros del FOMC, si bien dejó un saldo semanal de 
caída, no evitó que los datos coyunturales arrojen una 
economía estadounidense con mucha fuerza (ver gráfico).

Curva de treasuries de la última semana

El modelo GDPNow de la Fed de Atlanta revisó al alza el 
crecimiento del PIB en el cuarto trimestre de 2024 (ver 
gráficos).
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Aún más, el 17 de enero se publicó la Actualización del 

World Economic Outlook  del Fondo Monetario 

Internacional (FMI).

Arrojan una economía estadounidense muy sólida y fuerte 

por tres años, de 2023 a 2025.

Ya el crecimiento del PIB en 2023 está registrado en 2.9%, 

ahora el FMI estima 2.8% para 2024 y 2.7% para 2025 (ver 

gráficos).

En este contexto, es previsible que las presiones alcistas a 
las tasas continúen.

Además, hoy lunes comenzará la puesta en escena de los 

Trumponomics, con la toma de posesión de Donald Trump, 

como presidente de Estados Unidos (ver gráfico).
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Tasas
Hasta ahora lo único factible es un 
recorte de 25 pb de la tasa Banxico

Los nuevos datos duros de México no avalarían un recorte 
de la tasa Banxico en 50 puntos base.

El 17 de enero se publicó la Actualización del World 
Economic Outlook del Fondo Monetario Internacional.

El documento arroja una mejora en las estimaciones de 
crecimiento de México (ver gráfico).

En las nuevas proyecciones del FMI presentadas el viernes de la 
semana pasada hay una mejora para el crecimiento 

del PIB de México

El contexto externo es de una economía estadounidense 
muy fuerte, lo que significa presiones alcistas de las tasas 
de los treasuries y la necesidad de una pausa por parte de la 
Reserva Federal.

Todavía hay que esperar dos eventos importantes:
- La toma de posesión de Donald Trump el 20 de 

enero, y sus primeros anuncios ya como 
presidente.

- El FOMC del 29 de enero.
(Ver gráfico).

Las dificultades del choque externo mantienen latente una 
pausa del Banco de México (Banxico).

No descartamos un recorte de 50 pb en febrero con el 
anuncio de una pausa.

Las tasas de los Cetes parecen muy adelantadas (ver 
gráficos).

Curva de Cetes de la última semana

Tasas, Bonos y Revisables
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Curva de Cetes de enero 2025

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” con presiones alcistas

La semana pasada, las tasas de los bonos “M” estuvieron 
presionadas al alza, a pesar de lo que pasó en el mercado de 
treasuries (ver sección Principal) -ver gráfico-.

Curva de bonos “M” de la última semana

Al final, el saldo de 2025 es de bajas, en gran parte porque 
permanecen residuos de la tesis de un posible recorte de 50 
pb de Banxico (ver gráfico).

Curva de bonos “M” de enero 2025

Lo cierto es que la expectativa de que sólo haya un recorte 
de 25 pb en la tasa Banxico, junto con la posibilidad de una 
pausa en 2025 y las presiones estructurales al alza de los 
rendimientos de los treasuries, hacen riesgoso el mercado 
de los “M” (ver gráficos).

Curva de bonos del nivel más bajo reciente del plazo de 
10 años, el 19 de septiembre, a la actualidad
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Tipos de Cambio

Golpea el BOJ al peso, pero sigue con un buen 
comportamiento, esperando los Trumponomics

La semana pasada, el peso mexicano observó un 
comportamiento razonablemente bueno, con todo y la 
presión que sufrió por la revaluación del yen japonés (ver 
gráficos).

Variaciones de las moneda en la última semana

Variaciones de las monedas en 2025

El jueves 16 de enero fue el más duro para el tipo de cambio 
por las presiones del yen japonés.

El peso mexicano colapsó ese día por la fuerza de la moneda 
japonesa.

El yen se revaluó 0.83% por la cuasi formalización de un 
aumento de la tasa de referencia del Banco de Japón (BOJ, 
por sus siglas en inglés), en el comunicado del 24 de enero.

Kazuo Ueda, gobernador del BOJ, dijo el jueves que el 
banco central debatirá la próxima semana si elevará las 
tasas de interés, basándose en sus nuevas previsiones 
trimestrales de crecimiento e inflación.

En comentarios realizados en una reunión con ejecutivos 
de bancos regionales, Ueda también dijo que las 
perspectivas políticas de la nueva administración 
estadounidense y las negociaciones salariales de las 
empresas nacionales con los sindicatos son factores clave 
para decidir si aumentar las tasas.

De hecho, ese día se publicó una encuesta realizada por 
Reuters entre el 8 y el 15 de enero con 61 corredurías 
globales (ver sección Internacional).

La mayoría de los consultados espera un alza de 25 pb de la 
tasa del BOJ, para ubicarla en 0.50% para el viernes de la 
semana que entra.

La apreciación del yen disminuye el atractivo para hacer 
carry trade con el mercado de swaps cambiarios en México.

Hay que recordar que a mitad del año pasado los altibajos 
de la paridad en México iban de la mano de los 
movimientos de la cotización JPY/USD.

Los traders de arbitrajes internacionales reportaron en ese 
tiempo que, si el JPY/USD cae dentro de 140, es probable 
que se produzcan reversiones de arbitrajes que empujen el 
tipo de cambio en México al alza (ver gráfico).
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declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Variaciones de las monedas el jueves 16 de enero

Con todo, el tipo de cambio en México cerró la semana con 
un muy buen comportamiento después de las elecciones 
estadounidenses (ver gráficos).

Después de la elecciones de Estados Unidos el peso 
mexicano sigue defendiéndose muy bien
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El tipo de cambio se queda en espera de la entrada de los 
Trumponomics y la decisión del Banco de Japón (ver sección 
Internacional) -ver gráfico-.

Logra cierta estabilidad el tipo de cambio
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El BOJ subiría su tasa esta semana; tendrá efectos 
importantes en el tipo de cambio en México

Kazuo Ueda, gobernador del Banco de Japón dijo el jueves 
16 de enero que el Banco Central va a debatir esta semana 
si elevará las tasas de interés, basándose en sus nuevas 
previsiones trimestrales de crecimiento e inflación.

En comentarios realizados en una reunión con ejecutivos 
de bancos regionales, Ueda también dijo que las 
perspectivas políticas de la nueva administración 
estadounidense y las negociaciones salariales de las 
empresas nacionales con los sindicatos son factores clave 
para decidir si aumentar las tasas o no.

El mismo jueves de la semana pasada se publicó una 
encuesta realizada por Reuters entre el 8 y el 15 de enero 
con 61 corredurías globales.

La mayoría de los consultados espera un alza de 25 pb de la 
tasa del BOJ, que la ubicaría en 0.50%, para el viernes de la 
semana que entra (ver gráficos y cuadro).

Desde que las autoridades monetarias mantuvieron las tasas en 

diciembre de 2024, los analistas han estado especulando sobre 

cuándo el BOJ volverá a subir. Todo por la incertidumbre 

por los incrementos salariales internos y por los 

planes económicos de Donald Trump

 El BOJ volverá a subir su tasas de referencia 25 pb a 

0.50% en el comunicado del 24 de enero.

 Según la mayoría de economistas encuestados por Reuters

El 97% de los economistas encuestados por Reuters dijeron que 

el BOJ volvería a aumentar su tasa de referencia 

al 0.50% en el primer trimestre de 2025
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Entre los que esperan un alza en el 1T25, poco menos de dos tercios 

dijeron que el incremento será en la reunión del 23 y 

24 de enero, mientras que el resto dijo marzo

Los intermediarios tienen la idea de que la inflación en 
Japón empezará a repuntar, lo que hace esperar cuando 
menos un incremento más de 25 pb en 2025 después del de 
enero (ver gráficos).

Prácticamente todos los analistas que respondieron una pregunta 

adicional dijeron que era más probable que la inflación en 

Japón fuera mayor que sus pronósticos este año

La mediana de la encuesta espera que la tasa suba 

en el 1T25 y de nueva cuenta en el 4T25

Los resultados de la encuesta son casi idénticos a lo que se 
espera en el mercado de futuros (ver gráfico).

Las tasas implícitas dan una probabilidad del 79% de que 

el BOJ suba la tasa en su anuncio de enero. 

Posteriormente, ven que el siguiente incremento sería en septiembre
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Los efectos son:
- El fortalecimiento del yen, donde de hecho los 

analistas tienen claro que, de no bajar el tipo de 
cambio, el gobierno lo intervendría.

(Ver gráficos).

Las alzas de tasas del BOJ fortalecen al yen

Dos tercios de los encuestados dijeron que las autoridades japonesas 

intervendrían en el mercado de divisas si el yen subiera a 

165 yenes frente al dólar estadounidense. 

Casi el 20% dijeron que sería en los 160 yenes

- El repunte de las tasas de sus bonos.

(Ver gráficos).

Japón: curva de rendimientos de la última semana
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Japón: curva de rendimientos de antes del comunicado 

del BOJ de diciembre a la fecha

Japón: curva de rendimientos en 2025

Por: Joel Martínez 
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Expectativas de Inflación en México
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Afores

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ARCA CONTINENTAL

La embotelladora anunció su ingreso al Dow Jones Sustainability World Index (DJSI World), un índice de sostenibilidad global que evalúa y 

clasifica el desempeño de las principales empresas del mundo en términos de criterios ambientales, sociales y de gobernanza.

BLACKROCK

El mayor gestor de activos a nivel global reportó ingresos de 5,677 millones de dólares en el cuarto trimestre de 2024, un aumento de 23% 

frente a los cuatro mil 631 millones del mismo periodo del año previo. Por su parte, las utilidades de la compañía alcanzaron mil 670 millones 

de dólares en el trimestre, un incremento de 21% frente a los mil 375 millones del lapso de octubre de diciembre de 2023.

CITIGROUP

El banco de Estados Unidos obtuvo ingresos de 19mil 581 millones de dólares en el cuarto trimestre del año que recién terminó, un aumento 

de 12% en comparación con el mismo lapso de 2023. Así mismo, la empresa reportó ganancias de dos mil 856 millones de dólares en el 

trimestre, una situación que se compara favorablemente con la pérdida de mil 839 millones del periodo de octubre a diciembre de 2023.

ELI LILLY

La empresa farmacéutica estadounidense llegó a un acuerdo para adquirir a la compañía Scorpion Therapeutics en una operación valuada en 

dos mil 500 millones de dólares. La operación contempla que Scorpion escindirá una nueva compañía que albergará a sus empleados y 

ciertos activos de su cartera. La nueva compañía será propiedad de los accionistas de Scorpion y Eli Lilly tendrá una participación accionaria 

minoritaria. La compra también incluye el programa de inhibidores STX-478 que actualmente se está evaluando en un ensayo clínico de fase 

1/2 para el cáncer de mama y otros tumores sólidos avanzados.

FIBRA INN

El fideicomiso hotelero dio a conocer sus resultados operativos correspondientes al cierre de 2024. Los ingresos por hospedaje se ubicaron 

en dos mil 316.6 millones de pesos, un aumento de 7.9% frente a los dos mil 146.4 millones de pesos al cierre de 2023, en tanto que la tasa de 

ocupación se ubicó en 61.6% en 2024, lo que se compara negativamente con la tasa de 62.6% de 2023.

GOLDMAN SACHS

El banco estadounidense elevó sus ingresos y ganancias del último trimestre de 2024. Las ganancias de la institución financiera se ubicaron 

en 4.11 mil millones de dólares. Esto se tradujo en ganancias de 11.95 dólares por acción diluida, frente a los 5.48 dólares del año anterior.

GRUPO AEROMEXICO

La aerolínea insignia del país registró una caída de 1.6% en su tráfico de pasajeros en diciembre, con lo que concluyó un año de altibajos en 

este indicador, marcado por un descenso en el número de viajeros en el mercado nacional. A pesar de la temporada decembrina, el tráfico de 

viajeros nacionales de Aeroméxico cayó 3.6% y ligó siete meses negativos. En contraste, el número de pasajeros internacionales creció 2.5%, 

su avance número 18 de forma seguida.

GRUPO BOLSA MEXICANA DE VALORES

El operador del mayor mercado bursátil del país anunció la creación de una nueva Dirección Ejecutiva Comercial y Mercadotecnia, la cual 

tendrá el objetivo de fortalecer y unificar su estrategia comercial. La nueva dirección estará conformada por las divisiones Comercial, 

Mercadotecnia, Comunicación Corporativa y Cultura Financiera y estará a cargo de Luis René Ramón Arana.

GRUPO GRISI

La compañía mexicana que elabora productos de higiene, belleza y salud inauguró de manera oficial la nueva planta de producción de 

Vallejo, en Ciudad de México, en la que destinó 200 millones de pesos. La capacidad de producción prevista de la planta ubicada en Industrial 

Vallejo, en la alcaldía Azcapotzalco, es de dos mil 800 toneladas de granel. El complejo, que tendrá 400 colaboradores, cuenta con una 

superficie de 24 mil metros cuadrados en total, de los cuales tres mil metros cuadrados corresponden a la planta y siete mil metros 

cuadrados para almacén, donde tienen una capacidad de tres mil 600 ubicaciones, y mil metros cuadrados más para oficinas.

GRUPO POSADAS

El mayor operador de hoteles en México anunció la apertura de tres nuevos hoteles en México durante este año que inicia, como parte de 

sus planes de expansión en el país. La empresa dijo que dos de los hoteles operarán bajo la marca Gamma en Toluca, Estado de México, y 

Mazatlán, Sinaloa, mientras que el restante operará bajo la marca Curamoria, también en Mazatlán.

JP MORGAN CHASE

El mayor banco de Estados Unidos consiguió acelerar sus ingresos y sus ganancias al cierre del año pasado. Los ingresos de la compañía se 

ubicaron en 42 mil 768 millones de dólares en el cuarto trimestre del año 2024, un incremento de 11% frente a los 42 mil 654 millones del 

mismo plazo de 2023.
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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KUO

El conglomerado industrial que participa en los sectores de consumo, químico y automotriz anunció el cierre de la venta de su negocio de 

refacciones a la compañía brasileña Frasle Mobility, a más de 6 meses de anunciar la operación.

NAVISTAR FINANCIAL

El brazo financiero de la empresa armadora de autobuses, camiones y tractocamiones Navistar México dio a conocer su cambio de 

denominación social a Traton Financial Services Mexico. De igual manera, los accionistas de la compañía resolvieron reformar los estatutos 

sociales de la empresa.

NU MEXICO

La filial en el país del neobanco digital brasileño Nubank alcanzó un acuerdo con la cadena de tiendas de conveniencia Oxxo para ampliar su 

red de depósitos en efectivo y retiros en las más de 22000 unidades que tiene el negocio de Fomento Económico Mexicano (Femsa). Los más 

de nueve millones de clientes de Nu en México podrán tener acceso a los retiros en efectivo a partir de ahora, mientras que los depósitos y 

pagos de sus cuentas estarían disponibles a lo largo del año.

PROMECAP CAPITAL DE DESARROLLO III

El fideicomiso de capital de desarrollo o CKD listado en la Bolsa Mexicana de Valores dijo que otorgó un crédito por 400 millones de pesos a 

una empresa del sector de arrendamiento. Del financiamiento, 87.3% le correspondió al fideicomiso y aproximadamente 12.7% habría sido 

aportado por el coinversionista.

SANTANDER MEXICO

El prestamista anunció el lanzamiento de la plataforma “Mundo Hogar”, un espacio donde ofrecerá productos y servicios como la 

contratación de una mudanza y la compra de un mueble, entre otros. El banco dijo que la plataforma será operada por HomeIn e incluirá a 

más de 100 empresas de remodelación, más de 150 empresas de mudanza y más de 10 mil productos para el hogar y planes de asistencia 

para mascotas o servicios del hogar, como plomería y cerrajería.

SERVICIOS CORPORATIVOS JAVER

La de las principales desarrolladoras de vivienda en México dijo que Felipe de Jesús Loera Reyna dejó su cargo como director de 

Administración y Finanzas de la compañía el 13 de enero de 2025. La viviendera dijo que el directivo decidió retirarse de la empresa por así 

convenir a sus intereses personales.

SITIOS LATINOAMERICA

La operadora de infraestructura de telecomunicaciones escindida de América Móvil obtuvo el respaldo de sus accionistas para llevar a cabo 

una conversión de dos series de acciones en una sola. Los dueños de la compañía acordaron convertir las acciones serie B-1, representativas 

de la porción fija del capital social de la empresa, y las acciones serie B-2 que representan a la porción variable, en una sola serie con plenos 

derechos de voto.

UBS GROUP

Está cerca de aceptar pagar cientos de millones de dólares para resolver supuestas violaciones de las leyes fiscales de Estados Unidos por 

parte del extinto Credit Suisse.

VIVA AEROBUS

La segunda mayor aerolínea de bajo costo en México elevó 13.3% su tráfico de pasajeros en diciembre, con lo que ligó 46 meses con avances 

ininterrumpidos. El dato también fue el menor incremento para un mes de diciembre en los últimos cuatro años, o desde 2020.

VOLARIS

La aérea de bajo costo abrirá una nueva ruta que conectará a la ciudad de Zacatecas con la ciudad estadounidense de Oakland, en California, 

a partir del próximo 2 de julio.

WELLS FARGO

El banco reportó ganancias de cinco mil 079 millones de dólares en el cuarto trimestre de 2024, un incremento de 47% frente a los tres mil 

446 millones del mismo periodo del año previo. Con esto, el banco reportó una utilidad por acción de 1.43 dólares, que se ubicó por arriba de 

los 0.86 dólares del periodo de octubre a diciembre de 2023. Los ingresos totales del banco para el trimestre alcanzaron 20 mil 378 millones 

de dólares, que se ubicaron por debajo de los 20 mil 478 millones del cuarto trimestre de 2023.

29
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
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especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
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Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
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especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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