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Se mantienen los datos de fuerza de la economia y del
mercado laboral estadounidense; las tasas
seguiran presionadas al alza

Los nuevos reportes de laeconomia estadounidense siguen Los datos a noviembre arrojaron que sigue habiendo Capex
arrojando fuerza, lo que valida la postura del Comité de de lasempresas (ver grafico).

Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus siglas en inglés)

de pausar el ciclo de baja de las tasas de los fondos Las drdenes de bienes de capital excluyendo defensa y aviones, es
federales, sobre todo, en espera de la llegada de Donald decir el Capex de las empresas, mostraron un repunte al

. . Y avanzar 0.7%, revirtiendo la caida del mes previo
Trump ala presidencia el 20 de enero (ver graficoy cuadro). > P

EE.UU.: Evolucién de las Nuevas Ordenes de Bienes de Capital {Capex)
excluyendo defensa y aeronaves
El mercado de futuros de las tasas de los fondos federales . {Variacién mensual)

ve una pausa del FOMC hasta mayo. L
El diagrama de puntos ve la pausa hasta junio I

(Mediana Fed vs probabilidades implicitas en el mercado de futuros)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de la Reserva Federal y Refinitiv. Co nten Ido
Tema de la Semana 1
Tasas, Bonos y Revisables 5
Reuniones de politica monetaria de la Fed en 2025 Tipos de Cambio 8
: : Internacional 11
Fecha MR- Proyecciones | ¢ sfico de puntos Escenarios Weekly 12
prensa macroecondmicas Encuestas 13
29 deemen oe 2025 B Deuda Privada 15
19 demarzo de 2025 X LS X Noticias Relevantes 16
7 de mayo de 2025 X Encuesta Inflacion 18
18 dejunio de2025 X X X Agenda Econémica 19
30de julio de 2025 X Mercado en Cifras 23
17 de septiembre de 2025 X X X
29 deoctubrede 2025 X
10 dediciembre de 2025 X X X
Fuente: Elaboracion propia con datos dela Fed.




El ISM manufacturero repuntd en diciembre (ver gréfico y

cuadro).

El ISM manufacturero fue de 49.3 puntos, arriba del
esperado de 48.2 y del de noviembre de 48.4.
Aun en la zona de bajo crecimiento pero con repuntes
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos del institute for Supply Management.

La estimacion del modelo GDPNow para el crecimiento
del PIB en el cuarto trimestre de 2024 es del 2.4%
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EE.UU.: Evolucién del pronéstico de crecimientodel PIB
de la Fed de Atlanta para el cuarto trimestre de 2024
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de la Fed de Atlanta.

De los cinco subindices que influyen directamente en el ISM, tres
(Nuevos pedidos, Produccion y Entregas de proveedores)
ya estan en territorio de expansion.
En noviembre solo habia uno

Evolucién del I5SM Manufacturero y sus componentes

Componentes dic-24 nov-24 Cambilo

ISA Manufacturero 493 48 4 0.9
Nuevas drdenes 52.5 50.4 2.1
Produccidn 50.3 46.8 s
Empleo 45.3 48.1 2.8
Entrega a proveedores 50.1 48.7 14
Inventarios 48.4 48.1 03
Inventarios de los clientes 46.7 48.4 1.7
Precios 52.5 50.3 22
Ordenes atrasadas 459 418 4.1
Nuevas drdenes de exportacion 50.0 48.7 13
Importaciones 49.7 47.6 21

Fuente: Elaboracidn propiacon datos histdricos de ISML

La estimacion del crecimiento para el cuarto trimestre es
alta, de acuerdo con el modelo GDPNow, que es elaborado
porlaReserva Federal (Fed) de Atlanta (ver gréficos).

Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2024: Q4
Quarterly percent change (SAAR)

Atlanta Fed
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Sources: Blue Chip Economic Indicators and Blue Chip Financial Forecasts

Note: The top (bottom) 10 average forecast is an average of the highest (lowest) 10 forecasts in the Blue Chip
survey.

Finalmente, los datos de empleo siguen siendo sélidos.

Las solicitudes semanales de seguro de desempleo cayeron
(vergraficos).
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Las peticiones de subsidio al desempleo se ubicaron en 211
mil, debajo de las esperadas de 222 mil y de las anteriores
de 220 mil. Es el nivel mas bajo desde abril de 2024
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Fuente: propia con datos histéricos del del trabajo.

El nivel de solicitudes iniciales es coherente con
un ritmo relativamente bajo de despidos

EE:UV.; Solicitudes semanales de seguros de desempleo

(1967-2024) S137000
6,200,000
5200,000 -
4.200,000 -

3200,000 4

Peticiones

2,200,000

1.200,000 - 11-ene7S 062;“0;': 25+4ul92 Bapn T
1B-abr-70 ge s no A 564,000 517,000 s
374,000
28-die-24

24-sep-22

187,000
GERRRRREBEUEBFRRAEREB8EZ 224253 aR
I TN T T T R I O I I S SN S TN S SN SN BN BN SE ST N N SN B T 1
PP PP T E PP SELEYLYEEYIELELYEEGEOEY
AR RRAARARARRARRRERARREARRARR R A SRR R R
© O O0C0C00C00000G0G0O0O0O0CO0O0CGCO0O0OOGCOOSOOSOOCO0GC

Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos del Departamento del trabajo

Las peticiones continuas fueron de 1.844 millones, debajo de los
1.890 millones esperados y de los 1.896 millones anterior.
Es el nivel mas bajo desde septiembre

EE:UU.: Solicitudes continuas de seguros de desempleo
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Departamento del trabajo.

Para esta semana es posible que el escenario de fuerza
econdmica se consolide aun mas con los reportes
oportunos de diciembre:
- Elmartes 7 de enerosale el ISM de servicios.
- El viernes 10 de enero la Némina no Agricola, la
tasade desempleoylosaumentos salariales.

Todo en espera de la aplicacion de los Trumponomics a
partir del 20 de enero, cuando Trump tome posesién.

Sin bien las tasas de los treasuries han bajado ligeramente
en la ultima semana, no cabe duda que resentirdn
presiones alcistas (ver gréaficos).

Curva de treasuries de la ultima semana
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos del Departamento del Tesoro de EE.UL.
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Curva de treasuries en diciembre

Bonos "M"
(Curva de rendimiento durante diciembre de 2024)

Porcentaje
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Departamento del Tesoro de EE.UU.
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Curva de treasuries del nivel mas bajo reciente del plazo
de 10 afios, el 16 de septiembre, a la actualidad
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Tasas

Banxico tiene muchos obstaculos
para acelerar los recortes de su tasa
de referencia; puede pausar en

2025

El Banco Central mexicano tiene un escenario complicado:
Tiene un rebote de la inflacién, que por ahora es

La inflacion general de la primera quincena (12Q) de
diciembre rebotd con presiones en el componente

coyuntural.

El Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC,
por sus siglas en inglés) inicia su pausa (ver seccién

Principal).

Vienen los Trumponomics, un factor hasta ahora

muy subestimado porlaJunta de Gobierno.

subyacente (ver graficosy cuadros).

La inflaciéon general de la 12 Q de diciembre fue de 0.42%,
ligeramente arriba del 0.39% esperado por la encuesta Citi.
Rebot6 mas de lo anticipado después de que las dos
quincenas de noviembre fueron menores

La inflacién subyacente de la 12Q de diciembre fue de 0.50%,
ligeramente arriba del 0.47% que esperaba la encuesta Citi.
Este segmento se vio favorecido en noviembre

por los descuentos del Buen fin
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Las presiones se dieron en el indice subyacente: hubo alzas en las
mercancias no alimenticias y en los servicios en el rubro de “otros”

Meéxico: Inflacion de la primera quincena de diciembre de 2024

Concepto

Inflacion
Inflacién subyacente
Mercancias
Alimentos bebidas y tabaco
Mercancias no alimenticias
Servicios
Vivienda
Educacion
Otros servicios
No subyacente
Agropecuarios
Frutas y verduras
Pecuarios
Energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno
Energéticos
Tarifas autorizadas por el gobierno

Quincenal

(%)
042
050
044
031
056
056
013

1.06
016
0.10

0.52
0.21
012
0.38

Quincenal

anual

417

Inflacién
acumulada

4.05

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Inegi.

De hecho, cuatro de los diez genéricos con mayores aumentos en la
quincena son del indice subyacente, y en particular son servicios

Genéricos con mayores aumentos en la inflacién durante

la primera quincena de diciembre de 2024

Transporte aéreo
Jitomate
Loncherias, fondas
Productos para el cabello
Servicios turisticos en paquete
Pollo
Vivienda propia
Calabacita
Taxi
Carne de res

38.47
6.65
0.54
3.66

12.86
1.18
0.14

13.78
1.49
0.77

Incidencia

0.110
0.042
0.028
0.024
0.024
0.020
0.019
0.017
0.015
0.013

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Inegi.
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Las mercancias no alimenticias aportaron 11 pb a la inflacién Por ahora el movimiento es coyuntural, habrd que ver la
. «“ o
ante el rebote que tienen tras el “Buen fin”. nueva informacién:

Los servicios explican 22 pb de la inflacion total y, de ellos, El martes 7 de enero sale la nueva encuesta

el rubro de “otros” aporta 20 pb ) . o
quincenal de expectativas de Citi.
- El jueves 9 de enero es el reporte de la segunda

México: Inflacion de la primera quincena de diciembre de 2024 y su incidencia

Concepto Quincenal Incidencia A .
i {Puntos porcentuales) quincena y de todo el mes de diciembre de la
Inflacién 0.42 0.42 . ﬂ .
Inflacién subyacente 0.50 0.39 intriacion.
Mercancias 0.44 017
Alimentos bebidas y tabaco 0.31 0.05
Mercancias no alimenticias 056 o Las tasas de Cetes y de los IRS cortos seguiran presionadas
Servicios 0.56 0.22 lal 4fi
Vienda 013 002 alalza (vergraficos).
Educacién 0.00 0.00
Otros servicios 1.06 0.20
No subyacente 016 0.04 Curva de Cetes de la tltima semana
Agropecuarios 0.10 0.01
Frutas y verduras -0.45 -0.02 Cetes
Pecuarios 0.52 0.03 (Curva de rendimiento Gltima semana)
Energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno 0.21 0.03 - o
Energéticos 0.12 0.01
Tarifas autorizadas por el gobiemno 038 0.02
Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Inegi. 1030 60
La inflacién general subié 4.44% anual, arriba del 4.40% esperado 100 La0
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Fuente: Elaboracién propia con datos historicos de SIFICAP,

Parcantajs

Curva de IRS cortos de la ultima semana

Parte corta de los IRS
(Curva de rendimiento Ultima semana)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP.




Bonos

Las tasas de la curva de los bonos
“M” sorpresivamente bajan fuerte,
el entorno externo no es el mejor

La semana pasada las tasas de los bonos “M” cayeron
fuerte, aparentemente por compras de extranjeros (ver
grafico).

Curva de bonos “M” de la tltima semana

Bonos "M"
(Curva de rendimiento ultima semana)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histérices de SIF-ICAP,

Sin embargo, la expectaiva del FOMC y sus efectos en los
treasuries (ver seccion Principal) no es favorable para el
mercado de los bonos “M” (ver graficos).

Curva de bonos “M” de diciembre

Bonos "M"
(Curva de rendimiento durante diciembre de 2024)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAP.

Curva de bonos del nivel mas bajo reciente del plazo de
10 afos, el 19 de septiembre, a la actualidad

Bonos "M"
(Curva de rendimiento del 19 de septiembre a hoy)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

Curva de bonos “M” de 2024

Bonos "M"
(Curva de rendimiento en 2024)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

Curva de bonos ”M” desde el inicio del canal de
alza el 27 de diciembre de 2023, a la fecha

Bonos "M"
(Curva de rendimiento del 27 de diciembre de 2023 a hoy)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de SIF-ICAP,




Tipos de Cambio

El peso mexicano en espera de la llegada de Trump

El cierre de 2024 fue de fuertes presiones alcistas para el Variaciones de las monedas en 2025
tipo de cambio, Iuego de unaio dificil (ver gréficos). Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas en 2025
(Del 31 de diciembre de 2024 al 3 de enero de 2025)
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Variacion de las monedas junio 2024 a la fecha. Donald Trump como presidente.

Entre la crisis pos electoral mexicana, el giro de la politica monetaria

del Banco de Japdn y el triunfo de Trump a la presidencia de EE. UU. . .
El comportamiento del peso mexicano es bastante
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Peso mexicano
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucién del peso mexicano

antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccion)
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Fuente: Elaboracién propia con dates histéricos de Reuters.

Euro
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucién del euro

antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccion)
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Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos de Reuters,

Libra esterlina
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucidn de la libra

antes y después del triunfo de Donald Trump
({Indice 100=al dia de la eleccion)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de Reuters.

Yen
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucién del yen japonés
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)
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Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos de Reuters.

Délar canadiense
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucion del délar canadiense
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de |a eleccién)
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Fuente; Elaboracion propia con datos histéricos de Reuters.

Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucién del indice délar (DXY)

antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)
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Yuan chino
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucién del yuan chino

antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccidn)
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Fuente: Elaboracién propia con dates histéricos de Reuters.

El favorable comportamiento del peso mexicano desde el
triunfo electoral de Trump se ha dado en medio de una
enorme fortaleza mundial del délar por un fuerte repunte
de lastasas de los treasuries (ver graficos).

La fuerza del délar mundial sigue avanzando
violentamente debido a los treasuries

Evolucién del indice DXY*
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de Reuters.

El treasury de 10 afios sigue subiendo fuerte

EE.UU.: Evolucidn del treasury de 10 afios
1900023 (2023-2024)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Departamento del Tesoro de EEUU.
Logra cierta estabilidad el tipo de cambio
México: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2023-2025
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En las préximas semanas se definird el rumbo del peso
mexicano.
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Internacional

Viene la primera ola de comunicados de los bancos
centrales que deben reconocer los efectos
de los Trumponomics

La primera andanada de Comunicados de los bancos Aunque muchos mercados financieros del mundo ya han
centrales de 2025 tendra que incluir el reconocimiento de anticipado parte de los efectos de los Trumponomics, ahora
la llegada de Donald Trump a la presidencia de Estados vendran las decisiones que verdaderamente tomara la
Unidos (ver cuadros). presidencia de Estados Unidos, lo que es bastante incierto.

Agenda de politica monetaria en bancos centrales

Dia Banco Central
24-ene-25 Banco delapén
29-ene-25 Banco Nacional de Suecia
29-ene-25 Banco de Canada
29-ene-25 Reserva Federal
05-feb-25 Banco Central Europeo
06-feb-25 Banco delInglaterra
18-feb-25 Banco de |a Reserva de Australia
19-feb-25 Banco de la Reserva de Nueva Zelanda

Fuente: Elaboracion propiacon datos de los bancos centrales.

Agenda de politica monetaria en bancos centrales

Dia Banco Central
09-ene-25 Banco Central de |a Reserva de Perd
28-ene-25 Banco Central de Chile
29-ene-25 Banco Central de Brasil
31-ene-25 Banco Central de Colombia
06-feb-25 Banco de México

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.

Por: Joel Martinez




Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 1.60% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25% 10.00%* 8.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de afho) 19.47 16.95 20.82* 20.00-21.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

2023 2024°
PIB 1.94% 2.53% 2.73% 2.00%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 4.25-4.50%* 3.75-4.00%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado
*Dato final

Proyecciones Zona del euro

2023 2024°

PIB 3.40% 4,24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 3.00%* 2.00%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final




Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

- ; mmmm A partir de estafechasetoma
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2024
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Deuda Privada

(Semana del 30 de d mbre de 2024 al 3 de enero de 2025)

Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2014

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Total emitide 276,396 258,930 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 185,561 391,608
En circulacién 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,263,535 2,447,648 2,449,598
Elaboracién propia con informacién de la BMV, Citibanamex y Santander.
=Actualizaci6n al 3 de enero de 2025.
Banobraz 267,081.31
FOVISSSTE 199,599.31
o 130,664.22
A | 117,396.39
sancomext 74,933.82
- | 72,443.10
Wacional Financiera 70,526.36
pars 67,252.98
Fondo Nacional de Infrass | 67,150.69
Infonavit I 48,024.95
América Mol —46,301.84
Banco Santander  IEEEEEEGEG—N 44,940.00
Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico  IEEG— 3005120
Rad de Carreteras de Occidents  IEEEESG— 30, 282,66
Banorte IS 38,971.53
Grupo Aeropor Paxifico. | 36,903.72
Fbralno I 35,075.29
EBmbo IEE—  33,000.00
Coca Cols FEMSA  — 28,627.05
Arca Continerts|  IEES— 28,450.00
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00 300,000.00
Nota: EImonto en circulacién de Banobras incluye CBICs, CB's Bancarios y Segregables.

Emisor

Cambio de Calificaciones

Sector Movimiento

Nueva Calificacion Calificadora

Kuspit Casa de Bolsa

Financiero Upgrade

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estédn pendientes emisiones de certificados bursétiles: GAP.

BBB-/M PCR Verum




Noticias Relevantes

Al27

La empresa enfocada en la proteccién del transporte de carga a través de inteligencia artificial dio a conocer que espera un crecimiento de
30% para el afio 2025. Ademas, la empresa dijo que prevé iniciar en 2025 operaciones en Colombia, Peru, Ecuador y Centroamérica, de
acuerdo con un comunicado de Al27, que este afio inicid operaciones en Chile, con lo que se convirtié en su segundo mercado.

AMAZON

La mocién de Amazon para desestimar una demanda antimonopolio presentada por Zulily de Beyond fue denegada parcialmente, ya que el
Tribunal de Distrito de los Estados Unidos para el Distrito Oeste de Washington rechazd su afirmacion de que el demandante carece de
legitimacidn antimonopolio. La orden judicial concedié parcialmente la mocion de Amazon para desestimar las reclamaciones de Zulily de
una conspiracion de "centroy radios" para restringir el comercio segun laley federal y estatal, y actos engafiosos segun la Ley de Proteccién al
Consumidor de Washington.

ARCOS DORADOS

La mayor franquicia de la cadena de hamburguesas McDonald's en Latinoaméricay el Caribe, renovo su acuerdo de franquicia maestra con el
productor de comida rapida estadounidense por 20 afios mas. El nuevo acuerdo entré en vigor el 1 de enero y contempla una clausula de
renovacion por un plazo de 20 aflos mas a partirdel 1 de enero de 2045, siempre y cuando McDonald's asilo decida.

AXIS ASSET MANAGEMENT

La firma de inversion fundada por los empresarios Gonzalo Gil White y José Antonio Cafiedo White, anunci6 la contratacién del despacho
Marcelo de los Santos y Cia., S.C. como auditor externo para el ejercicio. La contrataciéon de Marcelo de los Santos y Cia fue aprobada por el
Comité Técnico de Axis Asset Management el 23 de diciembre de 2024.

BEER FACTORY

La cadena de restaurantesy fabricante de cerveza artesanal anuncio el cierre inmediato de todas sus sucursales en México, luego de 28 afios
de operar en el pais. La cadena anuncid el cierre de sus sucursales a través de su portal web y de sus redes sociales, en las que agregd que sus
cervezas artesanales continuaradn disponibles en diferentes puntos de venta.

COMPANIA MINERA AUTLAN

La empresa especializada en la produccién de ferroaleaciones y metales preciosos recibid la confirmacion de sus notas crediticias de largo y
corto plazo por parte de la agencia mexicana PCR Verum. La nota de largo plazo de la empresa fue ratificada en un nivel de 'A/M', que indica
factores de proteccion adecuados, aunque con riesgos mas altos en periodos de baja actividad econdmica. Por su parte, la nota de corto
plazofue confirmadaen'1/M'.

GEELY MEXICO

La filial en el pais de la marca automotriz de origen chino Geely Auto dijo que buscara consolidar su presencia en este mercado a través de
una mayor cobertura a nivel nacional y del lanzamiento de nuevos modelos. Uno de los objetivos que la compaifiia se plantea para 2025 es
contar con mas de 70 agencias en el pais, lo que le permitira cubrir todo el territorio para la ventay el mantenimiento de sus unidades.
GRUPO AEROMEXICO

La Asociacion Sindical de Pilotos Aviadores de México o ASPA dijo que los pilotos que trabajan para Aeroméxico Connect, una de las filiales de
Grupo Aeroméxico, aprobaron su nuevo contrato colectivo, el cual estara vigente hasta 2026. El nuevo contrato colectivo incluye un
incremento global de mas de 20% entre salario y otras mejoras en algunos puntos de su convenio laboral.

IBM

La autoridad antimonopolio de Reino Unido abrid una investigacion sobre la compra que IBM, una de las principales empresas de tecnologia
de Estados Unidos, anuncio del proveedor de software en la nube HashiCorp a principios de 2024 y que fue valuada en seis mil 400 millones
de ddlares. La investigacion permitird determinar si la transaccidn, de concretarse, podria resultar en una disminucién sustancial de la
competencia dentro de cualquier mercado de bienes y servicios en Reino Unido, indicé Competition and Markets Authority, el regulador
antimonopolio de ese pais.

IHOP

El restaurante especializado en desayunos como pancakes con presencia en México anuncié el cierre de su sucursal localizada en Culiacan
por los problemas de inseguridad y violencia que prevalecen en la capital de Sinaloa.

JANUSHENDERSON INVESTORS UK LIMITED

El gestor de inversiones de origen britdnico recibio la autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para abrir una oficina de
representacidén en México. La apertura de la oficina de representacion de Janus en México fue aprobada por el consejo de administracion de
laempresay estara a cargo de Christian Constandse Cabello.



NAVISTAR FINANCIAL
El brazo financiero de la empresa armadora de autobuses, camiones y tractocamiones Navistar México realizé una serie de cambios a su

consejo de administracion, entre los que se llevé a cabo una ampliacidn de cuatro a seis miembros. La compafiia incorporé a Gerrit Jan
Renkema, Alberto Nicolas Rossi, Zeth Jesper Nystrom y Eduardo Portas a su drgano de gobierno como miembros propietarios. Ademas,
Renkema fue designado vicepresidente.

OPENAI

Describio un plan para cambiar sus operaciones con fines de lucro en una corporacién de beneficio publico mientras busca recaudar capital
adicional. La empresa matriz del chatbot de inteligencia artificial generativa ChatGPT dijo que el plan es parte de una evaluacién de su
estructura corporativa para "apoyar mejor lamisién de garantizar que lainteligencia artificial general beneficie a toda lahumanidad".
PETROLEOS MEXICANOS

La empresa publica registré en noviembre su sexta caida mensual consecutiva en la produccidn de crudo al extraer un millén 656 mil barriles
diarios del hidrocarburo, una baja de 2.7% con respecto al millén 702 mil que extrajo en solitario durante noviembre de este afio. En
términos anuales, la produccion de Pemex disminuyd 9.9% en noviembre frente al penultimo mes de 2023, cuando produjo un millén 837
mil barriles diarios en promedio.

PROTEAKUNO

La empresa forestal mexicana dio a conocer que designd al despacho Salles, Sainz— Grant Thornton para realizar la auditoria de sus estados
financieros basicos por el ejercicio del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024. De igual manera, se designé a Juan Carlos Ortega Galindo como
responsable de laemisidn del dictamen correspondiente.

TERRAFINA

El fideicomiso de inversidn en bienes raices solicitd a las autoridades de Estados Unidos que la consideren para convertirse en una sociedad
para fines de declaracion de impuestos en ese pais. La empresa dijo que califica como una empresa de inversidon extranjera pasiva (PFIC, por
sus siglas en inglés) para fines impositivos en Estados Unidos, lo que le permitiria que el o los accionistas inspeccionen y copien sus libros de
contabilidad permanentes, registros y otros documentos que la corporacidon pueda mantenery que sean necesarios para establecer que las
ganancias ordinarias y la ganancia neta de capital se calculen con las politicas de impuestos a las ganancias en el pais vecino del norte. Por
otra parte, Terrafina firmd un contrato de asesoria con Prologis México, un paso contemplado tras ser adquirida por el también fideicomiso
industrial Fibra Prologis. El acuerdo implica que Prologis México ya presta, desde el 1 de enero, los servicios de asesoria externa a Terrafina
por una comision por asesoria anual.

TIZONCITO

La cadena mexicana de taquerias planea expandirse a Estados Unidos durante el primer bimestre de 2025. El Tizoncito abrird su primer food
truck enla ciudad de Houston, Texas, con laintencion de evaluar la demanda del mercado para decidir si posteriormente se abre una sucursal
conunmenu masamplio.

USSTEEL

Los empleados sindicalizados de US Steel rechazaron nuevamente la Ultima oferta de Nippon Steel para mantener viva su iniciativa de
compra de 14 mil 900 millones de ddlares. La tltima oferta de Nippon para US Steel incluye otorgarle al gobierno de Estados Unidos poder de
veto antes de que la empresa pueda reducir la capacidad en sus propiedades adquiridas. El presidente Joe Biden esta revisando actualmente
el acuerdo y se espera que tome una decisidén dentro de la proxima semana aproximadamente después de que el Comité de Inversidn
Extranjera en Estados Unidos se opusiera a surecomendacion.

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES

La desarrolladora de vivienda social, media y residencial renovo su contrato con Casa de Bolsa Santander para que esta institucidn funja
como su formador de mercado por un periodo adicional de 12 meses a partir del 2 de enero de 2025. Un formador de mercado es una
institucidn que tiene autorizacion para promover la liquidez y establecer precios de referencia durante la sesiéon de remate de la Bolsa
Mexicana de Valores en un valor o en un conjunto de valores del mercado de capitales.

WALDO'S MART

La minorista mexicana que opera tiendas de descuento tiene planeado abrir 100 sucursales en México a lo largo de 2025, aunque podria
incluso superar esa cifra. La expectativa de nuevas aperturas rondaria una cifra similar a la registrada en 2024, donde se abrieron 96
unidades para alcanzar untotal de 700.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior P- P- Banxico™
Quincenales
Segunda Quincena de Diciembre 0.20 0.22 0.19 0.21 -0.01
Primera Quincena de Enero 0.34 0.38 0.30 N.D. N.D.
Mensuales
Dic 2024 0.47 0.47 0.46 0.45 0.02 0.51
Ene-25 0.57 0.59 0.54 0.55 0.02 0.51
Feh-25 0.39 042 0.35 0.37 0.02 0.32
Mar-25 0.38 0.41 0.35 0.37 0.01 0.35
Abr-25 -0.12 -0.07 -0.17 -0.09 -0.03 -0.03
May-25 -0.16 -0.12 -0.19 -0.15 -0.01 -0.16
Jun-25 0.24 0.27 0.21 0.23 0.01 0.24
Jul-25 0.40 0.41 0.39 0.39 0.01 0.40
Ago-25 0.32 0.36 0.28 0.31 0.01 0.29
Sep-25 0.36 0.39 0.33 0.35 0.01 0.32
Oct-25 0.50 0.52 0.47 0.48 0.02 0.46
Nov-25 0.59 0.61 0.56 0.59 0.00 0.60
Anuales
Praximos 12 meses (Dic-24; Dic-25) 3.93 3.85 3.90 3.03 0.00 3.81
2024 4.30 430 429 424 0.06 4.37
2025 3.93 3.95 3.90 3.89 0.04 3.80
2026 3.52 3.75 3.29 3.58 -0.06 3.70
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.53 3.76 3.29 3.59 -0.06 3.72
Inflacién Largo Plazo (2029-2032) 3.44 3.58 3.29 3.49 -0.05 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Diciembre 0.08 0.10 0.07 N.D. N.D.
Inflacién Subyacente Diciembre 0.52 053 0.51 042 0.10 0.41
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Dic-24; Dic-25) 3.69 3.69 3.69 3.7 -0.02 3.67
Inflacién Subyacente 2024 3.67 3.67 3.66 3.61 0.06 3.60
Inflacion Subyacente 2025 3.69 3.69 3.69 3.70 -0.01 3.72
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 3 de enero con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 16 de diciembre de 2024.




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Ene-08 México Confianza del Consumidor Dic 47.4

Ene-07 Encuesta Citi
Reservas Internacionales Dic-27 228,789.4 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 02/25

Ene-08 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 02125

Ene-08 Minutas de la Decision de Politica Monetaria
Indice de Precios al Consumidor Quincenal” Dic 0.19 0.4z %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal” Dic 0.12 0.50 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual* Dic 0.46 0.44 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual* Dic 0.54 0.05 %
Indice de Precios al Consumidor Anual® Dic 4.29 4.55 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual® Dic 3.68 3.58 %
Indice de Precios al Productor Mensual Dic 0.8 %
Indice de Precios al Productor Anual Dic 6.4 %

Ene-10 Produccion Industrial Mensual Nov -1.2 %
Produccién Industrial Anual Nov -2.2 %

Ene-06 Estados Unidos Markit PMI Servicios (Dato Final) Dic 58.5 58.5
Markit PM! Compuesto (Dato Final) Dic 56.6 56.6
Ordenes de Bienes Duraderos (Dato Final) Nov -1.1 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Transporte Nov -0.1 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Defensa Nov -0.3 %
Ordenes de Fabrica Mensual (Dato Final) Nov -0.3 0.2 %
Ordenes de Fabrica Excluyendo Transporte Nov 0.1 %

Ene-07 Balanza Comercial Nov -77.5 -73.8 B
ISM Servicios Dic 535 521
Empleos Disponibles JOLTS Nov 7.650 7.744 M

Ene-08 Situacién del Mercado Laboral en el Sector Privado (ADP Empleyment Survey ) Dic 143 146 K
Crédito al Consumidor Nov 19.24 B
Optimismo Econémico IBP/TIPP Ene 54
Minutas de la Decision de Politica Monetaria del FOMC

Ene-09 Peticiones Iniciales Ene-04 210 21 K
Reclamos Continuois Dic-28 1.844 M
Inventarios al Mayereo Mensual Nov -0.2 -0.2 %
Ventas al Mayoreo Mensual Nov -0.1 %

Ene-10 Noémina no Agricola Dic 150 227 K
Nomina del Sector Privado Dic 130 194 K
Nomina del Sector Manufacturero Dic 22 K
Tasa de Desempleo Dic 4.2 4.2 %
Tasa de Participacion Dic 62.5 %
Salario Promedio por Hora Mensual Dic 03 0.4 %
Salario Promedio por Hora Anual Dic 4 4 %

Ene-06 Canada Indice de Manufactura /vey Dic 48.7

Ene-07 Balanza Comercial Nov 0.80 -0.92 B
Exportaciones Nov 64.22 B
Importaciones Nov 65.14 B

Ene-10 Permisos de Construccion Mensual Nov -3.1 %
Cambic en el Empleo Dic 50.5 K
Cambio en el Empleo Jornada Completa Dic 54.2 K
Cambioc en el Empleo Jornada Parcial Dic -3.6 K
Tasa de Desempleo Dic 6.8 %
Tasa de Participacion Dic 65.1 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
*Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Ene-08 Argentina Produccion Industrial Anual Nov -2 %
Ene-06 Brasil Markit PMI Servicics Dic 536
Markit PMI Compuesto Dic 53.5
Balanza Comercial Nov 4.20 7.03 B
Ene-07 Indice de Precios al Productor Mensual Nov 0.94 %
Ene-08 Produccion Industrial Mensual Nov -0.1 -0.2 %
Produccion Industrial Anual Nov 2.0 5.8 %
Ene-09 Ventas Minoristas Mensual Nov 0.4 %
Ventas Minoristas Mensual Nov 8.5 %
Ene-10 Indice de Precios al Consumidor Mensual Dic 0.39 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Dic 4.87 %
Ene-06 Chile Balanza Comercial Dic 1,383 M
Ene-08 Indice de Precios al Consumidor Mensual Dic 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Dic 0.5 %o
Ene-09 Colombia Indice de Precios al Consumidor Mensual Dic 0.41 0.27 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Dic 5.16 5.20 %
Ene-08 Peru Anuncio de Decision de Politica Monetaria Ene 5.00 %
Ene-10 Balanza Comercial Nov 1,814 M
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Ene-06 Alemania Markit PMI Servicios Dic 51 51
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Dic 47.8 47.8
Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Preliminar) Dic -0.2 %o
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) Dic 22 %o
Indice de Precios al Consumidor Armonizade Mensual (Dato Preliminar) Dic -0.7 %o
Indice de Precios al Consumidor Armonizade Anual (Dato Preliminar) Dic 25 24 %o
Ene-07 Markit PMI Construccion Dic 38
Ene-08 Pedidos de Fabrica Mensual Nov 0.4 -1.5 %o
Pedidos de Fabrica Anual Nov 5.7 %o
Ventas Minoristas Mensual Nov 0.4 -1.5 %
Ventas Minoristas Anual Nov 1 %
Ene-09 Produccion Industrial Mensual Nov 0.5 -1 %
Produccion Industrial Anual Nov -4.5 %
Exportaciones Nov -2.8 %
Importaciones Nov -0.1 %
Balanza Comercial Nov 151 134 B€
Ene-10 Cuenta Corriente Nov 12.5 B€
Ene-06 Zona del Euro Markit PMI Servicios (Dato Final) Dic 514 51.4
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Dic 495 49.5
Ene-07 Markit PMI Construccion Dic 427
Indice de Precios al Consumidor Mensual (Datc Preliminar) Dic -0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) Dic 24 2.2 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual (Dato Preliminar) Dic -0.6 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual (Datc Preliminar) Dic 2.7 2.7 %
Tasa de Desempleo Nov 6.4 6.3 %
Ene-08 Precios al Producter Mensual Nov 1.6 0.4 %
Precios al Producter Anual Nov -1.2 -3.2 %
Clima Empresarial Dic -0.77
Confianza Empresarial Dic 956 95.8
Confianza del Sector Industrial Dic -11.4 -11.1
Confianza del Sector Servicios Dic 53
Confianza del Consumider (Date Final) Dic -14.5 -14.5
Expectativas de Inflacién Dic 17.7
Ene-09 Ventas Minoristas Mensual Nov 0.5 -0.5 %
Ventas Minoristas Anual Nov 1.9 %
Ene-06 Reino Unido Markit PMI Servicios Dic 51.4 51.4
Markit PMI Compuesto Dic 50.5 50.5
Indicador de Ventas Mineristas BRC Anual Dic -0.2 -3.4 %
Ene-07 Precios de Vivienda Halifax Mensual Dic 0.8 1.3 %
Precios de Vivienda Halifax Anual Dic 4.8 %
Markit PMI Compuesto Dic 50.9
Markit PMI Construccion Dic 55.2
Ene-06 Suiza Ventas Minoristas Anual Nov 1.2 1.4 %
Ene-07 Indice de Precios al Consumidor Mensual Dic 0.2 -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Dic 0.7 %
Reservas de Divisas Dic 725 B
Ene-10 Tasa de Desempleo Dic 26 26 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Ene-05 Australia Markit PMI Servicios (Dato Final) Dic 50.4
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Dic 49.9
Ene-06 Permisos de Construcciéon Mensual Nov -1.0 4.2 %
Permisos de Construccion Anual Nov 12.7 %
Ene-07 Indice de Precios al Consumidor Mensual Nov 0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Nov 2.3 %
Ene-08 Ventas Minoristas Mensual (Dato Final) Nov 1.1 0.6 Y%
Balanza Comercial Nov 6,100 5,953 M
Exportaciones Anual Nov 3.6 %
Importaciones Anual Nov 0.1 %
Ene-10 Confianza del Consumidor Ene -2 %
Ene-05 Japén PMI Nikkei Servicios (Dato Final) Dic 51.4 1.4
PMI Nikkei Compuesto (Dato Final) Dic 50.8
Ene-06 Base Monetaria Anual Dic -0.13 %
Ene-07 Confianza del Consumidor Dic 36.6 36.4
Ene-08 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Dic-28 -919.2 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Dic-28 -1,022.6 B
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Dic-28 181.5 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras  Dic-28 -919.2 B¥
Ene-09 Gasto de los Hogares Mensual Nov 29 %
Gasto de los Hogares Anual Nov -1.3 %
Indice Lider Mensual Nov 0.2
Indice Coincidente Mensual Nov 2.5
Indice Lider (Dato Preliminar) Nov 107.2 109.1
Indice Coincidente (Dato Preliminar) Nov 116.8
Activos de Reserva Dic 1,239 B
Ene-08 Nueva Zelanda Activos de Reserva Dic 38,059
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

03-ene-25 27-dic-24 20-dic-24 13-dic-24 03-ene-25 27-dic-24 20-dic-24 13-dic-24
Cete 7 10.02 10.19 10.02 10.21 FED 4.25-4.50 4.25-4.50 4.25-4.50 4.50-4.75
Cete 28 10.05 10.00 9.88 10.00 1 mes 4.43 4.43 4.43 4.43
Cete 91 9.93 9.86 9.85 9.93 2 meses 4.42 4.43 4.42 4.43
Cete 182 9.95 9.98 9.84 9.84 3 meses 4.34 4.34 4.34 434
Cete 364 10.06 10.06 9.97 9.85 4 meses 4.35 4.36 435 4.36
Cete 720 10.30 10.29 10.10 9.96 6 meses 4.29 4.32 429 432
1 afio 427 4.24 4.27 424
2 afios 4.30 4.25 4.30 4.25
3 aftos 432 421 432 421
M_BONOS_250306 76 9.95 9.96 9.96 9.97 5 afios 4.37 4.25 4.37 4.25
M_BONOS_260305 440 9.81 9.9 9.8 9.49 7 afios 4.45 433 4.45 433
M_BONOS_260903 622 9.77 9.8 9.75 95 10 afios 4.52 4.40 4.52 4.40
M_BONQS_270304 804 9.81 9.74 9.75 9.49 20 afios 4,79 4.69 4.79 4.69
M_BONQS_270603 895 9.87 9.86 9.85 9.57 30 afios 4.72 4.61 4.72 4.61
M_BONOS_290301 1532 10.01 10.01 9.97 9.77
M_BONOS_290531 1623 10.01 10.03 9.96 9.79
M_BONQOS_310529 2351 10.08 10.07 9.98 9.79 1M 0.11600 0.12025 0.13350 0.11840
M_BONOQS_330526 3079 10.22 10.26 10.3 10.04 2M 0.21600 0.21900 0.23900 0.22200
M_BONOS_341123 3625 10.38 10.45 10.37 10.1 3M 0.31800 0.32300 0.30000 0.31100
M_BONOS_361120 4353 10.36 10.44 10.38 10.19 6 M 0.61900 0.62900 0.62350 0.59150
M_BONOS_381118 5081 10.46 10.51 10.52 10.29 9M 0.90700 0.90400 0.88800 0.86300
M_BONOS_421113 6537 10.61 10.67 10.7 10.53 1Y 1.17750 1.17050 1.15250 1.12800
M_BONOS_471107 8357 10.67 10.69 10.74 10.55 2Y 2.20000 2.19500 2.17000 2.05000
M_BONOS_530731 10450 10.71 10.74 10.75 10.54 3Y 3.25500 3.25000 3.21500 3.05500
4y 4.40000 4.38500 4.34500 4.11500
5Y 5.54000 5.54000 5.48000 5.17500
México "UMS-26" 109.033535 108.30925 109.41275 110.10875 3x1 10.140 10.190 10.270 10.070
6X1 9.935 9.980 9.950 9.770
9x1 9.770 9.850 9.780 9.560
TIPO DE CAMBIO 13X1 9.615 9.670 9.580 9.360
Dolar TOM (24 hrs) 20.6691 20.3158 20.0302 20.1245 26X1 9.425 9.040
Dolar CASH (MD) 20.6594 20.3091 20.0212 20.1134 39X1 9.390 8.940
52X1 9.395 8.940
65X1 9.395 8.925
91X1 9.465 9.040
130X1 9.550 9.125
195X1 9.710 9.270
260X1 9.710 9.270
Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP. 390x%1 9.630 9.190

Curva Mercado de Dinero
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Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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