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El FOMC cumplido y dominé el realismo y la prudencia,
ahora a esperar los Trumponomics

El Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus
siglas en inglés) cumplié con lo mencionado la semana
pasada: diagnosticé una pausa en el ciclo de bajas y perfild
menos recortes.

Lo facil fue que cumplid con el recorte de 25 puntos base
(pb) de la tasa de los fondos federales para ubicarla en un
rango de 4.25% a 4.50% (ver grafico).

El FOMC decidi6 reducir el rango objetivo para la tasa de los
fondos federales en 25 puntos base a 4.25-4.50%

Evolucién histdrica del objetivo de la tasa de fondos federales
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Lo mas importante fue, como se esperaba, que en el nuevo
diagrama de puntos la Reserva Federal (Fed) dibujé una
pausa hasta junio de 2025, es decir, el rango de 4.25% a
4.50% se perfila para estar fijo un rato.

Apenas en septiembre de 2024 el Dot Plot consideraba
cuatro recortes de 25 pb para 2025, uno cada trimestre, el
de la semana pasada sélo ve dos, uno en junio y otro en
septiembre (ver graficos).

El FOMC en su nuevo grafico de puntos espera
ahora un menor ciclo de recortes en el 2025.
Perfila una pausa hasta junio de 2025

Evolucion esperada de la tasa de fondos federales de acuerdo a la
mediana de las proyecciones del FOMC* en diciembre de 2024
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*EI FOMC €3 el Comité de Operaciones de Mercado Abierto y e el encargada de la decisidn sobre politica monetaria de la Reserva Federal
Fuente: Elabaracién propia con datos histéricos de la Reserva Federal,
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Para el 2025 espera sélo dos recortes desde los cuatro que Perspectivas econdmicas de la OCDE del 4 diciembre de 2024.
consideraba en septiembre. EE. UU.: se proyecta que el PIB crecera un sélido
Para el 2026 ve una pausa larga enero — septiembre 2.8% en 2024y 2.4% en 2025
y luego dos recortes. OCDE: Evolucidn de las expectativas del P18 de EE.UU.
En 2027 ve sélo un recorte Pronceticn e mev-2l  mPronditio desep i —mmPronds

Evolucién esperada de la tasa de fondos federales de acuerdo a la
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*EI FOMC es el Comité de Operaciones de Mercado Ablerto y s el encargado de la decisién sobre politica monetaria de 1a Reserva Federal.
Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de la Reserva Federal,

Las revisiones del desempleo fueron a la baja.
Un mercado laboral mas fuerte

EE.UU.: Evolucién de la mediana de las expectativas
de la Tasa de Desempleo de la Fed

La postura de cambio de la Fed estuvo argumentada en las
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de la Reserva Federal.

La inflacién general sera mas alta en 2024 y 2025

EE.UU.: Evolucién de la mediana de las expectativas
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Fecha de la reunién de politica monetaria

Fuente: Elaberacién propia con datos histéricos de la Reserva Federal.
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Fuente: Elaboracién propia con datos histérices de la Reserva federal.
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La inflacién subyacente se resiste a acercarse al 2% y
la Fed subié prondésticos para 2024 y 2025

EE.UU.: Evolucion de la mediana de las expectativas
para lainflacién del PCE subyacente de la Fed

—2024 2025 2026 —2027
9
28
27
26
25
2
-]
§1,‘
3 -
22 4
21
20 -
2.0 20
19
b+ E H ] > % E a - E B = o ES
e 2 ° = e - A
| S S - S - A A N R T T -
~ 2 - ~ - ~ ] L -

B
Fecha de la reunidn de politica monetaria

Fuente: Elabaracién prepia con dates histérices de la Reserva Federal,

De hecho, el mismo Jerome Powell lo dijo en su conferencia
de prensa:

Este movimiento en las expectativas de 2025 “...refleja
tanto las lecturas de inflacién mas altas que hemos tenido
este afio, como la expectativa de que la inflacién serd mas
alta”.

Powell sefialé que, ante una mayor inflacién y un mercado
laboral fuerte, “...podemos ser mas cautelosos a medida
gue consideramos nuevos ajustes a nuestra tasa de politica
monetaria”.

La reaccion en el mercado de tasas de los treasuries fue la
|6gica: un repunte violento (ver graficos).

Correcta la reaccion de los treasuries al FOMC.
Curva de treasuries del miércoles 18 de diciembre.

La larga pausa seguira empujando las tasas de los treasuries al alza

Treasuries
(Curva de rendimiento 18 de diciembre)
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Fuente: Elaboracide propia con datos histéricos del Departamento del Tesoro de EE.UU

EE.UU.: Evolucién del treasury de 10 afios
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Departamento del Tesoro de EE.ULU.
Curva de treasuries de la ultima semana
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Curva de treasuries de las tltimas tres semanas

Treasuries
{Comparativo curvas ultimas tres semanas)
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Por el momento el mercado de futuros reacciona con una
expectativa de menos recortes que el nuevo grafico de
puntos (ver grafico).

Los futuros de los fondos federales ven un recorte en 2025,

5.000

4750

4500

4.250

4.000

Porcentaje

3750

3500

3.250

3.000

Fuente:

pero el diagrama de puntos tiene dos

EE.UU.: Evolucian esperada de la tasa de Fondaos Federales en 2025
(Mediana Fed vs probabilidades implicitas en el mercado de futuros)
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Elaboracion propia con datos historices de la Reserva Federal y Refinitiv.

Hacia adelante todo queda en espera de nueva informacion
importante de crecimiento de la economia, del mercado
laboralydelainflacidn.

Esto ademds de que el 20 de enero toma posesion Donald
Trump como nuevo presidente y se sabra que medidas de
los Trumponomics se aplicaran.

Queda muchaincertidumbre para 2025 (ver graficos).

Treasuries
{Curva de rendimiento durante diciembre de 2024)
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Curva de treasuries del nivel mas bajo reciente del plazo

de 10 afios, el 16 de septiembre, a la actualidad
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Bonos y Revisables

TasaS Por segunda ocasion consecutiva el recorte fue de manera unanime
Votaciones en las dltimas decisiones de politica monetaria de Banxico
H H 4 21-mar-24  0S-may-24  27-jun-24  08-ago-24  26-sep-24  14-nov-24  19-dic-24
Banxico tuvo prudencia, ahora mas e
’ Cnamo |1 : . . : 5 5
Alza de 25pb 0 0 0 0 0 0 0
ce rca de u na pa usa q ue de u n Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Banxico.

recortede 50 pb

Sin embargo, concedié al mercado manteniendo la tesis
comentada por algunos miembros de la Junta
anteriormente, en el sentido de que puede aumentar el
tamafio de los recortes que en general es entendido como
un ajuste de 50 pb (ver grafico).

Finalmente, el Banco Central mexicano opté por la
prudencia y recortdé sélo 25 puntos base su tasa de
referencia para ubicarlaen 10% (ver graficoy cuadros).

Banxico decidié disminuir 25 puntos base el objetivo para la Tasa de
Interés Interbancaria a un dia, para ubicarla en 10.00%

Hacia adelante continuaran los recortes e incluso que podrian

Banxico: Evolucion de la tasa de referencia acelerar los recortes
{2016-2024)

* “Hacia delante, prevé que el entorno inflacionario permita seguir
reduciendo la tasa de referencia”.

« “Ante el avance en la desinflacion podrian considerarse en algunas
reuniones ajustes a la baja de una mayor magnitud, si bien manteniendo
una postura restrictiva”.

* “Tomard en cuenta la perspectiva de que los choques globales continuardn
desvaneciéndosey los efectos de la debilidad de la actividad economica”.

La posibilidad de que el Banco de México (Banxico) baje 50

pb es poco creible, al menos en el primer semestre de 2025:

- Es contradictorio con la decisién de incrementar
notoriamente las proyecciones de las inflaciones.

- Ademads, aumentd las estimaciones de precios por

Es el cuarto recorte consecutivo que hace Banxico. la persistencia de unaaltainflacién en servicios.
Ya lleva cinco bajas en el ciclo actual. - Finalmente, retrasd casi un afio el poder alcanzar el
Se acumulan recortes por 125 pb desde marzo objetivo deinflacidn.
Banxico: Decisiones de politica (Ver graficosy cuadro).
moneataria en 2023 y 2024
3 Movimiento en
> - Banxico vuelve a retrasar el logro de su objetivo
05-feb-23 1100 +50pb de inflacion en casi un ano
30-mar-23 11.25 +25pb
18-may-23 11.25 -
22-jun-23 11.25 - 14 de noviembre de 2024 19 de diciembre de 2024
10-ago-23 11.25 -
8- * "Se sigue esperando que la inflacién * “Se espera que la inflacion general
sep-23 11.25 - . A
general converja a la meta en el converja a la meta en el tercer
08-nov-23 11.25 ) cuarto trimestre de 2025, trimestre de 2026”.
13-dic-23 11.25 -
08-feb-24 11.25 -
21-tmar-24 11.00 -25 pb
09-may-24 11.00 -
27-jun-24 11.00 -
08-ago-24 10.75 -25 pb
26-sep-24 10.50 -25 ph
14-nov-24 10.25 -25 pb
19-dic-24 10.00 -25 pb
Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos
de Banxico.
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Se contindia esperando que las inflaciones general y
subyacente presenten una tendencia a la baja hacia delante.
Sin embargo, considerando una mayor persistencia en la
inflacion de servicios, dichos pronésticos se revisaron al alza

México: Trayectorias Estimadas para la Inflacidn General México: Trayectorias Estimadas para la Inflacién subyacente

Anuncio n Anuncio

Diferencia : Diferencia
19-dic-24

4726 3.0 4726 3.0

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Banxico. Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Banxico.

Para la inflacion general, se revisaron a la baja los pronésticos de
corto plazo, pero a partir del 2T25 mostrarian una trayectoria a
la baja menos pronunciada de lo anticipado anteriormente

Mexico: Evolucion de los pronosticos de inflacion general
de Banxico vs observado
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Los prondsticos de Banxico constantemente se han revisado al alza

Mexico: Evolucion de los pronosticos de inflacion general
de Banxico vs observado
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Para la inflacién subyacente, sélo se espera que el 4T24
sea menor de lo anticipado anteriormente.
A partir del 2T25 mostraria descensos mas graduales

Meéxico: Evolucion de los prondsticos de inflacion subyacente
de Banxico vs observado
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Meéxico: Evolucion de los pronosticos de inflacion subyacente
de Banxico vs observado
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fuente: Elaboracion propia con datos histaricos de Banico e Ineg

No obstante, reconocido posibles efectos de lo
Trumponomics; la Junta aln no logra dimensionar que
pueden ser muy duros y, que, ademds la pausa de la
Reserva Federal es una fuerza importante contra el ciclo de
bajas de latasa Banxico.

De hecho, las expectativas para 2025 de los analistas se
empiezan a descomponer de manera notable.

En la nueva encuesta de Citi, publicada el miércoles 18 por
la noche, la mediana sefalé que la tasa Banxico cerrara
2025 en 8.50%, 50 pb mas que el 8% que lo reconocia en el
prondstico del 5 de diciembre.
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El 19% de los analistas la ve entre 8.75%y 9% (ver graficos y El rango va de un maximo de 9.00% a un minimo de 7.50%
cuad rO). Meéxico: Expectativas para la tasa Banxico al cierre de 2025

925

9.00 ======= Mediana: 8.50% .

Ven menos recortes de lo previsto para 2025.
La mediana de la encuesta se colocé en 8.50%, 50 pb por arriba del 8

pronéstico de la encuesta previa S N1
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Visto asi, las tasas de los Cetes y los /RS cortos aun tendrian
que subir (ver graficos).
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Fuente: Elaboracion propla con datas histdricos de

Curva de Cetes de la ultima semana

La mediana de la encuesta ve en 8.50% la tasa Banxico para
. Cetes
el cierre de 2025. El 19% la ve entre 8.75% y 9.00% L -
(Curva de rendimiento Ultima semana)
Encuesta Citibanamex: Expectativa para la tasa de interés de Banxico al 2o
cierre de 2025 0.5 50
Encuesta 5 de diciembre de Encuesta 19 de diciembre
2025 de 2025 s
34 participantes 31 participantes s 5.0
Corredurias o0
Termina en 7.50% . i
Termina en 7.75% - - - - - R so B
Termina en 8.00% 18 53 1 35 £ = 3
Termina en 8.25% 2 6 2 6 z 2
Termina en 8.50% 6 18 ili| g5 9.95
Termina en 8.75% 3 9 4 13 o
Termina en 9.00% 3 9 2 6
Total 34 100 31 100 55
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la Encuesta Citibanamex. 985
-50
o . L, s Tasafomleo = dis a1 1szdas 364dBs 7 20d s =8
El 36% y la mediana de la encuesta ve que la tasa cerrara 2025 en —thene| o Bt b o = n
2 - . X
8.50%. Auin otro 36% ve 8.00%. i = i T i e
El 19% de la encuesta cree que cerrara por arriba del 8.50% o -
Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos deSIF-ICAP.

Expectativas para el nivel de la tasa de Banxico al cierre de 2025
en la encuesta del 19 de diciembre de 2024
TT—
&% 3%
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it

Credicorp  Terminz en £.00%
BC

Termina en 7.50%

Mon . .
[— W Terming en 8.25%

Thome & Associates
# Termina en 8505

Termina en 8756

Termina en 9.00%

Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos dela Encuesta Cit
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Curva de Cetes de diciembre

Cetes
(Curva de rendimiento durante diciembre de 2024)
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Fuente: Elaboracian propia con datos histaricas deSIF-ICAP
Curva de IRS cortos de la ultima semana
Parte corta de los IRS
(Curva de rendimiento altima semana)
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Fuente: Elaboracian propia con datos histdrices de 5/F-| CAP
Curva de IRS cortos de diciembre
Parte corta de los IRS
(Curva de rendimiento durante diciembre de 2024)
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Fuente: Elaboracian propia con datos histaricos de SIF-1CAP

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos
“M” rebotan fuerte

La parte corta (dos a cuatro afios) y el belly (cinco a 10 afios)
repuntaron mas violentamente porque reaccionaron a la
expectativa fallida de unrecorte de 50 pb de la tasa Banxico.

La parte larga (mds de 10 afios) reacciond en funcion de los
treasuries.

En ambos casos la reaccidon no ha sido completa, faltaria
reconocer el total de los dos golpes que recibieron (ver
seccion Principal) -ver graficosy cuadro-.

Curva de bonos “M” de la dltima semana

Bonos "M"
(Curva de rendimiento Gltima semana)
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Fuznte: Elaboracion propia con datos histéricos de SIF-ICAP.

Bonos "M"
(Curva de rendimiento Gltima semana)
Plazo  13-dic24  20dic24  Lonecionen
puntos base
Parte corta de |a curva de los bonos M
de 2 a 4 afios
9.97 . &
mar-26 9.49 9.80 31
sep-26 9.50 9.75 25
mar-27 9.49 9.75 26
jun-27 9.57 9.85 28
9.66
elly de la curva de los bonos M
de 5 a 10 afios
mar-29 9.77 9.97 20
may-29 9.79 9.96 17
may-31 9.79 9.98 19
may-33 10.04 10.30 26
Parte larga de la curva de los bonos M
mas de 10 afios
nov-34 10.10 10.37 27
nov-36 10.19 10.38 19
nov-38 10.29 10.52 23
nov-42 10.53 10.70 17
nov-47 10.55 10.74 19
jul-53 10.54 10.75 21

Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos de SIF-ICAP.




Meéxico: Evolucion de los rendimientos del bono Jun27
(Bono referencia a 3 afios)
(2022-2024)

Bono M Jun2?

110

Promedio mévil 20 dias

17-sep-23
10.60 10.49

240

10.10

26-jun-23

552

16ago-22

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de SIF-ICAR
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Meéxico: Evolucion de los rendimientos del bono Mar29
(Bono referencia a 5 afios)

(2023-2024)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de SF-ICAP
Meéxico: Evolucién de los rendimientos del bono Nov34
(Bono referencia a 10 afios)
(2022-2024)
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Fuente: Elaboracion propia con datos histericos de SIF-ICAP.
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Fuente: Elaberacion propia con datos historicos de SiF
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Meéxico:

Elaboracion propia con datos his:

Evolucion de los rendimientos del bono Nov42
(Bono referencia a 20 arios)
(2022-2024)
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México: Evolucion de los rendimientos del bono Jul53

Curva de bonos

15-ul-23

ICAP.

(2022-2024)
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Bonos "M"

(Curva de rendimiento durante diciembre de 2024)

Funtos base

a,
E 10.20
H
&
g
10,00
.-‘
930
9.60
540
S | war® | sapeB | war-Z | jun-Z | mar® | way-2 | way53 | nee-3 | mev38 | neo 42 | w47 | julsd
— e -18 15 12 7 = = a1 5 50 4 £ &
Hwo-24) 1018 ELL 953 EX 947 965 968 939 983 1002 05 1030 1032
s 20 clic-24. 996 950 875 875 985 987 996 1030 1038 w52 1070 w074 1075

Fuante: Elaboradan propia con datos histdricos da SIF-ICAP.
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Curva de bonos del nivel mas bajo reciente del plazo de
10 aios, el 19 de septiembre, a la actualidad
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Bonos "M"
(Curva del minimo reciente del 19 de septiembre
al 20 de diciembre de 2024)
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Fuents: Elaboracion propia con datos hist dricos de SIF-| CAF.

Curva de bonos “M” de 2024
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Tipos de Cambio

El peso mexicano aumenta su estabilidad, a pesar de
una violenta recuperacion mundial del ddélar

Por segunda semana consecutiva, el délar recuperé fuerza
mundial debido a otro violento repunte de las tasas de los
treasuries (ver seccion Principal) -ver graficos-.

La fuerza del délar mundial se recuperd
violentamente debido al FOMC

Evolucidn del indice DXY*
(2023-2024)

13-feb-24
104.96

102.00 4

27-die-23
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters.

El treasury de 10 afios reboté violentamente

EE.UUL: Evolucion del treasury de 10 afios
19-0ci-23 {2023-2024)

Lk

22-feb-24
133

uente: Elabaracin propia con datos histdricos del Departamento del Tesaro de EEUU

Variaciones de las monedas en la tltima semana

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 13 al 20 de diciembre de 2024)

Suiza (Franco) 0.0 |
Relno Unido (Uibra)
Suedcia (Corona)
Zona dd ewro
Canads (Dslar)
Australia (Ddlar)
Japon(Yen)

Nueve Zelanda (Ddiar)

Desarcllados

Rusia [Rubio)
Méico (Peso)

Perd (Nuevo Sof)
Indlia (Rupia)

Chile (Pexo)

China (Yuan)
Argentina [Peso)
Singapur (Déar)
Carea del Sur {Wan)
Turquia (Ura)

Beasd {Real)

Rep. Checa [Corona)
Malasia (Ringgit)
Colombia (Peso)
Hungria (Flarin)
Sudifrica (Rand)

2 oY (v monedas duras) I

a0 25 -2.0 LS 10 05 0.0 as 10 1s 20

Ememgentes

ar

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters

El peso mexicano sigue sorteando la fortaleza mundial del
délar y se ha mantenido como una de las monedas mas
resistentes, después del triunfo electoral de Donald Trump.

La moneda mexicana sigue teniendo un muy buen
comportamiento después de las elecciones en Estados
Unidos (ver graficos).

Logra cierta estabilidad el tipo de cambio

Meéxico: Evolucidn intradia del Tipo de Cambio en 2023-2024

(Movimientos cada 30 minutos) ot
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Después de las elecciones de Estados Unidos el peso
mexicano se ha defendido muy bien

Desamrollados

Emementes

Délar

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 4 de noviembre al 20 de diciembre de 2024)

Japén (Yen) 28

Sueda (Corana) 29

Reino Unido (Libra) 3.0

Suza (Franco) 23
Canadd (Ddlar) 34

Zonadel eurs 4.1
Australia [Ddlar)
Nueva Zelanda (Délar)

Peni {Nuevo Sol)
Colombia (Pesa)
México (Peso)
India (Rupia)
Turguia [Lira)
Singapur {Ddlar)
China (Yuan)
Argenting (Peso)
Malasia (Rirggit)
Rep. Checa (Corona)
Chile (Peso)
Sudifrica {Rand)
Rusia (Rublo)
Brasil (Real)
Corea del Sur (Won)
Hungria (Florin)

DY (vs monedas duras)
2.0 £0 4.0 2.0 00 20 40

Fuente: Elaboracion propia con datas histéricos de Reuters.
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Peso mexicano
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucién del peso mexicano
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)

—8 016 m—05nov-24

Fuente: Elaborackén propia con datos historicos de Reuters.
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Euro
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucidn del euro

antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)

Fuente: Elaboracién propia con dates histéricos de Reuters.
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Libra esterlina
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucién de la libra
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)
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"
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Fuente: Elaboracién propia con dates histéricos de Reuters.

Yen
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucién del yen japonés

antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccion)
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Fuente: propia con de Reuters,
Délar canadiense
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucién del délar canadiense
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)
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Fuente; Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters.



Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucién del indice délar (DXY)
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccion)

—080v-16  e—05nov-24

2
5 102 Conformacidn del indice DXY
Moneda Peso

99

98 L

Fuente: Elaboracién propla con datos historicos de Reuters.

Yuan chino
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucion del yuan chino
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters.

Se acerca la prueba definitiva, que es la toma de posesion

de Trump (ver grafico).

Variaciones de las monedas en 2024

Evolucion de los tipos de cambio en naciones selectas en 2024
(Del 29 de diciembre de 2023 al 20 de diciembre de 2024)
Reina Unido (Ubra) 13 Il
Zona ddl ewro 5.5
Suiza (Franc o) 6.1
Austraka (Délar) 42

Canads (0dlr R S ——

Sueca [Corona) 85
M eva Zelanda (Délar) 106
Japsn (Yen) 109
||

Desamollados

Malxia (Rnggit)
Sudifrica (Rand)
Perii {Nuevo Sof)
India (Rupia)
Singapur (D6lar)
China (Yuan)

Rep. Checa [Corona)

Corea del Sur (Won)

Chile (Peso]
Colombia (Peso)
Hungria [Florin} “14.
Rusia (R bla) 15.4
Méxco (Pesa)
Tureuia {Lira)
Brasil{Real) 254
Argentina (Peso) -26.4

18

Emergentes

in

193

ar

8 ocv s monedas duras) )
30.0 15.0 0.0 150 10.0 50 oo 50
Fuente: Elaboracién propia con dates histdrices de Reuters.
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Internacional

El Banco de Japon deja sin cambio su tasa

El Banco de Japdn (BOJ, por sus siglas en inglés) dejé sin
cambio su tasa de referencia la semana pasada, a pesar de
los repuntes de inflacidn y de la fuerte depreciacién del yen
(ver graficos).

El BOJ decidid, por mayoria, mantener la tasa de referencia en un
nivel de “alrededor del 0.25%”, en linea con lo esperado

Japon: Evolucidn de la Tasa de Referencia
(2013-2024)

015 025

000

Porcentaje
T

it 16

Oleae13

Fuents: Elaboracion propia con dates histérices de Soombery.

La inflacién general se aceleré a 2.9% anual en noviembre desde
el 2.3% previo. Es el mayor nivel desde agosto.
La inflacién subyacente avanzoé al 2.7% desde el 2.3% anterior

Japon: Evolucion del Indice de Precios 2l Consumidor
(2014-2024)
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El yen se debilité mas...
Ahora el gobierno piensa en estabilizarlo con ventas de délares

Yen: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2023-2024

(Movimientos cada 30 minutos)
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Japén: Evolucion del Tipo de Cambio yen-délar
(2021-2024)
—vYen PM50 ——PM 100 ——PM 200
10ul-24
26abr26 5T j9gicaa
1600 1583 1574

20-die-24
1564
1522

1500 1488

1100

W75 5 4 F SRR YR AIABAARAALRIITFI AR
I = 2 4 ¢ = 2 o6 E & . 2 & 3 & o
FEEZFEFREEREEREETREREEZEE
8 8 8 8 8 § 8 8 8 8 8 &8 &8 8 8 8 &8 g8 B
Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters.

ElBOJnodiounaguiaclara.

Sefialé que sigue habiendo una elevada incertidumbre, por
lo que se deben seguir vigilando los mercados financieros,
el tipo de cambio, la actividad econdmica y la inflacién en
Japon.



Incluso el gobierno ha dicho que puede controlar la
debilidad del yen con la intervencién del mercado
cambiario.

Lo cierto es que la presidon en el mercado de futuros y en el
delos bonos se acumula (ver graficos).

Las tasas implicitas tienen un 51% de probabilidad de un alza de
tasa en enero. De ahi esperan que mantenga una pausa
prolongada practicamente hasta finales de 2025

Japén: Evolucién de la Tasa de Referencia
y trayectoria implicita

Porentaje
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F uente: Elaboraciin propia con datos histarices de

Japon: curva de tasas de antes y después del comunicado

Japén: Curva de rendimiento de antes del anuncio del 80/
de diciembre
{Datos del 18 al 20 de diciembre de 2024)
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Japon: Curva de rendimiento en la tltima semana
(Datos del 13 al 20 de diciembre)
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Japon: curva de tasas 2024

Japon: Curva de rendimiento en 2024
{Datos del 29 de diciembre de 2023 al 20 de diciembre de 2024)
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Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 2.00% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25%  10.00-10.25% 9.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de aho) 19.47 16.95 18.50-19.00 18.50-19.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

PIB 1.94% 2.53% 2.73% 1.88%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 5.00-5.25% 4.00-4.25%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Zona del euro

PIB 3.40% 4.24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 4.00% 3.25%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

- ; mmmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly =Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2024
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Expectativas de Inflaciéon Promedio Anual del INPC
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Banxico.
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Azteca: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 29 de Noviembre de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

W Otros Activos

005
*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Citibanamex: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 29 de Noviembre de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

u Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efectode redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.

Coppel: Distribucidn de las tenencias por instrumento
al 29 de Noviembre de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

u Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Afores
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Inbursa: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 29 de Noviembre de 2024

a 383 a71 ' Renta Variable Nacional
W Renta Variable Internacional
W Privada Nacional
M Estructurados
u Deuda Internacional
W Gubernamentales
W Mercancias
 Fibras
W Otros Activos

*La suma puede nodar 100% por efecto deredondeo.
Fuente: Elaboracién propiacon datos de CONSAR.

Invercap: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 29 de Noviembrede 2024

 Renta Variable Nacional
M Renta Variable Interacional

W Privada Nacional

548
‘ ™ Estructurados
W Deuda Internacional
W Gubernamentales
W Mercancias
136

u Fibras

 Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efecta de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Pensionissste: Distribucion de las tenencias por instrumento
al 29 de Noviembre de 2024

= e 14 Renta Variable Nacional

000 439
M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional
M Estructurados
W Deuda Internacional
W Gubernamentales
W Mercancias
i Fibras
u Otros Activos

“*La suma puede nodar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.
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Principal: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 29 de Noviembrede 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

W Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efectode redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Profuturo: Distribucion de las tenencias por instrumento
al 29 de Noviembre de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

u Otros Activos

*La suma puede nodar 100% por ef
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.

Sura: Distribucidon de las tenencias por instrumento
al 29 de Noviembre de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

u Otros Activos

090

*La suma puede nodar 100% por efect
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.
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XXI-Banorte: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 29 de Noviembre de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

W Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efecto deredondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.




Deuda Privada

(Semana del 16 al 20 de diciembre de 2024)

Colocaciones
Fecha Fecha Fecha Sobretasa Tasa calificacién
Emisor Clave de Pizarra "“"‘:" Ed"‘] . de de e (P'i’“') J‘,’“ e de de
mdp. Libro Emisién Vencimiento aaos] elerencid  colocacién  Colocacién S&P Moody “s Fitch HR PCR Verum
[Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos BANOB 24-2 7,000  16-dic-24 18-dic-24 26-feb-28 3.2 TIIE Fondeo 0.26% NA. AAA.MX ARA(mex)
Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos BANOB 24-4 10,000  16-dic-24 18-dic-24 14-ene-26 11 TIIE Fondeo 0.17% NA. MXARA AAAMX ARA(mex)

Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Total emitido 276,285 276,396 258,930 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 385,561 391,698
En circulacisn 1,478,070 1,602,899 1,717,352 1,735,165 1,877,742 1,935,770 1,078,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 63,535 2,447,649
Elaboracisn propia con informacion de la BMV, Citibanamex y Santander.

=Actualizacion al 20 de diciembre de 2024,

P 266,812.27
FOVISSSTE 199,239.31
oE 130,549.93
ava 117,294.69
Ssncomant ,879.80
" 72,361.60
Hacional Fnanciers 70,526.01
67,252.98
- 67,018.94
Infonavit I 4 7,954.77
Amdrica Movil  — 46,347.94
Banco Santander 44,940.00
Sacretaria de Hacienda y Cricits Pibiico  —— 19,361.20
nsdda Occidants 39,235.66
Banorts  — 35,045.55
Grume del Pocificn 36,903.72
Firatne — 1S,060.82
Bmbc — 33,000.00
Coca Cola FEMGA — 28,627.05
Arca Continentsl E— 28,450.00
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00 300,000.00
Nota: El monto en circulacion de Banobras incluye CBIC', CB's Bancarios v Segregables.
Emisor Sector Movimiento Nueva Calificacion Calificadora
AVLA Re Aseguradoras Downgrade HR Af HA Ratings
AVLA Seguros México Aseguradoras Dpowngrade HR AA- HR Ratings
Fibra MTY Fibra Upgrade HRAAA HR Ratings
Fundacién Dondd Banco Financiera Downgrade AA-/M PCR Verum
Fundacion Rafael Dondé Financiero Downgrade AA-/M PCR Verum
Grupo Gicsa Construccion Upgrade m8 Standard & Poor s
Grupo Regional de Negocios Financiero Downgrade HR C HR Ratings
Hospitales MAC Salud Downgrade HR & HA Ratings
Puerto Pefiasco, Sonora Gobierno Municipal upgrade HR BB HR Rarings
San Nicolds de los Garza, Nuevo Ledn Gobierno Municipal upgrade MXAA Standard & Poor’s

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estdn pendientes emisiones de certificados bursétiles: GAP.




Noticias Relevantes

ALEATICA

La principal concesionaria carretera del centro de México dijo que su subsidiaria Autopista Urbana Norte llevo a cabo la reestructura de un
crédito contratado con Banco Santander México y otras instituciones acreedoras. La reestructura del financiamiento, por un monto de hasta
siete mil 620 millones de pesos, servira para prepagar el adeudo al amparo de dicho crédito, asi como otras comisiones, honorarios y gastos.
ALIANZA IN MEXICO

La asociacién que representa a empresas como DiDi, Rappiy Uber, pidio al gobierno trabajar de manera conjunta con ellos para asegurar la
implementacion exitosa de la reforma que regula el empleo en plataformas digitales. La alianza propuso al gobierno instalar una serie de
mesas de trabajo para desarrollar una reforma que beneficie alos repartidores, conductoresy plataformas.

AXTEL

La compaiiia de telecomunicaciones escindida de Grupo Alfa pagd de manera anticipada 34 millones de ddlares de un crédito bancario
contratado con nueve instituciones financieras. Los recursos con los que se realizé este pago provienen del flujo generado por la compafiiay
mediante el pago redujo 13% el saldo del crédito, asi como la deuda total de lacompaiiia en 6%.

BANCO COMPARTAMOS

La filial del grupo financiero especializado en micro y pequefias empresas Gentera enfrenta el reclamo de un crédito fiscal por mil 238
millones de pesos por parte del Servicio de Administracion Tributaria. El crédito es correspondiente a los afios fiscales 2015 y 2016, por
supuestosincumplimientos de obligaciones fiscales.

BANCOPPEL

El brazo financiero de Grupo Coppel recibid la ratificacion de su calificacion crediticia en escala nacional de largo plazo por parte de la agencia
HR Ratings, como resultado de en la evolucion de los indicadores de capitalizacidn y rentabilidad. La calificadora confirmé la nota crediticia
de BanCoppel en'HR A+, 0 el quinto escaldn en la clasificacion de activos con grado de inversion. La perspectiva también fue confirmada en
un nivel 'estable’.

CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY

La empresa de transporte ferroviario concluyd la construccion de un puente ferroviario internacional que conecta a Rio Grande, en Laredo,
Texas, con Nuevo Laredo, en Tamaulipas, un proyecto valuado en 100 millones de délares. El nuevo puente llevara por nombre Puente
Ferroviario Internacional Patrcik J. Ottensmeyer en honoral Ultimo presidente y director de lo que fue Kansas City Southern.

CEMEX

La productora de cemento y concreto mas grande de América dio a conocer el lanzamiento de un programa de aprendizaje en linea sobre
Desarrollo Sostenible, dirigido a pequefias y medianas empresas que integran su cadena de suministro en el mundo.

CORPORACION INMOBILIARIA VESTA

La empresa de bienes raices industriales cerrd un crédito sindicado sustentable por 545 millones de délares. El crédito estda compuesto por
un préstamo de 345 millones de délares disponible a través de dos tramos, por tres y cinco afios, con un periodo de disponibilidad de 18
meses, asi como de una linea de crédito revolvente de 200 millones de ddlares, que sustituye una linea de crédito revolvente anterior, no
utilizada, de 200 millones de ddlares.

FIBRAMTY

El fideicomiso de inversion recibié un alza en las calificaciones nacionales y globales de uno de sus bonos por parte de HR Ratings. La
calificacién nacional del certificado bursatil identificado como FMTY20D pasé de “AA+” a “AAA”, o del segundo al primer escalén en grado de
inversidn; mientras que la calificacidn global se modificé de “BBB” a “BBB+”, o del penultimo al antepenultimo escafio, también en grado de
inversion. Por otra parte, la Fibra llevd a cabo la venta de un edificio de oficinas que fue anteriormente ocupado por la compafiia de
telecomunicaciones Axtel en San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, por un monto de 15 millones de ddlares, mas el Impuesto al Valor
Agregado.

FIBRASHOP

El fideicomiso de inversidn en bienes raices especializado en centros comerciales liquidé el saldo de un crédito sindicado con el banco de
origen espafol Sabadell, mismo con el que era financiado el proyecto La Perla. La fibra dijo que el crédito con Banco Sabadell fue contratado
por un monto de hasta mil 930 millones de pesos con BBVA México como banco lider.

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO

El conglomerado dio a conocer que su cadena de tiendas de conveniencia Oxxo permitird la disposicién de efectivo para los clientes de Banco
Inbursa.



GRUPO ELEKTRA
El negocio minorista y de servicios financieros perteneciente al conglomerado Grupo Salinas sufrié el cambio de perspectiva por parte de la

agencia calificadora Moody's Local México, ante los planes de la emisora para deslistarse de la Bolsa Mexicana de Valores.

GRUPO GICSA

La empresa especializada en el desarrollo y operacion de inmuebles de distintos giros comenzara a ejecutar los acuerdos a los que llegé en
octubre con los duefios de uno de los bonos que renegocié dicho mes como parte de un proceso de reestructura que inicié en 2021 y que
algunas calificadoras consideran poco favorables.

GRUPO NACIONAL PROVINCIAL

La aseguradora mexicana anuncio el nombramiento de Pablo Raul Tarasco Michel como director juridico a partir del 1 de enero de 2025. El
directivo relevara en el cargo a Fernando Rodolfo Ibarra Posada, quien decidid jubilarse luego de 31 afios de trayectoria en GNP.
INTERNACIONAL DE CERAMICA

La compaiiia mexicana productora y comercializadora de loseta ceramica ya obtuvo el visto bueno de la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores para cancelar lainscripcidn de sus acciones. A raiz de ello dio inicio al periodo de seis meses en el que busquen adquirir las acciones
que nolesfueron vendidas durante la oferta publica de adquisicidn, paralo que creé un fideicomiso.

MAZDA

El fabricante automotriz de origen japones estaria considerando detener sus planes de inversidn en México a menos que reciba certeza del
gobierno sobre sus inversiones en el pais. Los comentarios de la armadora japonesa se producen en medio de las amenazas de Donald J.
Trump, el presidente electo de Estados Unidos, de aplicar aranceles de 25% a lasimportaciones automotrices provenientes de México.
PROMECAP CAPITALDE DESARROLLO 111

El fideicomiso de capital de desarrollo listado en la Bolsa Mexicana de Valores otorgd un crédito por 460 millones de pesos a una empresa del
sector de servicios de ingenieria, procura y construccién. Del financiamiento, 86.5% le correspondio al fideicomiso y aproximadamente
13.5% habria sido aportado por el coinversionista.

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE

Concretd el pago de mil 206 millones de pesos en dividendos a sus accionistas, el segundo que distribuye en este afio. El monto fue
distribuido de manera proporcional a todos los accionistas, tal como fue aprobado en la asamblea general de accionistas a finales de
noviembre.

SEGUROS SURA MEXICO

El brazo asegurador en el pais de la compaiiia de servicios financieros de origen colombiano Grupo Sura fue inhabilitada por un periodo de
tres meses para celebrar contratos con dependencias y entidades de la Administracién Publica Federal, asi como con empresas productivas
del Estado y entidades federativas. Esta inhabilitacion surge a raiz de un proceso licitatorio de Banco Nacional De Obras Y Servicios Publicos
en el que participd la aseguradora, dijo la compaiiia y agregd que se debe a una omision de informacion presentada por un intermediario de
reaseguro que formo parte del proceso.

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES

La desarrolladora de vivienda social, media y residencial adquirié 99.92% del capital social de su competidor Servicios Corporativos Javer,
mediante una oferta publica de adquisicién forzosa que le permitira convertirse en una de las mayores constructoras de vivienda en México.
Vinte adquirio 287 millones 016 mil 560 acciones de Javer. La oferta publica de adquisicion también incluyd un intercambio por titulos de
Vinte. En total, Vinte pagé cuatro mil 288 millones 27 mil 405.73 de pesos por las acciones de Javer.

VISTAENERGY

La primera petrolera privada en cotizar en el mercado bursatil mexicano tendrd una participacién minoritaria en la construccion del proyecto
'Vaca Muerta Sur', a través de su subsidiaria Vista Energy Argentina. Este proyecto serd desarrollado por una nueva sociedad, denominada
VMOS, en laque ademas de Vista Energy participaran la espafiola YPFy las argentinas Pampa Energiay Pan American Sur.

VOLVO CAR MEXICO

La filial en el pais del fabricante de automaviles de origen sueco suscribié una alianza con el Banco Santander para otorgar financiamientos
destinados a laadquisicion de este tipo de unidades en el mercado mexicano. La alianza establece que Santander operara el servicio de Volvo
Car Financial Services en México.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior P- P- Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de Diciembre 0.40 0.45 0.36 0.38 0.02
Segunda Quincena de Diciembre 0.21 0.23 0.19 0.21 0.00
Mensuales
Dic 2024 0.45 0.50 0.40 0.42 0.03 0.51
Ene-25 0.55 0.59 0.51 0.57 -0.02 0.51
Feb-25 0.37 042 0.34 0.39 -0.02 0.32
Mar-25 0.37 0.41 0.35 0.38 -0.01 0.35
Abr-25 -0.09 -0.02 -0.17 -0.12 0.03 -0.03
May-25 -0.15 -012 -0.19 -0.16 0.01 -0.16
Jun-25 0.23 0.27 0.21 0.24 -0.01 0.24
Jul-25 0.39 0.41 0.38 0.40 -0.01 0.40
Ago-25 0.31 0.36 0.28 0.32 -0.01 0.29
Sep-25 0.35 0.39 0.33 0.36 -0.01 0.32
Oct-25 0.48 0.52 0.46 0.50 -0.02 0.46
Nov-25 0.59 0.61 0.56 0.59 0.00 0.60
Anuales
Préximos 12 meses (Dic-24; Dic-25) 3.93 3.95 3.90 3.93 0.00 3.81
2024 4.24 428 422 426 -0.02 4.37
2025 3.89 3.95 3.80 3.93 -0.04 3.80
2026 3.58 3.75 3.29 3.52 0.06 3.70
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.59 3.76 3.29 3.53 0.06 3.72
Inflacion Largo Plazo (2029-2032) 3.49 3.60 3.29 3.44 0.05 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Diciembre 0.38 0.41 0.36 0.39 -0.01
Inflacion Subyacente Diciembre 0.42 0.44 0.40 0.42 0.00 0.41
Inflacion Subyacente préximos 12 meses (Dic-24; Dic-23) 3.7 3.75 3.69 3.69 0.02 3.67
Inflacién Subyacente 2024 3.61 3.69 3.56 3.57 0.04 3.60
Inflacion Subyacente 2025 3.70 3.72 3.69 3.69 0.01 3.72
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 20 de diciembre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la dltima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 16 de diciembre de 2024.




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Dic-23 Meéxico Indice Global de Actividad Econdmica Mensual Oct 0.2 %
Indice Global de Actividad Econdémica Anual Oct 0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Quincenal” Dic 0.40 -0.12 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal®  Dic 0.38 -0.05 %
Indice de Precios al Consumidor Anual* Dic 4.41 4.54 %
Indice de Precios al Consumideor Subyacente Anual® Dic 3.49 3.57 %
Balanza Comercial Nov 0.371 B
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 52/24

Dic-24 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 52/24
Reservas Internacionales Dic-13 228,654.3 mdd

Dic-23 Estados Unidos Indice de Actividad Nacional de la Fed de Chicago Nov -0.4
Confianza del Consumidor Dic 113.0 111.7

Dic-24 Permisos de Construccién Nov 1.505 min
Permisos de Construccion Mensual Nov 6.1 %
Ordenes de Bienes Duraderos Nov -0.2 0.3 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Transporte Nov 02 0.2 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Defensa Nov 0.5 %
Ventas de Viviendas Nuevas Nov 0.665 0.610 min
Ventas de Viviendas Nuevas Mensual Nov -17.3 %
Indice Manufacturero de la Fed de Richmond Dic -14

Dic-26 Peticiones Iniciales Dic-21 225 220 K
Reclamos Continuois Dic-14 1.874 M

Dic-27 Balanza Comercial de Bienes Nov -99.65 -98.26 B
Inventarios al Mayoreo Mensual Nov 0.2 0.2 %

Dic-23 Canada Producto Interno Bruto Mensual Oct 0.1 0.1 %
Precios al Productor Industrial Mensual Nov 0.3 1.2 %
Precios al Productor Industrial Anual Nov 1.1 %
Precios de Materias Primas Mensual Nov 3.8 %
Precios de Materias Primas Anual Nov -2.8 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
*Estimado Weekly .




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Dic-26 Argentina Ventas Minoristas Anual Oct 173.3 %
Dic-23 Brasil Cuenta Corriente Nov -5.88 B
Dic-27 Tasa de Desempleo Nov 6.2 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual Dic 0.62 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Dic 4.77 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reutfers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Dic-23 Reino Unido Producto Interno Bruto Trimestral 3T24 0.1 0.1 Y%
Producto Interno Bruto Anual 3T24 1 1 %
Inversion Empresarial Trimestral 3T24 1.2 1.2 %
Inversion Empresarial Anual 3T24 4.5 4.5 %
Cuenta Corriente 3T24 -24.100 -28.397 BE

Dic-26 Suiza Indicador ZEW de Expectativas Econémicas  Dic -12.4

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reufers.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Dic-24 Australia Minutas de la Reunién de Politica Monetaria del RBA

Dic-23 Japén Minuras de la Reunién de Politica Moentaria del BOJ

Dic-25 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Dic-21 7086.1 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Dic-21 -587.6 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Dic-21 382.6 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Dic-21 33.7 B¥
Indice Lider Oct 108.6 108.6
Indice Coincidente Oct 116.5
Inicios de Vivienda Anual Nov -2.9 %
Ordenes de Construccién Anual Nov 446 %

Dic-26 Indice de Precios al Consumider Tokio Anual Dic 26 %
Indice de Precios al Consumider Tokio Excluyendo Alimentos Frescos Anual Dic 25 22 %
Indice de Precios al Consumider Tokio Excluyendo Comida Energética Anual Dic 2.2 %
Ratio Trabajo - Candidato Nov 1.25 1.25
Tasa de Desempleo Nov 25 2.5 %
Produccién Industrial Mensual (Dato Preliminar) Nov -3.4 2.8 %
Produccién Industrial Anual (Dato Preliminar) Nov 1.4 %
Ventas Minoristas Anual Nov 1.7 1.6 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reufers.




Mercado en Cifras

TREASURY

20-dic-24  13-dic24  06-dic-24  29-nov-24 20-dic-24  13-dic24  06-dic-24  29-nov-24

Cete 7 1002 1021 10.11 10.45 FED 425450 450475 450475 450475
Cete 28 9.88 10.00 9.88 10.05 1 mes 4.43 4.43 457 4.76
Cete 91 9.85 9.93 10.05 10.15 2 meses 4.42 4.43 4,50 4.69
Cete 182 9.84 9.84 9.94 10.10 3 meses 434 434 4.42 458
Cete 364 9.97 9.85 9.90 10.11 4 meses 435 4.36 4.42 452
Cete 720 10.10 9.96 10.01 10.16 6 meses 429 4.32 434 4.42

1 afo 427 424 419 4.30

2 afios 430 4.25 4.10 413
M_BONOS_250306 76 9.96 9.97 10.08 10.14 5 afios 437 4.25 4.03 4.05
M_BONOS 260305 440 9.3 9.49 9.51 9.64 7 afios 4.45 433 4.09 410
M_BONOS_260903 622 9.75 9.5 9.47 9.63 10 afios 452 4.40 415 418
M_BONOS_270304 804 9.75 9.49 9.53 9.48 20 afios 479 4.69 4.42 4.45
M_BONOS_270603 895 9.85 9.57 9.63 9.47 30 afios 472 461 434 436
M_BONOS_290301 1532 9.97 9.77 9.82 9.69
M_BONOS 290531 1623 9.9 9.79 9.8 9.68
M_BONOS_310529 2351 9.98 9.79 9.85 9.75 1M 0.13350 0.11840 0.11350 0.11000
M_BONOS_330526 3079 10.3 10.04 10 9.89 2M 0.23900 0.22200 0.21450 0.21150
M_BONOS_341123 3625 1037 10.1 10.04 9.9 M 0.30000 0.31100 0.30450 0.29300
M_BONOS_361120 4353 10.38 10.19 10.05 9.93 6M 0.62350 0.59150 0.58400 0.57800
M_BONOS 381118 5081 1052 10.29 10.12 10.02 am 0.88800 0.86300 0.85900 0.86550
M_BONOS_421113 6537 10.7 10.53 10.35 10.26 1Y 1.15250 1.12800 1.12000 1.12900
M_BONOS 471107 8357 1074 10.55 10.37 10.3 2Y 2.17000 2.05000 2.09750 2.17250
M_BONOS_530731 10450  10.75 10.54 10.38 10.32 3y 3.21500 3.05500 3.13250 3.23500

1y 4.34500 4.11500 4.24000 4.37000

5Y 5.48000 5.17500 5.39500 5.58250

ows RS TIE

Meéxico "UMS-26" 109.41275 110.10875 110.36585 110.469375 3x1 10.270 10.070 10.135 10.245

6X1 9.950 9.770 9.860 9.930

9x1 9.780 9.560 9.650 9.845

131 9580 9360 9430 9645
Dolar TOM (24 hrs) 20.0302 20.1245 20.1738 20.3556 26X1 9.425 9.040 9.060 9.255
Dolar CASH (MD) 20.0212 20.1134 20.1573 20.3466 39%1 9.390 8.940 8.940 9.110
52X1 9.395 8.940 8.935 9.080

65X1 9.395 8.925 8.935 9.040

91x1 9.465 9.040 9.005 9.095

1301 9.550 9.125 9.120 9.180

195X1 9.710 9.270 9.250 9.310

260X1 9.710 9.270 9.240 9.310

Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP. 390X1 9.630 9.190 9.160 9.230

Curva Mercado de Dinero

10.20

Rendimientos

9.40

7 | 28 | 81 | 182 | 364 | 720 | 76 | 240 | 622 | 804 | 885 | 1532 1623|2351

R o o P

949 950 9.09
980|975 | 975

e 13-dic-24[10.21| 10.00| 9.93 | 984 | 9.85 | 9.96 | 997
emm20-ic-2410.02| 9.88 | 9.85 | 9.84 | 9.97 | 10.10[ 996

957
985

977|979 |89

10.0410.1010.18| 10.29( 10.53| 10.55 1054
997 | 9.06 | 298

10.30]10.3710.38[ 10.52| 10.70] 10.74|10.75|

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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