
Número 969 - 16 de Diciembre de 2024

1

Lo más importante en el FOMC del miércoles será 
el gráfico de puntos; podrían proyectar 

una pausa larga para 2025

El Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus 
siglas en inglés) del miércoles 18 de diciembre, perfila un 
giro importante en el ciclo de normalización de la política 
monetaria, básicamente proyectando menos recortes en 
2025.

Es altamente probable que haya una pausa en el recorte de 
tasas, cuando menos en el primer semestre del próximo 
año.

Será un FOMC en donde habrá, además de comunicado y 
conferencia de prensa de su presidente Jerome Powell, 
nuevas proyecciones macroeconómicas y actualización del 
gráfico de puntos (ver cuadro).

El FOMC del 18 de diciembre será el último de 2024.
 Es Premium porque además de comunicado y conferencia de prensa 

de Powell, hay nuevas proyecciones macro y actualización 
de diagrama de puntos

El recorte de 25 puntos base (pb) de los fondos federales es 
lo más esperado, así la tasa se ubicaría en un rango de 
4.25% a 4.50% (ver gráfico).

El mercado de futuros descuenta un recorte de 25 pb de la tasa
de los fondos federales para el FOMC del 18 de diciembre
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Los menores recortes para 2025 ya los tiene incorporados 
el mercado de futuros de los fondos federales que sólo 
espera dos, mientras que el gráfico de puntos vigente, que 
es el de septiembre, tiene cuatro (ver gráfico).

Por sexta semana consecutiva en 2025 los futuros ven 
2 recortes menos que el diagrama de puntos

Sólo falta saber cuándo empezará la pausa de la Reserva 
Federal (Fed), por cuánto tiempo será y cuántas habrá.

Una menor flexibilización monetaria de la Fed para 2025 

eleva las tasas de los treasuries.

Y eso es lo que ha estado pasando desde la semana pasada 
(ver gráficos).

Curva de treasuries de la última semana

La posible pausa de la Fed tiene dos factores que la 
originan:
1.- La toma de posesión presidencial de Donald Trump.
Con ello vendrán los Trumponomics; los más fáciles de 
aplicar estimularán más la economía.
Las declaraciones recientes de los miembros del FOMC, 
incluido Powell, señalan incertidumbre frente a este 
evento.
2.- Una economía muy fuerte con un mercado laboral 
sólido (ver Weekly del 09 de Diciembre de 2024).

Ahora los reportes de noviembre de las inflaciones al 
consumidor y al productor muestran problemas.

Los precios al consumidor de noviembre resultaron en línea 

con lo esperado, pero muestran un repunte:
• La inflación general fue de 0.3% en noviembre, 

igual que la esperada, pero mayor que el 0.2% de 
octubre. Es el nivel más alto en siete meses.

La tasa anual fue de 2.7%, en línea con el esperado 

y mayor que el 2.6% anterior. Suma dos meses de 

alzas
• La inflación subyacente fue de 0.3% en noviembre, 

en línea con el esperado y el mismo nivel que el 
mes anterior. 

La tasa anual fue de 3.3%, en línea con la esperada 

y con la de octubre.
• El índice de vivienda subió un 0.3% en noviembre, 

lo que representa casi el 40% del total mensual.
• El índice de alimentos también aumentó 0.4% en el 

mes. Fue la sorpresa.
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La inflación muestra la dificultad que tienen los precios para 

seguir disminuyendo, es pegajosa.

El alza de los precios de la vivienda sigue siendo el principal 

motivo de preocupación, a lo que se añadió 

sorpresivamente, el precio de los alimentos (ver gráficos).

La inflación general fue de 0.3% en noviembre, igual que 
la esperada, pero mayor que el 0.2% de octubre. 

Es el nivel más alto en siete meses

La inflación general anual es de 2.7%, en línea con 
el esperado y mayor que el 2.6% anterior. 

Suma dos meses de alzas

La inflación subyacente fue de 0.3% en noviembre, en línea 
con el esperado y el mismo nivel que el mes anterior. 

Es el cuarto dato consecutivo en ese nivel

La subyacente fue de 3.3% anual, en línea con 
el esperado y con la de octubre

Los precios al productor de noviembre resultaron por 
arriba de lo esperado:

• La inflación general al productor en noviembre fue 
de 3.0% anual, arriba de la esperada de 2.6%. La 
anterior fue revisada de 2.4% a 2.6%.
La mensual fue de 0.4%, arriba del 0.2% esperado y 
del 0.3% anterior.
Suma tres meses al alza.

• La inflación subyacente fue de 3.5% anual en 
noviembre, en línea con la esperada y con la del 
mes anterior. Se mantiene alta.
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• La mensual fue de 0.1%, menor a la esperada de 
0.2% y del 0.3% del mes anterior.

(Ver gráficos).

La inflación general al productor de noviembre fue de 0.4%, 
arriba del 0.2% esperado y del 0.3% anterior.

 Suma tres meses de alzas

A tasa anual el Indice de Precios al Productor creció 3.0%, 
arriba del 2.6% esperado y del  2.6% del mes anterior

El crecimiento del IPP subyacente de noviembre fue de 
0.1%, menor al 0.2% esperado y al 0.3% anterior

El IPP subyacente creció 3.5%, en línea con el anterior y el esperado.
Se mantiene muy alto
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Claramente la semana que entra podremos ver que el ciclo 
alcista de las tasas de los treasuries se alargue (ver gráficos).

Curva de treasuries en diciembre

Curva de treasuries del nivel más bajo reciente del plazo 
de 10 años, el 16 de septiembre, a la actualidad

Curva de treasuries 2024
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Tasas
Banxico sólo debería recortar 25 pb 
en su comunicado, la Fed lo puede 
empujar a pausar el ciclo de bajas 
en el primer semestre de 2025

La prudencia debe llevar a la Junta de Gobierno a recortar 
25 puntos base la tasa Banxico en el comunicado del jueves 
19 de diciembre, debido a varios factores: 

- Los riesgos coyunturales de la inflación.
- El violento rebote de la inflación al productor.
- La postura de prudencia de la Reserva Federal.

Si bien el dato de inflación de noviembre es favorable, aún 
tiene muchos riesgos:

- La inflación tan baja en mercancías no alimenticias 
es coyuntural por ofertas, vendrá un rebote.

- La caída de la inflación en la Segunda Quincena (2ª 
Q) de noviembre se explica por el descenso en las 
mercancías no alimenticias, relacionado con El 
Buen Fin y con los descuentos de temporada.
Por lo tanto, es de esperarse un repunte en la 1ª Q 
de diciembre.

- La inflación de servicios repuntó.
Los servicios subieron a 4.95% anual en la 2ª Q de 
noviembre desde un 4.85% de la quincena anterior.
La inflación en los restaurantes, bares y similares ha 
seguido aumentando, aunque ahora de manera 
gradual.

(Ver gráficos y cuadro).

La inflación general de la 2ª Q de noviembre cayó -0.12%, 
mayor al ajuste esperado de -0.02%. 

Las dos quincenas de noviembre fueron menores de lo esperado

La inflación subyacente de la 2ª Q de noviembre fue de -0.05%, 
contrario al pronóstico de la encuesta Citi que esperaba 

que permaneciera estable en 0.00%

Tasas, Bonos y Revisables
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La inflación general quincenal bajó al 4.54% anual desde el 4.56% 
anterior. Aunque es un descenso moderado, es 

contrario al repunte esperado a 4.65%.
La inflación subyacente bajó a 3.57% desde el 3.58% anterior,  

pero  mucho menor al esperado de 3.61%

La caída de la inflación en la 2ª Q de noviembre se explica por el 
descenso en las mercancías no alimenticias, relacionado con 

el “buen fin” y con los descuentos en la temporada.
Adicionalmente cayeron los agropecuarios. 

El lado oscuro es que hubo un repunte de “otros servicios” 
y de los energéticos

La inflación subyacente bajó moderadamente al 3.57% anual, 
su menor nivel desde  la 2ª Q de mayo de 2020

A su interior, las mercancías extienden sus descensos en sus tasas de 
crecimiento quincenal anual hasta niveles de 2.32%.

Los servicios repuntaron a 4.95%  desde 4.85% de la quincena 
anterior y se mantienen entorno al 5.0%

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
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monetaria en su declaración posterior a la 
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algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 
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Los servicios repuntaron en tasa anual al 4.95% 
desde el 4.85% de la quincena previa.

 Se mantiene entorno al 5.0%

La inflación en los restaurantes, bares y similares ha seguido 
aumentando aunque de manera gradual. 

También hubo un repunte en servicios diversos. 
Los servicios profesionales se mantienen en niveles elevados

La inflación al productor de noviembre rebotó 
violentamente.

La inflación al productor llegó a 6.4% anual, después de 
mantenerse en niveles cercanos a 5%.

El rebote inflacionario al productor fue generalizado:
- Excluyendo sectores ligados al petróleo, la inflación 

al productor se aceleró hasta 6.5% anual desde el 
5.5% de octubre. 
Es su mayor nivel desde octubre de 2022.

- Las actividades secundarias mostraron un enorme 
repunte a 6.47% anual desde el 4.62% anterior.
Es el mayor nivel desde octubre de 2022.

- Finalmente, las actividades de servicios observaron 
una inflación de 6.04% anual, desde el 5.64% de 
octubre.
Un máximo histórico (se recaban datos desde 
2003).

(Ver gráficos).

La inflación al productor se aceleró al 6.4% anual, después de 
mantenerse en niveles cercanos al 5.0% entre julio y octubre

Aún excluyendo los sectores ligados al petróleo, la inflación al 
productor también se aceleró hasta el 6.5% desde el 5.5% anterior. 

Es su mayor nivel desde octubre de 2022
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las actividades secundarias mostraron un repunte a 
6.47% desde el 4.62% anterior.

 El mayor nivel desde octubre de 2022

En la industria manufacturera retomó su tendencia ascendente de 
manera pronunciada y alcanzó el 6.6% anual. 

Desde enero de este año el sector mostró repuntes pronunciados

En las actividades de servicios la inflación alcanzó 6.04% anual.
 Un máximo histórico (se recaban datos desde 2003)

Finalmente, el FOMC puede pausar al inicio de 2025 (ver 
sección Principal).
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probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
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apropiada.
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Curva de Cetes de diciembre
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Curva de IRS cortos de diciembre

Bonos
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Las presiones vendrán de lo que resulte del FOMC y del 
comunicado de Banxico.

Nuestros escenarios (ver sección Principal) nos hacen 
esperar presiones al alza (ver gráficos).

Curva de bonos “M” de diciembre

Curva de bonos “M” de 2024

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Tipos de Cambio

El peso mexicano se mantiene estable, a pesar 
de la nueva fuerza mundial del dólar

Después de dos semanas de debilidad, el dólar recuperó 
fuerza mundial por el violento repunte de las tasas de los 
treasuries (ver sección Principal) -ver gráficos-.

La fuerza del dólar mundial se recuperó la semana pasada

El treasury de 10 años rebotó fuerte

Variaciones de las monedas en la última semana

El peso mexicano está logrando sortear la fortaleza mundial 
del dólar y se ha mantenido como una de las monedas 
menos golpeadas desde el triunfo electoral de Donald 
Trump.

La moneda mexicana sigue teniendo un muy buen 
comportamiento después de las elecciones en Estados 
Unidos (ver gráficos).

Logra cierta estabilidad el tipo de cambio
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



Después de la elecciones de Estados Unidos el peso 
mexicano se ha defendido muy bien

Peso mexicano
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Euro
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Libra esterlina
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Yen
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Dólar canadiense
Trump 1.0 vs Trump 2.0
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Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Yuan chino
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Con todo, la volatilidad seguirá, de cara al perfilamiento de 
las medidas de política pública prometidas por Trump (ver 
gráfico).

Variaciones de las monedas en 2024
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
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El Banco de Brasil violenta su ciclo alcista de tasas

El Banco de Brasil subió 100 puntos base su tasa de 
referencia y amenazó con subir otros 200 pb (ver gráfico y 
cuadros).

El Comité de Política Monetaria del Banco de Brasil elevó 100 pb la 

tasa Selic al 12.25%.  Entiende que esta decisión es compatible 

con la estrategia de convergencia de la inflación alrededor 

de la meta en el horizonte relevante

El incremento de 100 pb es el más alto en el ciclo actual

Alza de esta magnitud no es extraña para 

el Banco Central de Brasil

La acelerada baja de la tasa de referencia, combinada con 
un enorme déficit fiscal y un fuerte crecimiento de la 
economía, han derivado en un desanclamiento de las 
expectativas inflacionarias (ver gráficos).

El dinamismo de la economía en 2024 se ve como 

factor de presión a la inflación

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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La inflación general ha estado por encima de la meta de inflación y 
han mostrado un aumento en las publicaciones más recientes

Las expectativas de inflación se  muestran al alza 
para los siguientes 3 años

Hay que estar pendientes, pues aún vienen más apretones 
monetarios violentos (ver gráfico).

Las expectativas del mercado va detrás del Banco Central

Por: Joel Martínez 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Expectativas de Inflación en México

Encuestas
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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AEROMEXICO

La línea aérea bandera del país transportó dos millones 34 mil pasajeros en noviembre, un incremento de 0.3% frente a los dos millones 29 

mil del penúltimo mes de 2023. Con esto, la aerolínea logró su segundo dato positivo en los últimos tres meses y al mismo tiempo es el mayor 

para un mes de noviembre desde 2022. La mejora en el tráfico de Aeroméxico fue impulsada por un incremento de 16.9% en el tránsito de 

viajeros internacionales, que contrastó la caída de 6.1% en el tráfico doméstico. Por su parte, el factor de ocupación de la aerolínea fue de 

85.3%, donde los vuelos locales tuvieron un registro de 86.7% y la de vuelos foráneos de 84.6%.

ARCA CONTINENTAL

La segunda mayor embotelladora de Coca-Cola en Latinoamérica impulsará a empresas emergentes a través de su fondo de inversión AC 

Ventures. Durante el llamado Demo Day en Monterrey, organizado en colaboración con BBVA Spark, Startup Grind MTY y MTY Digital Hub, la 

compañía presentó su tesis de inversión a distintas startups.

BANAMEX

El banco de consumo y empresas que resultó de la escisión de Citibanamex en México llevará a cabo una oferta dual en México y Estados 

Unidos.

BANCOPPEL

El brazo financiero del minorista Grupo Coppel alista la renovación de la banca electrónica para el próximo año como parte de los esfuerzos 

por construir un negocio de banca integral con más productos. El brazo financiero de Coppel presentó recientemente su primera cuenta de 

nómina y de crédito hipotecario, al tiempo en que incursionó en créditos automotrices, financiando ya más de mil 800 autos este mismo año.

BBVA MEXICO

El mayor prestamista del país anunció el lanzamiento de una plataforma para la compra de autos seminuevos llamada BBVA AutoMarket de 

la mano con su aliado estratégico Accenture.

BOEING

Ha reanudado la producción del 737 en su fábrica de Renton, en el estado de Washington, mientras que sus entregas y pedidos de noviembre 

cayeron tanto secuencialmente como anualmente.

CONSORCIO ARA

La desarrolladora de vivienda anunció el nombramiento de Miguel Guillermo Lozano Pardinas como nuevo director general de la División 

Vivienda, en sustitución de Germán Ahumada Russek, quien estuvo al frente de la división por casi 48 años.

FIBRA INN

El fideicomiso hotelero especializado en servir a viajeros de negocios reportó un incremento de 7.3% en sus ingresos por hospedaje durante 

noviembre, pese a que su ocupación se mantiene por debajo de los niveles de 2023. En el penúltimo mes del año, los ingresos por hospedaje 

sumaron 218.3 millones de pesos por los 33 hoteles que se mantiene en operación. Por su parte, la tasa de ocupación del mismo mes fue de 

67.4%, una reducción de 2.6% respecto a noviembre del año anterior. En contraste, la tarifa incrementó 9.8% a mil 910.3 pesos.

FIBRA MACQUARIE

El fideicomiso de bienes raíces especializado en centros industriales y comerciales anunció la emisión de mil 200 millones de certificados 

bursátiles fiduciarios inmobiliarios, o CBFIs, que se mantendrán en Tesorería. Los nuevos instrumentos, aprobados en asamblea en julio, 

fueron planeados originalmente para hacer frente a la adquisición del fideicomiso inmobiliario industrial Terrafina, pero al final esta 

operación no fue concretada, por lo que se destinarán a otros fines.

FINKARGO

La startup colombiana dedicada a otorgar financiamiento a pequeñas y medianas empresas del sector de comercio exterior anunció el 

lanzamiento de Integra, un servicio de comercialización internacional que simplifica las importaciones al consolidar toda la cadena logística 

en un solo proceso.

GRUPO ACOSTA VERDE

La operadora inmobiliaria especializada en centros comerciales buscará obtener el aval de sus dueños para recomprar hasta 40% de sus 

acciones en circulación en el mercado. Para tal efecto, la compañía convocó a una asamblea general de accionistas para el 8 de enero de 

2025, en la que también se discutirá el monto máximo de recursos para destinar a la recompra de acciones propias.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO NORTE

El administrador privado de aeropuertos reportó en noviembre un avance en el tráfico de pasajeros que cortó una racha de cinco meses de 

caídas. En el penúltimo mes del año, el tráfico del operador de 13 terminales mexicanas aumentó 9.9%, lo que además significó también el 

mejor incremento del tráfico desde octubre del año pasado. Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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GRUPO BIMBO

La panificadora mexicana multinacional logró sumar 170 mil hectáreas de producción bajo su programa de agricultura regenerativa, 

superando en 6.25% a las 150 mil hectáreas al cierre del ciclo 2023. El programa, que considera la producción en México, Estados Unidos, 

Canadá y Francia, incluye siete mil hectáreas de maíz y un incremento de 163 mil hectáreas de trigo.

GRUPO FINANCIERO BANORTE

El prestamista distribuirá entre sus dueños 10 mil millones de pesos en efectivo. Los accionistas del banco recibirán 3.5547 pesos por cada 

uno de los títulos en su control, de acuerdo con lo aprobado en la asamblea de accionistas.

GRUPO POCHTECA

El distribuidor de materias primas para la industria química, alimenticia, automotriz y otras refinanció un crédito con HSBC México por 943 

millones de pesos. La empresa dijo que el crédito, originalmente contratado en 2021, ahora tendrá un plazo de cinco años y contará con 

garantía hipotecaria, corporativa y obligación solidaria.

MASARI CASA DE BOLSA

Solicitó una licencia bancaria del Tipo 1 ante la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con el objetivo de ofrecer todos los productos 

contemplados en la Ley de Instituciones de Crédito y brindar nuevas soluciones financieras. La licencia bancaria del Tipo 1 es la más robusta y 

la de mayor regulación dentro del sistema financiero en México y requiere una inversión de capital de al menos 90 millones de unidades de 

inversión o UDIS.

PLATA CARD

La empresa que ofrece tarjeta de crédito obtuvo la autorización por parte de la junta de gobierno de la Comisión Nacional Bancaria y de 

Valores para constituirse como institución de banca múltiple.

PRIMA

La integradora de manufactura dedicada a la fabricación de productos personalizados y a la operación de proyectos industriales complejos 

recibió una inversión de 23 millones de dólares, que le permitirán continuar con sus planes de expansión de operación y consolidación de su 

oferta de valor en México.

RLH PROPERTIES

La compañía mexicana especializada en hoteles de lujo para playa y ciudad adquirió a través de una de sus subsidiarias ciertas parcelas 

ubicadas en el Ejido de La Peñita de Jaltemba, perteneciente al municipio de Compostela, Nayarit. La compañía dijo que las parcelas tienen 

una superficie aproximada de 41 hectáreas, sin dar más detalles sobre la operación.

SANTANDER MEXICO

La filial en el país del mayor banco de España dijo que obtuvo 700 millones de dólares con la colocación de un bono a cinco años en los 

mercados internacionales, cuyos recursos serán destinados a promover las inversiones en el país. Los bonos pagarán un interés 5.621%, que 

supone un diferencial de crédito históricamente bajo respecto a las referencias de mercado, tuvo una amplia demanda de diferentes tipos de 

participantes del mercado financiero y de diversas geografías.

SCOTIABANK INVERLAT

El grupo financiero mexicano filial del canadiense The Bank of Nova Scotia pagará anticipadamente 598 mil 500 pesos de un bono. El pago se 

realizará el próximo 17 de diciembre para el bono con clave de pizarra 'SCOTIAB 2-23'.

TENARIS

El proveedor de tubos y de servicios para la industria energética dijo que un tribunal en Brasil rechazó la apelación que presentó para evitar 

que algunas de sus subsidiarias pagaran una indemnización por hasta 548 millones de reales (90 millones de dólares) a la empresa 

Companhia Siderúrgica Nacional por la compra de una participación en la compañía Usiminas llevada a cabo en enero de 2012.

THE BOEING COMPANY

El mayor fabricante de aeronaves de Estados Unidos anunció el jueves que invertirá mil millones de dólares para modernizar sus 

instalaciones en el condado de Charleston, Carolina del Sur, lo que creará 500 nuevos puestos de trabajo en los próximos cinco años.

VIVA AEROBUS

La segunda mayor aerolínea de bajo costo en México incrementó 13.5% su tráfico de pasajeros en noviembre, de modo que ligó 45 meses 

con incrementos ininterrumpidos. El dato también fue el mayor avance en los últimos nueve meses.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



Encuesta Inflación

28
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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