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Lo mas importante en el FOMC del miércoles sera
el grafico de puntos; podrian proyectar
una pausa larga para 2025

El Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus
siglas en inglés) del miércoles 18 de diciembre, perfila un
giro importante en el ciclo de normalizacién de la politica
monetaria, basicamente proyectando menos recortes en
2025.

Es altamente probable que haya una pausa en el recorte de
tasas, cuando menos en el primer semestre del préximo
ano.

Serd un FOMC en donde habra, ademds de comunicado y
conferencia de prensa de su presidente Jerome Powell,
nuevas proyecciones macroecondmicas y actualizacién del
grafico de puntos (ver cuadro).

El FOMC del 18 de diciembre sera el ultimo de 2024.
Es Premium porque ademas de comunicado y conferencia de prensa
de Powell, hay nuevas proyecciones macro y actualizacién
de diagrama de puntos

Reuniones de politica monetaria de la Fed en 2024 y 2025

Fecha . Proyecciones Grifico de puntos
prensa MacToBConGmicas

18 dediciembre de 2024 i X X
29 de enero de 2025 x

19 de marzo de 2025 X X X
7 demayo de 2025 X

18 de junio de 2025 X X X
30 de julio de 2025 X

17 de septiembre de 2025 X X
29 de octubre de 2025 i

10 de diciembre de 2025 X X X

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Fed.

El recorte de 25 puntos base (pb) de los fondos federales es
lo mds esperado, asi la tasa se ubicaria en un rango de
4.25%a 4.50% (ver grafico).

El mercado de futuros descuenta un recorte de 25 pb de la tasa
de los fondos federales para el FOMC del 18 de diciembre

EE.UU.: Evolucién esperada de los Fondos Federales para 2024
segun las probabilidades implicitas
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Los menores recortes para 2025 ya los tiene incorporados
el mercado de futuros de los fondos federales que sélo
espera dos, mientras que el grafico de puntos vigente, que
es el de septiembre, tiene cuatro (ver grafico).

Por sexta semana consecutiva en 2025 los futuros ven
2 recortes menos que el diagrama de puntos

EEUU.: Evolucidn esperada de la tasa de Fondos Federales
para 2024y 2025
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Sélo falta saber cudndo empezara la pausa de la Reserva
Federal (Fed), por cuanto tiempo serdy cuantas habra.

Una menor flexibilizacion monetaria de la Fed para 2025
elevalastasasdelostreasuries.

Y eso es lo que ha estado pasando desde la semana pasada
(ver gréficos).

Curva de treasuries de la ultima semana
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La posible pausa de la Fed tiene dos factores que la
originan:

1.- Latomade posesion presidencial de Donald Trump.

Con ello vendran los Trumponomics; los mas faciles de
aplicar estimularan mdsla economia.

Las declaraciones recientes de los miembros del FOMC,
incluido Powell, sefalan incertidumbre frente a este
evento.

2.- Una economia muy fuerte con un mercado laboral
solido (ver Weekly del 09 de Diciembre de 2024).

Ahora los reportes de noviembre de las inflaciones al
consumidoryal productor muestran problemas.

Los precios al consumidor de noviembre resultaron en linea
conlo esperado, pero muestran unrepunte:

* La inflacién general fue de 0.3% en noviembre,
igual que la esperada, pero mayor que el 0.2% de
octubre. Es el nivel mds alto en siete meses.

La tasa anual fue de 2.7%, en linea con el esperado
y mayor que el 2.6% anterior. Suma dos meses de
alzas

* Lainflacién subyacente fue de 0.3% en noviembre,
en linea con el esperado y el mismo nivel que el
mes anterior.

La tasa anual fue de 3.3%, en linea con la esperada
yconladeoctubre.

* Elindice de vivienda subié un 0.3% en noviembre,
lo que representa casi el 40% del total mensual.

* Elindice de alimentos también aumentd 0.4% en el
mes. Fue la sorpresa.
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Lainflacién muestrala dificultad que tienen los precios para La inflacién subyacente fue de 0.3% en noviembre, en linea

seguir disminuyendo, es pegajosa. con el esperado y el mismo nlve! que el mes'anterlor.
Es el cuarto dato consecutivo en ese nivel

EE.UU. Indice de Precios al Consumidor subyacente
(Variacién mensual)

El alza de los precios de la vivienda sigue siendo el principal

motivo de preocupacién, a lo que se afadid 00 I
sorpresivamente, el precio de los alimentos (ver graficos). o '
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Bu Estadisticas Laborales.

Los precios al productor de noviembre resultaron por
arribade lo esperado:

* Lainflacion general al productor en noviembre fue

de 3.0% anual, arriba de la esperada de 2.6%. La

R R - R R I O - - R~ B~ B ] = . .
1373§3893§3§9339313§3§33§9373§93391¢4 anterior fuerevisadade 2.4%a 2.6%.

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.

La mensual fue de 0.4%, arriba del 0.2% esperadoy
del0.3% anterior.
Sumatres meses al alza.

* La inflacién subyacente fue de 3.5% anual en
noviembre, en linea con la esperada y con la del
mes anterior. Se mantiene alta.
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Fuente: Elaboracién propia con datos historicos del Burd de Estadisticas Laborales.

Porcentale

* La mensual fue de 0.1%, menor a la esperada de
0.2%y del 0.3% del mes anterior.
(Ver graficos).

La inflacién general al productor de noviembre fue de 0.4%,
arriba del 0.2% esperado y del 0.3% anterior.
Suma tres meses de alzas
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.

: Evolucidn de los precios al productor
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A tasa anual el Indice de Precios al Productor crecié 3.0%,
arriba del 2.6% esperado y del 2.6% del mes anterior

EE.UU.

Evolucidn de los precios al productor
(Variacidn anual)
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El crecimiento del IPP subyacente de noviembre fue de
0.1%, menor al 0.2% esperado y al 0.3% anterior

EE.UU.: Evolucion de los precios al productor para la demanda final

excluyendo alimentos, energia y comercio
(Variacién mensual)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos del Burd de Estadisticas Laborales.

El IPP subyacente crecié 3.5%, en linea con el anterior y el esperado.
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EE.UU.: Evolucidn de los precios al productor para la demanda final

excluyendo alimentos, energia y comercio
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Claramente la semana que entra podremos ver que el ciclo
alcista de lastasas de los treasuries se alargue (ver graficos).

Curva de treasuries en diciembre
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Tasas

Banxico sélo deberia recortar 25 pb
en su comunicado, la Fed lo puede
empujar a pausar el ciclo de bajas
en el primer semestre de 2025

La prudencia debe llevar a la Junta de Gobierno a recortar
25 puntos base la tasa Banxico en el comunicado del jueves
19 de diciembre, debido a varios factores:

- Losriesgos coyunturales de lainflacion.

- Elviolentorebote delainflaciénal productor.

- Laposturade prudenciade laReserva Federal.

Si bien el dato de inflacion de noviembre es favorable, aun
tiene muchos riesgos:
- Lainflacidn tan baja en mercancias no alimenticias
es coyuntural por ofertas, vendra un rebote.
- Lacaidadelainflacién en la Segunda Quincena (22
Q) de noviembre se explica por el descenso en las
mercancias no alimenticias, relacionado con El
Buen Finy con los descuentos de temporada.
Por lo tanto, es de esperarse un repunte en la 12 Q
dediciembre.
- Lainflacién de servicios repuntd.
Los servicios subieron a 4.95% anual en la 22 Q de
noviembre desde un 4.85% de la quincena anterior.
Lainflacidn en los restaurantes, baresy similares ha
seguido aumentando, aunque ahora de manera
gradual.
(Ver graficosy cuadro).

La inflacion general de la 22 Q de noviembre cay6 -0.12%,
mayor al ajuste esperado de -0.02%.
Las dos quincenas de noviembre fueron menores de lo esperado

Inflacidn esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2024

WEsperade M Observade

Porcentajs

0.20

-0.20

10 Abr 2024
10 Jul 2024
20 Jul 2024

10 Ens 2024
20 Feb 2024
20 Mar 2024
10 Jun 2024
20 Jun 2024
20, Ago 2024
10 Sap 2024
20 Sep 2024
1004 20%4
2000 2024

110 Hov 2024

120 Hov 2024

- 20En=:0%4
© 10 Feb 2024
10 Wlar 2024
20 Abr 2024
T o10May 2024
20 May 2024
10 Ago 2024

Fuente: Elabor:

s
&

datos historicos de vesta Citbanames:.

d

8

La inflacién subyacente de la 22 Q de noviembre fue de -0.05%,
contrario al prondstico de la encuesta Citi que esperaba
que permaneciera estable en 0.00%

Inflacion esperada vs observada de las inflaciones
subyacentes quincenales
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La inflacién general quincenal bajé al 4.54% anual desde el 4.56% La inflacién subyacente bajé moderadamente al 3.57% anual,
anterior. Aunque es un descenso moderado, es su menor nivel desde la 22 Q de mayo de 2020
X ., contrario al rep.u’nte esperado a 4.65%. X Evolucion de la inflacion subyacente
La inflacién subyacente bajé a 3.57% desde el 3.58% anterior, quincenal anual
pero mucho menor al esperado de 3.61%

10 Neov 2022
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de 2013 en & informe wimestral sobre

12 infacién {Variacion quincenal anual)
ootubre-dicierbre 2012 007-20
2007-2024
—Generd  ——Subyacente

20 Nov 2024 20, Mo 2024
7.50 4.54 357

5.50

Forcertajz
+

w

2.50

R fohen SR pRch R R Ra B bl el ch e ReRoReR R f ol B ofog B h e B
Fuente: Elaboracién propia con datos histérices del Inegi. . . , .
A su interior, las mercancias extienden sus descensos en sus tasas de
crecimiento quincenal anual hasta niveles de 2.32%.
La caida de la inflacién en la 22 Q de noviembre se explica por el Los servicios repuntaron a 4.95% desde 4.85% de la quincena
descenso en las mercancias no alimenticias, relacionado con anterior y se mantienen entorno al 5.0%

el “buen fin” y con los descuentos en la temporada.
Adicionalmente cayeron los agropecuarios.
El lado oscuro es que hubo un repunte de “otros servicios”
y de los energéticos

Evolucion de la inflacion subyacente, mercancias y servicios
{Variacién quincenal anual)

Meéxico: Inflacion de la segunda quincena de noviembre de 2024

) Quincenal "
. Quincenal Inflacion
Concepto ELUEL
, , acumulada
(%) (%)

Inflacian -0.12 4.54 3.51
Inflacidn subyacente -0.05 3.57 3.11
Mercancias -0.25 2.32 1.88
Alimentos bebidas y tabaco 0.06 3.47 311
Mercancias no alimenticias -0.52 1.21 0.66
Servicios 0.15 4.85 4.45
Vivienda 0.10 3.96 3.77
Educacion 0.00 5.79 5.79
Otros servicios 0.22 5.82 4.97
No subyacente -0.37 7.56 4.76
Agropecuarios -1.35 10.15 4.56
Frutas y verduras -3.04 15.44 3.45
Pecuarios 0.00 5.09 5.07
Energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno 0.41 4.92 4.54
Energéticos 0.55 5.77 5.32
Tarifas autorizadas por el gobierno 0.16 3.90 3.66

Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos del Inegi.




Los servicios repuntaron en tasa anual al 4.95%
desde el 4.85% de la quincena previa.
Se mantiene entorno al 5.0%

Evolucion de la inflacion de los servicios
(Variacién quincenal anual)

20 Mar 2023

X a9 509

Fuente: Elaborackin prapia con dates histdricos del inegl.

La inflacion en los restaurantes, bares y similares ha seguido
aumentando aunque de manera gradual.
También hubo un repunte en servicios diversos.
Los servicios profesionales se mantienen en niveles elevados

Meéxica: Inflacién anual de los componentes del rubro
otros servicios
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La inflacion al productor de noviembre rebotd
violentamente.

La inflacién al productor llegé a 6.4% anual, después de
mantenerse en niveles cercanos a 5%.

Elrebote inflacionario al productor fue generalizado:
- Excluyendo sectores ligados al petréleo, lainflacién
al productor se acelerd hasta 6.5% anual desde el
5.5% de octubre.
Es sumayor nivel desde octubre de 2022.

- Las actividades secundarias mostraron un enorme
repunte a 6.47% anual desde el 4.62% anterior.
Es el mayor nivel desde octubre de 2022.

- Finalmente, las actividades de servicios observaron
una inflacion de 6.04% anual, desde el 5.64% de
octubre.

Un maximo historico (se recaban datos desde
2003).
(Ver graficos).

La inflacién al productor se aceleré al 6.4% anual, después de
mantenerse en niveles cercanos al 5.0% entre julio y octubre

Meéxico: Inflacion al productor
de la produccion total con petroleo y con servicios
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos el Ine,

Aun excluyendo los sectores ligados al petrdleo, la inflacion al
productor también se aceleré hasta el 6.5% desde el 5.5% anterior.
Es su mayor nivel desde octubre de 2022

Wéxico: Inflacion al productor
de la produccion total sin petréleo y con servicios

Parcantaje

Fuente: Elaboracidn propia con datos histdrcos delinegl.
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En la industria manufacturera retomo su tendencia ascendente de

Desde enero de este aiio el sector mostré repuntes pronunciados
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El mayor nivel desde octubre de 2022

México: Inflacion al producto de las actividades secundarias
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En las actividades de servicios la inflacion alcanzé 6.04% anual.
Un maximo histérico (se recaban datos desde 2003)

Meéxico: Inflacidn al producto de las actividades terciarias
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Finalmente, el FOMC puede pausar al inicio de 2025 (ver
seccion Principal).

Las tasas de los Cetes y de los /RS cortos parecen muy
adelantadas (ver graficos).

Curva de Cetes de la ultima semana

Cetes
(Curva de rendimiento dltima semana)
150
1035
100
1015
5.0
M
1065 i
=
0.0 g
£ N H
4
g
985
- 5.0
a35 -100
875 = T o = T - =150
meafonkes | Tdim [ @mde Te2das Sedas s *
- Dife e ncm o | 1z -12 -10 -5 -5
ofde-24 105 93z | 10.65 993 900 10,01
1z di 21 105 | 10 [ 593 9z oss ErT]
Fuente: Elabaracian propia con datos histdricosdeSIF-ICAP.




Curva de Cetes de diciembre

(Curva de rendimiento durante diciembre de 2024)

Cetes

Bonos

Las tasas de la curva de los bonos
“M” reaccionan de manera
diferenciada

La parte corta (dos a cuatro afios) y el belly (cinco a 10 afios)
estan reaccionando en funcién de las expectativas del
comunicado del Banco de México (Banxico) y la parte larga

(mas de 10 afios) reacciona en linea con los treasuries (ver
graficoy cuadro).

Curva de bonos “M” de la dltima semana

Bonos "M"
(Curva de rendimiento (iltima semana)

. e
'I :
‘ )
-. o

war- 5 | war-3 [ ep-3 [war-Z [ jun-27 | war-2 ey 2 | way 3L [ mayo33 | nev-3d | novo3 | nev-3S [ nov-d2 | nev- & | julE3
a1 2 3 - - = 1 5 4 & 1 = B [ 3

O6-dk-21 | IOGE | 951 | 8T | 855 | 853 | 932 | 830 | 835 | 1000 | 1004 | 1005 | lOUZ | 1035 | 1037 | 1033
|=—i3dk-21| 997 | o | 85 | 949 | 857 | 877 | @ve | 973 | 1004 | 1010 | 1019 | 103 | 1053 | 1055 | 1054

Pore g
Pumcs bass

Fueme: Elaboracian propia con datos histdricos de SIF-ICAF.

Bonos "M"
(Curva de rendimiento tltima semana)

0.0
" -
5.0
1015
100
M
a 1006 g
o <150
£ "5
]
£
995
200
9.5 Y
87 a b = dms a1 dim Ta2dims Seadim “20dhs ==
— Diferncm o 5 -22 -26 -2 -0
20-nov- 24 1035 1005 1015 10.10 1011 10.16
w1 3-dic- 24 105 1000 993 9324 9.35 996
Fuenta: Elabaoracidn propia con datos histdricas des|F-ICAP
Curva de IRS cortos de la ultima semana
Parte corta de los IRS
(Curva de rendimiento altima semana)
oo
1040
1.0
10.20 e
1000 30
& azo ARy
:
LT * g
&0
940
-T0
90
.00 8.0
830 -10.0
TIE Edmz 3K X1 9Kl 13%1 BAL
— e s 1 1 = K = 7 3
O6rdic-24 wnus 101535 8260 9650 950 L0600
L 104375 1000 8770 8550 93650 9080
Fuente: Elaboracian propia con datos histdrices de 5/F-| CAP
Curva de IRS cortos de diciembre
Parte corta de los /RS
(Curva de rendimiento durante diciembre de 2024)
oo
1050
1030 50
1010
0.0
& om0 ]
g 15,0 é
£ s El
950 o
53
5.0
910
880 -0
TIE Zdaz 301 L188 @l 131 Erl
— i e - 1 - 7] B 5 22
2 now-24| 104750 10 M5 a8an 935 G515 ams
s 1 3 dlie-24 104375 0o 8770 8550 9360 LS040

Fusnte: Elaboracion propia con dates histaricos de SIF-ICAP.

. ) Variacién en
Plazo 06-dic-24  13-dic-24
puntos base
Parte corta de la curva de los bonos M
de 2 a 4 afios
mar-25 10.08 9.97 -11
mar-26 9.51 9.49 -2
sep-26 9.47 9.50 3
mar-27 9.53 9.49 -4
jun-27 9.63 9.57 -6
9.68 9.66 -2
Belly de la curva de los bo
de 5 a 10 afios
mar-29 9.82 9.77 -5
may-29 9.80 9.79 -1
may-31 9.85 9.79 -6
may-33 10.00 10.04 4

nov-34 10.04 10.10

nov-36 10.05 10.19 14
nov-38 10.12 10.29 17
nov-42 10.35 10.53 18
nov-47 10.37 10.55 18
jul-53 10.38 10.54 16

Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de SIF-ICAP.
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Las presiones vendran de lo que resulte del FOMC y del
comunicado de Banxico.

Nuestros escenarios (ver seccion Principal) nos hacen
esperar presiones al alza (ver graficos).

México: Evolucién de los rendimientos del bono Nov34
(Bono referencia a 10 afios)
(2022-2024)

——Bone M Nov-3d  =—=Promedio mévil de 20 dias

1050 25-0ct:23

10,00

Fuente: Elaboracian propia con datos histéricos de SIF-ICAP,

Curva de bonos “M” de diciembre

Curva de bonos “M” de 2024

Pomentaj

Bonos "M"
(Curva de rendimiento en 2024)

war-5 [war-B [ sep-B [ war-Z [ jun-2 [ war-D | way-29 | wayo3 | wevo3d | wov-3 | w3 | wow-d2 [ nev- & [ jnlS3 |
o En 7

e 3l 24

— e e
Hedi-25

1 110 15 17
o® | ow | 9% | oo | 884 | 893 | 5% | @o2
950 | o8 | 95 | 97 | 8™ | 1004 | 100 | lods

Fueme: Elabaracidn propia con datos histdricos dz SIF-ICAP.

1= 15 137 137
o4 | oos | ooe | 907
l0® | 1053 | 1085 | 0S4

punttos base

Bonos "M"
(Curva de rendimiento durante diciembre de 2024)

100
é‘ @
E ]
g
2 1000 £
H
950
950
2.0 ) . ) ) . ) L.
[ wer-5 | w3 | oap-®B | mar-X | jen-T | war-® [ wee® | mmey33 [ nees3 | wove3E | nov-d2 | meesdT | uleSE
s 17 5 EH f L Fj z z = z
Fwel o1 | 9s | 883 | em Y] a5 | 9@ 993 | ooz | 0% | 0% | w32
—l3dc2| 997 | 08 950 | 9.8 957 | 97 97 | 10M | 0B | 103 | 105 | 105 | 05

Fuents: Elaboracion propia con datos hist dricos de SIF-| CAF.




Tipos de Cambio

El peso mexicano se mantiene estable, a pesar
de la nueva fuerza mundial del ddélar

Después de dos semanas de debilidad, el ddlar recuperd
fuerza mundial por el violento repunte de las tasas de los
treasuries (ver seccion Principal) -ver graficos-.

La fuerza del délar mundial se recuperd la semana pasada

Evolucidn del indice DXY*
(2023-2024)

03-0ct-23
107.00

1 D1-nov-23 -abr-
o - e oro
. 106,
106.00
05.dic-24
105.00 | 105.71
104 0O

09-abr-24
104.15

06-jun-24
104.10

Conformacion del indice OXY

17-dic-13

LR E R R R R R E R R R E R E R R E R
33555 r EE 83T EUAZETEE
gg2233 :31235%°% 2
azgissééa”ws:é%”“g

=

Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos de Reuters.

El treasury de 10 afios reboté fuerte

EE.UU.: Evolucién del treasury de 10 afios
19ot23 {2023-2024)

483

13di-24,
140

PomentgE

ofdic-24

5
[ U A Y
ARGAGASAG ARAAAAAAAAR
PRI L audrEoy
¥ EEry EE g....;:"oozgz
HEeAgAEH A SAbBMS2ZdaR

=

el Tesoro de EE.UU.

Fuzntz: ERbomcidn propia con datos hiwWrices del Deparame o

Variaciones de las monedas en la tltima semana

Evolucion de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 6 al 13 de diciembre de 2024)
Sueda (Corona) o+
Australia (Odlar) 05
Canads (Délar) 06
Zonadd euro 0.7
Reing Unida [Libra)
Nueva Zelanda (Délar)
Suiza [France)
Japén (Yen) 2.4

Desarollados

Colombia (Pese)
Sudifrica (Rand)
Brasi (Real)
Hungria (Flarin)
Miaico (Peso)
China (Yuan)

Indlia {Rupia)

Peri (Nuevo Scl)
Rep. Checa [Comna)
Argentina (Pesa)
Singapur (Délar)
Turquia (Ura)
Malmia (Ringgit)
Carea del Sur (Won)
Chile (Peso)

Rusia (Rublo)

Emergentes

B 0nY (vs monedas duras)
50 40 3.0 20 10 LX) 10 20 30

Fuente: Elaboracin propia con datos histricos de Reuters.

El peso mexicano esta logrando sortear la fortaleza mundial
del délar y se ha mantenido como una de las monedas
menos golpeadas desde el triunfo electoral de Donald
Trump.

La moneda mexicana sigue teniendo un muy buen
comportamiento después de las elecciones en Estados
Unidos (ver graficos).

Logra cierta estabilidad el tipo de cambio

México: Evolucidn intradia del Tipo de Cambio en 2023-2024
(Movimientos cada 30 minutos) it

2050
13-dic-24
15:00
1014
18.50

05-dic-23 1B-abr-24 -y
04-2g0-23 0200 23-ene-24 20:30 N
05:00 17.56 12:30 1757

un 19-mar-24
06:30

15:00
17.60

11:00 0600 05 ane-24
1650 2gu-z3 17.00 1705 yp00
00
1664 1679 09-abr-24 0200

15.50

02-ul-23
124ul-23
25ul-23
Od-ago-23
16-ago-23
9-ago-23
03.dic-28

Fuente: Elaboracié
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Después de la elecciones de Estados Unidos el peso
mexicano se ha defendido muy bien

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 4 de noviembre al 13 de diciembre de 2024)

Japén (Yen)
Canadd (Dalar)

Suecia (Corona)

Reino Unido (Ubra)
Suiza (Franca)
Australia (D&lar)
Zonadel euro

Nuewa Zelanda (DSlar)

Desarrollados

Colombia (Pesal
Peni (Nuevo Sof)
México (Peso)
India (Rupia)
Turquia (Lira)
Malasa (Ringgit)
Sudifrica (Rand)
Singagur (DSlkr)
Rep. Checa (Corona)
China (Yuan)
Argentina (Peso)
Chile (Peso)
Hungria (Florin)
Brasil {Real)
Corea del Sur (Won)

Rusia (Rublo)

Emergentes

]
& DKY (v monedas duras)

80 5.0 40 20 0o 20
Fuente: Elaboraci6n propia con datos histéricos de Reaters

40

Peso mexicano
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucidn del peso mexicano
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccion)

s —08r0v-16  e—05nov-24

o5

Puntos

00

a5

Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos de Reuters,

Euro
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucién del euro
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)

—08nov-16 05 nov-24

a4

92

90

Fuente: Elaboracién propia con datos historicos de Reuters.

Libra esterlina
Trump 1.0 vs Trump 2.0
Evolucién de la libra

antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)

—08rov-16 ——05-nov-24

Puntos
@
2

94

o7 Lo o .. B S S PR

Fuente: Elaboracion propia con datos histricos de Reuters.

Yen
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucién del yen japonés
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)

(8- N0V-16  m—(5- V24

Fuente: Elaboracidn propla con datos histdricos de Reuters.

Ddlar canadiense
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucién del ddlar canadiense
antes y después del triunfo de Donald Trump
(Indice 100=al dia de la eleccién)

—08rov-16 =——05-nov-24

103

Fuente: Elaborackén propia con datos histéricos de Reuters.
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antes y después del triunfo de Donald Trump

3
E

Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucién del indice délar (DXY)

(Indice 100=al dia de la eleccidn)

—08rov-16 ——05-nov-24

Conformacidn del Indice DXY

Moneda

delar

1 Insee By eompars dianiamente el

123 ctran wis prineipales divinar del mande:
eura, yen apards, ibra exterfing, Séiar
canadionss. conona yueca vl franco suim.

Beuters.

Fuente: Elaboracién propia con datos de

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Puntos
2

99

99

S8

antes y después del triunfo de Donald Trump

Elecel

Yuan chino
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Evolucién del yuan chino

(Indice 100=al dfa de la eleccién)

08016  m—05r0v-24

Fuente: Elaboracién propia con datos historicos de Reuters.

Con todo, la volatilidad seguira, de cara al perfilamiento de
las medidas de politica publica prometidas por Trump (ver

grafico).

Variaciones de las monedas en 2024

Evolucidn de los tipos de cambio en naciones selectas en 2024
(Del 29 de diciembre de 2023 al 13 de diciembre de 2024)

Reino Unida (Uibra) <9 M
Zona dd ewro 4.9
Suiza [Franco] 6.1
Austrakia (Délar) 8.7

Carad 0cta  pm——

Japdn (¥en) -89
Nueva Zelanda (Délar) 90
Sweck [Corona) -9.0

Malxia [Rngeit)
Sudifrica (Rand)
Peri (Nuevo Sol)

India (Rupia)
Singapur (Dolar)
China (Yuan)

Rep. Checa [Corona)

Corea del Sur [Won)
Colombia (Peso)

Chile (Peso)
Hungria (Florin)
Rusia (Ru blo)
Turguia | Usa) -185
Méseo (Peso)

-18.8
Brasi (Real) 248

Argentina (Pesa) N S —

Desamollad os

Emengentes

8 onv (ve monedas duras) ) i
100 250 00 150 100 50 oo 50
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
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Internacional

El Banco de Brasil violenta su ciclo alcista de tasas

El Banco de Brasil subié 100 puntos base su tasa de Alza de esta magnitud no es extrafia para
referencia y amenazé con subir otros 200 pb (ver gréfico y el Banco Central de Brasil
cuadros). Movimientos de tasas del Banco Central de Brasi
Fecha del Mivel de la tass Migyimiento en
OO | porcentaps) puriton baie
ez e . . ~ 20-eb-21 2.00
El Comité de Politica Monetaria del Banco de Brasil elevé 100 pb la i3.mardi 1.5 %
tasa Selic al 12.25%. Entiende que esta decision es compatible ::.'::::I ::f ::
. . . L. - 535 100
con la estrategia de convergencia de la inflacién alrededor sl P s
de la meta en el horizonte relevante S e it
OB-&c-21 .25 150
OF deb-33 10.7% 150
Brasil: Evolucidn de la tasa de Selic 16-mar-22 1178 100
(2022-2024) Od-may-22 1.5 100
s 15422 125 50
13.75 04.0g0-22 7S 50
w22 1275 0
16-ac1-22 17s [
07.dic-22 175 0
13.00 0 4et-21 1A7s o
12-mar-23 1A.7% o
03 -may-23 13.7s [
" 21 jun-23 1A.7% [}
£ 1200 02 ago13 1125 5«
5 11 -4ep-23 12.7% 50
01.now2d 1225 50
1%-d-23 1.7s 5
eme2é 1135 50
1100 10-mae- 14 10.78 5
08 may 24 10.50 o
19-juahi-28 10.50 [
Ajul-24 10.50 o
T — 1K-aop-Td 10.7% Fel
R 3§2R2333R8 3223238 33333353333 07-nov-24 1125 0
ISR R EER SRR R AR 11 dic 24 1225 100
S8 g8 gszgegsecegsessgegegegzgsecesgss gk Fuente [laboracion propia con deto del Banco Central de Brawl
Fuente: Elaboracién propia con datos historicos del Banco Central de Brasil
El incremento de 100 pb es el mas alto en el ciclo actual La acelerada baja de la tasa de referencia, combinada con
R un enor’me déficit flscal y un fuerte creC|rT1|ento de la
Fodhe dal e ey e economia, han derivado en un desanclamiento de las
comunicado (porcentaje) puntos base expectativas inflacionarias (ver graficos).
214un-23 13.75 0
02-ago-23 13.25 50
21-sep-23 12.75 50 El dinamismo de la economia en 2024 se ve como
01-nov-23 12.25 50 L . -
13-dic23 38 7= 50 factor de presion a la inflacion
:;1"":‘22: i;;: ':g Banco Central de Brasil: Evolucién de la mediana de las expectativas de
ma ' i los analistas para el PIB de 2024-2025
08-may-24 10.50 25 1o
1g‘jun.24 10.50 0 —PB 2024 ——PB 2025 PB 2026
31-jul-24 10.50 0
18-sep-24 10.75 25
07-nov-24 11.25 50
11-dic-24 12.25 100
Fuente: Elaboracién propia con dato del Banco Central de Brasil.

Porcentaje

iﬂfiﬁiﬁg“«‘ﬁg@g%iiiiﬁgaﬁgﬁ
B EEEE § ¥ s £ F 3 7 3z g s
2333 333 33333 33z38 333233333

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Banco Central de Brasil
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La inflacién general ha estado por encima de la meta de inflacion y Las expectativas del mercado va detras del Banco Central
han mostrado un aumento en las publlcaCIones mas recientes Banco Central de Brasil: Evolucién de la mediana de las expectativas de
los analistas para la tasa Selic de 2024-2025
Brasil: Evolucion de la Inflacion al Consumidor Amplio (IPCA) _
Py 1350 w—Selic 2025 Selic 2026
(Variacién anual) 1350
20202024
may-22 1290
Hgg nov-21
r prosr T ——
2
10.00 11.90
950
200 11
850
%sou 'y
;33 % 1090 1
I sep-23 H 10
550 519 feb-24 Juk-24
500 450 450 nov-24
1 A — / aweas. b TR . SR s vt oeo o7
;% % 9.50 9.5
T T S, W A AR, ¢ eI IE oI
gé: 2.00 9.00 .00
L0 4 v o g ¢ e e 850 4 \ A Y a7
iy [u \ s g wmas [/
R SRRRR RN R AR NN A NN AN AN A AN S AN ANRg RS sa RS as s
e e P e T S R TR ey T s s anaasazRARARRREEIIEA e ————
infl | r amplio (i ral de Brasil para fi I i asdzazaagaaRLIoTIRIR a3 A ' ERE]
e ek pr s s s 3 IR NEEREEE I Prryid
Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos del Banco Central de Brasil.
Las expectativas de inflacion se muestran al alza
para los siguientes 3 afos
Banco Central de Brasil: Evolucién de la mediana de las expectativas de
los analistas para la inflacion de 2024-2025
—lnflacion 2024 ——Inflacién 2025 Inflacibn 2026  essminflacion Meta
490
440 -
5
@ 389 389 392 393
5390 3“./
’”[_ \\
Objetivo de inflacién
iAn 2023: 3.25% +/-1.5%
Objetiva de inflacién
\ 2024: 3.00% +/-1.5%
290
893 ¢§¢3 g g g IR EEEERREEORR
EEEEEEE R EEREREREEEEREERE
d 838 g85°52d5 &35 2838585338353
Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Banco Central de Brasil.
Hay que estar pendientes, pues alin vienen mds apretones
monetarios violentos (ver grafico).
Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 2.00% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25%  10.00-10.25% 9.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de aho) 19.47 16.95 18.50-19.00 18.50-19.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

PIB 1.94% 2.53% 2.73% 1.88%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 5.00-5.25% 4.00-4.25%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Zona del euro

PIB 3.40% 4.24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 4.00% 3.25%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

- ; mmmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly =Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2024

.54

8.0

7.0

@
(=1

Porcentaje
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- = = T = ™ = — oz 4 € 4 4 £ 4 €4 £ 4 € 0 I 0 9 ) 03 0 = & = o= o= o= o= o=
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2024

9.00
23
5 o5
w L
= § [ A partir de esta fecha se
Ea‘. considera la expectativa
para 2024

8.00

w
=
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2
3

Porcentaje
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.
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exico
flos
fios
el periodo 2029-2032

tro a
ho a

[ - partic de esta fecha se considera

.

Expectativas de Inflacion Promedio Anual del INPC

e

proximos uno a cua

proximos cinco a oc
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Activos Netos al 29 de Noviembre de 2024

po de Fondo

Deuda

22 65
20.07

3,139.17
1,091.47

3,116.52

Renta Variable

1,071.40

42.71

230.63

4

187.92

4

Gran Total

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.

Activos Netos de Fondos de Inversion
(De enero de 2014 a noviembre de 2024)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la AMIB.

Estructura de Fondos de Inversion
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la AMIB.
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Activos Netos 29 de Noviembre de 2024

(Millones de pesos)

Operadora

BBVA Bancomer Gestion

BlackRock México Operadora

Gestion Santander México

Banorte-Ixe

Actinver

HSBC Operadora de Fondos

Scotia Fondos

Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion
Operadora GBIM

Sura

Operadora de Fondos Nafinsa

Operadora Valmex de Sociedades de Inversion
Vector Fondos

Principal Fondos de Inversion

Monex Operadora de Fondos

Invex Operadora

Intercam Fondos

Franklin Templeton Asset Management México
Old Mutual Operadora de Fondos

Compass Investmenis

Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Consultoria Internacional

Finaccess México

Azimut Fondos de Inversion

BNP Paribas

Operadora Mifel

Value Operadora de Sociedades de Inversion
Valores Afirme

Operadora Finamex

BTG Pactual

Clave

OPBBVAG
BLACKROCK
SAM
BANORTE
OACTIN
OPHSBC
SCOTIA
OPINBUR
OPGBM
SURA
OFINSA
OVALMEX
VECTOR
PRINPAL
OPMONEX
OPINVEX
OINTCAM
OPFRANK
SKANDIA
COMPASS
MVOPE
CIFONDO
FACCESS
AZIMUT

BNP PARIBAS
OPMIFEL
OPVALUE
OAFIRME
OPFFINX
BTGPACTUAL

Deuda

722,918.8
624,369.8
351,461.1
324,718.1
212,952.0
238,115.9
155,746.4
33,067.3
44,165 4
50,904 .3
77,205.9
17,943 1
41,244 4
41,861.9
37,8454
27 8956
28,922 7
15,469.0
242513
9,014.1
12,369.9
13,915.0
7.428.4
6,681.5
2,709.0
5,016.1
4,748.1
47319
504 3

Renta
VELELI

296,871.7
173,791 1
64,833.0
40,6595
59,1809
27,1569
64,2103
110,596 .2
957722
39.103.8
995.0
51,3377
7,2986
4,978.0
2007
42590
2977
13,5258
33118
8,435.3
3,893.3
22645
82374
27744
2 4675
67.0
238.8
150.8
41292
429 1

Total

General
1,019,790.5
798,160.9
416,294 1
3653776
2721329
2652728
219,956.8
144 563.5
139,937 5
90,0081
78,201.0
69,280.8
48,5430
46,839.9
38,046 1
321547
29,2204
28,994 9
27 5631
17,449 4
16,263.2
16,1795
15,665.8
9,456.0
51765
50832
4,986.9
48827
47234
429 1

Total General

3,139,166.7

1,091,467.3

4,230,634.1

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.
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Titulos al 29 de Noviembre de 2024

(Millones de titulos operados)

Operadora Clave Deuda Vl:ri::e Total General
BBVA Bancomer Gestion BBVA 100,353.9 105,848.3 206,202 2
Gestion Santander México SAM 80,8906 903.9 81,794 5
Banorie-Ixe BANORTE 62,408.6 1,2414 63,650.0
Actinver ACTINVER 240133 11,4852 35,498 4
Scotia Fondos SCOTIA 17,9077 3,808.7 217164
HSBC Operadora de Fondos HSBC 17,032 1 4315 17,463.6
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion INBURSA 7,869.9 8,789 4 16,659.3
BlackRock Meéxico Operadora BLACKROCK 12,3731 3,175.0 15,5481
Sura SURA 24559 5,553.2 8,009.1
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion VALMEX 1,799 9 37277 55276
Operadora GBM GBM 1,230.2 26698 3,900.0
Invex Operadora INVEX 3,110.4 62.3 3727
Principal Fondos de Inversion PRINCIPAL 27829 107.9 28908
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién MULTIVA 846.2 1,2846 21309
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 1,394 .4 348 1,429.2
Operadora de Fondos Nafinsa NAFINSA 929 2 269 9561
Finaccess México FINACCESS 124 6 8249 949 5
Operadora Mifel MIFEL 751.9 11.1 763.0
Intercam Fondos INTERCAM 638.7 34 6422
Vector Fondos VECTOR 5268 914 578.2
Franklin Templefon Asset Management México FRAMKLIN 525.0 394 564.4
Monex Operadora de Fondos MONEX 536.3 15 5378
Azimut Fondos de Inversién AZIMUT 2361 1231 3592
Consultoria Internacional CIFONDO 316.4 0.7 317.0
Compass Investments , Sociedad Operadora de Fondos de Inversion |COMPASS 103.2 150.8 254 0
BNP Paribas BNP PARIBAS 411 188.3 2294
Operadora Finamex FINAMEX 57.5 75.1 132.6
Valores Afirme AFIRME 1148 18 116.5
Value Operadora de Sociedades de Inversion VALUE 314 23 337
BTG Pactual Gestora de Fondos BTGPACTUAL - 287 28.7
Total General 341,402.1 150,653.0 492.055.1

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.




Cartera al 29 de Noviembre de 2024

(Millones en valor contable total)

Operadora

Renta

Total General

Varible

BBVA Bancomer Gestion BBVA 724 1410 305,180.2 1,029,321.2
BlackRock México Operadora BLACKROCK 624,959 8 176,791.6 801,751.4
Gestion Santander México SAM 352,086 4 64,528 6 416,615.0
Banorte-Ixe BANORTE 3250756 40,6838 365,759 4
Actinver ACTINVER 2121711 59,226.0 271,397 1
HSBC Operadora de Fondos HSBC 238,332 1 27,3318 265,663.9
Scotia Fondos SCOTIA 155,850.7 64,288.3 220,139.0
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion INBURSA 33,9908 112,349 2 146,340.0
Operadora GBM GBM 43,8938 96,073.8 139,972.6
Sura SURA 50,904.0 39,098.0 90,002.0
Operadora de Fondos Nafinsa NAFINSA 77,2569 962 6 78,2195
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion VALMEX 17,9572 51,3767 69,3339
Vector Fondos VECTOR 41,3301 7,312.2 48,6423
Principal Fondos de Inversion PRINCIPAL 40,8836 49438 45 827 4
Monex Operadora de Fondos MONEX 37,8977 2009 38,098.7
Invex Operadora INVEX 27,896.3 42584 321547
Intercam Fondos INTERCAM 28,9533 296 8 29 2501
Franklin Templefon Asset Management México FRAMKLIN 15,464 .2 13,4782 28,942 4
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 24,3422 3,314 4 27,656.7
Compass Investments , Sociedad Operadora de Fondos de Inversion |COMPASS 90176 8,417.3 17,434 9
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién MULTIVA 12,384 3 3,896.9 16,281.2
Consultoria Internacional CIFONDO 13,932.0 2,266.8 16,198.8
Finaccess México FINACCESS 7,438.7 8,248 6 15,687.3
Azimut Fondos de Inversién AZIMUT 65,8793 28225 97017
BNP Paribas BNP PARIBAS 2,707 4 2,462.7 5,170.1
Operadora Mifel MIFEL 50226 675 5,0801
Value Operadora de Sociedades de Inversion VALUE 47555 2390 4994 5
Valores Afirme AFIRME 47379 151.3 4,889.2
Operadora Finamex FINAMEX 5823 41256 47079
BTG Pactual Gestora de Fondos BTGPACTUAL - 4312 431.2
Total General 3,140,849.4 | 1,104,8245 | 4,245,673.9

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.




Deuda Privada

(Semana del 9 al 13 de diciembre de 2024)

Colocaciones

(mdp) Libro Emision Vencimiento (afios) Referendd oo aci6n Colocacién sap Moody s Fitch HR PCR Verum
Autovia Necaxa - Tihuatlan AUNETCB 24-2U 12,900  06-dic-24 10-dic- 24 20-sep-56 2 FDA NA. 7.00% AAA(mex) HR AAA
CFE CFE 23-2X 2,876  10-dic-24 13-dic-24 07-dic-26 2.0 THE28 0.45% NA. MXAAA AAA.MX AAA(mex)
CFE CFE 23-3X 3,481 10-dic-24 13-dic-24 04-mar-30 5 FDA NA. 11.13% MxAAA AAA.MX AAA(mex)
CFE CFE 24UX 3,643 10-dic-24 13-dic-24 01-dic-34 10 FIA NA. 6.94% mxAAA AAA.MX AAA(mex)
Consubanco CSBANCO 24 1,400.00 10-dic-24 13-dic-24 09-dic-27 3.0 THE29 1.45% N.A. n(mgx]
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Total emitido 276,285 276,396 258,930 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 385,561 374,698
En circulacion 1,478,070 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,263,535 2,443,979
Elaboracin propia con informacion de la BMV, Citibanamex y Santander.
*Actualizacién al 13 de diciembre de 2024.
it | 249,891.76
FOVISSSTE 199,345.68
o ) 133,962.00
ey 117,254.78
77,486.05
Bancomext 74,820.62
Nacional Ananciera 70,526.11
para 67,252.98
Fondo N acional de Infraestruztura 67,057.87
Infonavit -_ 47,975.50
Amrica ol ———————— 5,357,596
Bsnco Sentande  IEEEE— 44,940.00
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico  IEEEEEEE——  39,051.20
Red de Carreteras de Occidents  IE———  3,249.55
il
Grupo dol Pacifico | 36,903.72
Fbralno E— 15, 065,10
Bmbo — 32,000.00
Coca Cols FEMGA. I— 28,627.05
Arca Continents|  IEEEEE——— 25,450,00
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 270,000.00
Nata: Elmonto en drculacién de Bancbras incluye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.
Cambio de Calificaciones
Emisor Sector Movimiento Nueva Calificacién calificadora
ASF Nomina Financiero Upgrade HR BBB+ HR Ratings
Grupo Lamosa Materiales Downgrade HR AA+ HR Ratings
HIR Compafiia de Seguros Seguros Upgrade A-/M PCR Verum
Oaxaca de Judrez, Oaxaca Gobierno Municipal Upgrade HR A HR Ratings
Plus Leasing Financiero Upgrade HR A+ HR Ratings
PlusCorp Financiero Upgrade HR A+ HR Ratings
Ramos Arizpe, Coahuila Gobierno Municipal Upgrade HR A+ HR Ratings
Sofoplus Financiero Upgrade HR AA- HR Ratings
De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estdn pendientes emisiones de certificados bursédtiles: GAP




Noticias Relevantes

AEROMEXICO

La linea aérea bandera del pais transportd dos millones 34 mil pasajeros en noviembre, un incremento de 0.3% frente a los dos millones 29
mil del penultimo mes de 2023. Con esto, la aerolinea logré su segundo dato positivo en los Ultimos tres meses y al mismo tiempo es el mayor
para un mes de noviembre desde 2022. La mejora en el trafico de Aeroméxico fue impulsada por un incremento de 16.9% en el transito de
viajeros internacionales, que contrastd la caida de 6.1% en el trdfico doméstico. Por su parte, el factor de ocupacion de la aerolinea fue de
85.3%, donde los vuelos locales tuvieron un registro de 86.7%Yy la de vuelos foraneos de 84.6%.

ARCA CONTINENTAL

La segunda mayor embotelladora de Coca-Cola en Latinoamérica impulsard a empresas emergentes a través de su fondo de inversion AC
Ventures. Durante el lamado Demo Day en Monterrey, organizado en colaboracién con BBVA Spark, Startup Grind MTY y MTY Digital Hub, la
compafiia presento su tesis de inversion a distintas startups.

BANAMEX

El banco de consumo y empresas que resultd de la escisidon de Citibanamex en México llevara a cabo una oferta dual en México y Estados
Unidos.

BANCOPPEL

El brazo financiero del minorista Grupo Coppel alista la renovacién de la banca electrdnica para el préoximo afio como parte de los esfuerzos
por construir un negocio de banca integral con mas productos. El brazo financiero de Coppel presentd recientemente su primera cuenta de
nominay de crédito hipotecario, al tiempo en que incursiond en créditos automotrices, financiando ya mas de mil 800 autos este mismo afo.
BBVA MEXICO

El mayor prestamista del pais anuncié el lanzamiento de una plataforma para la compra de autos seminuevos llamada BBVA AutoMarket de
lamano con su aliado estratégico Accenture.

BOEING

Ha reanudado la produccién del 737 en su fabrica de Renton, en el estado de Washington, mientras que sus entregas y pedidos de noviembre
cayeron tanto secuencialmente como anualmente.

CONSORCIO ARA

La desarrolladora de vivienda anuncié el nombramiento de Miguel Guillermo Lozano Pardinas como nuevo director general de la Division
Vivienda, en sustitucién de German Ahumada Russek, quien estuvo al frente de la divisién por casi 48 afios.

FIBRAINN

El fideicomiso hotelero especializado en servir a viajeros de negocios reporté un incremento de 7.3% en sus ingresos por hospedaje durante
noviembre, pese a que su ocupacion se mantiene por debajo de los niveles de 2023. En el penultimo mes del afio, los ingresos por hospedaje
sumaron 218.3 millones de pesos por los 33 hoteles que se mantiene en operacion. Por su parte, la tasa de ocupacion del mismo mes fue de
67.4%, unareduccion de 2.6% respecto a noviembre del afio anterior. En contraste, la tarifaincrement$ 9.8% a mil 910.3 pesos.

FIBRA MACQUARIE

El fideicomiso de bienes raices especializado en centros industriales y comerciales anuncié la emisidon de mil 200 millones de certificados
bursatiles fiduciarios inmobiliarios, o CBFls, que se mantendran en Tesoreria. Los nuevos instrumentos, aprobados en asamblea en julio,
fueron planeados originalmente para hacer frente a la adquisicién del fideicomiso inmobiliario industrial Terrafina, pero al final esta
operacién no fue concretada, por lo que se destinaran a otros fines.

FINKARGO

La startup colombiana dedicada a otorgar financiamiento a pequefias y medianas empresas del sector de comercio exterior anuncié el
lanzamiento de Integra, un servicio de comercializacidn internacional que simplifica las importaciones al consolidar toda la cadena logistica
enunsolo proceso.

GRUPO ACOSTA VERDE

La operadora inmobiliaria especializada en centros comerciales buscard obtener el aval de sus duefios para recomprar hasta 40% de sus
acciones en circulacién en el mercado. Para tal efecto, la compafiia convocd a una asamblea general de accionistas para el 8 de enero de
2025, en la que también se discutira el monto maximo de recursos para destinar alarecompra de acciones propias.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO NORTE

El administrador privado de aeropuertos reportdé en noviembre un avance en el trafico de pasajeros que cortd una racha de cinco meses de
caidas. En el penultimo mes del aiio, el trafico del operador de 13 terminales mexicanas aumentd 9.9%, lo que ademas significd también el
mejorincremento del trafico desde octubre del afio pasado.



GRUPOBIMBO

La panificadora mexicana multinacional logré sumar 170 mil hectdreas de produccién bajo su programa de agricultura regenerativa,
superando en 6.25% a las 150 mil hectareas al cierre del ciclo 2023. El programa, que considera la producciéon en México, Estados Unidos,
Canaday Francia, incluye siete mil hectareas de maizy unincremento de 163 mil hectareas de trigo.

GRUPO FINANCIERO BANORTE

El prestamista distribuira entre sus duefios 10 mil millones de pesos en efectivo. Los accionistas del banco recibiran 3.5547 pesos por cada
uno de los titulos en su control, de acuerdo con lo aprobado enlaasamblea de accionistas.

GRUPO POCHTECA

El distribuidor de materias primas para la industria quimica, alimenticia, automotriz y otras refinancié un crédito con HSBC México por 943
millones de pesos. La empresa dijo que el crédito, originalmente contratado en 2021, ahora tendrd un plazo de cinco afios y contara con
garantia hipotecaria, corporativay obligacién solidaria.

MASARI CASA DE BOLSA

Solicitd una licencia bancaria del Tipo 1 ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con el objetivo de ofrecer todos los productos
contemplados en la Ley de Instituciones de Crédito y brindar nuevas soluciones financieras. La licencia bancaria del Tipo 1 es lamas robustay
la de mayor regulacién dentro del sistema financiero en México y requiere una inversion de capital de al menos 90 millones de unidades de
inversion o UDIS.

PLATA CARD

La empresa que ofrece tarjeta de crédito obtuvo la autorizacion por parte de la junta de gobierno de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para constituirse como institucion de banca multiple.

PRIMA

La integradora de manufactura dedicada a la fabricacion de productos personalizados y a la operacion de proyectos industriales complejos
recibié unainversién de 23 millones de ddlares, que le permitiran continuar con sus planes de expansion de operaciény consolidacién de su
oferta de valor en México.

RLH PROPERTIES

La compafiia mexicana especializada en hoteles de lujo para playa y ciudad adquirié a través de una de sus subsidiarias ciertas parcelas
ubicadas en el Ejido de La Peiita de Jaltemba, perteneciente al municipio de Compostela, Nayarit. La compafiia dijo que las parcelas tienen
una superficie aproximada de 41 hectareas, sin dar mas detalles sobre la operacion.

SANTANDER MEXICO

La filial en el pais del mayor banco de Espafia dijo que obtuvo 700 millones de ddlares con la colocacién de un bono a cinco afios en los
mercados internacionales, cuyos recursos seran destinados a promover las inversiones en el pais. Los bonos pagaran uninterés 5.621%, que
supone un diferencial de crédito histdricamente bajo respecto a las referencias de mercado, tuvo una amplia demanda de diferentes tipos de
participantes del mercado financieroy de diversas geografias.

SCOTIABANK INVERLAT

El grupo financiero mexicano filial del canadiense The Bank of Nova Scotia pagara anticipadamente 598 mil 500 pesos de un bono. El pago se
realizard el proximo 17 de diciembre para el bono con clave de pizarra 'SCOTIAB 2-23'.

TENARIS

El proveedor de tubos y de servicios para la industria energética dijo que un tribunal en Brasil rechazd la apelacidn que presentd para evitar
que algunas de sus subsidiarias pagaran una indemnizacidon por hasta 548 millones de reales (90 millones de ddlares) a la empresa
Companhia Siderurgica Nacional por lacompra de una participacién en lacompaiiia Usiminas llevada a cabo en enero de 2012.

THE BOEING COMPANY

El mayor fabricante de aeronaves de Estados Unidos anuncié el jueves que invertira mil millones de ddlares para modernizar sus
instalaciones en el condado de Charleston, Carolina del Sur, lo que creard 500 nuevos puestos de trabajo en los préximos cinco afos.

VIVA AEROBUS

La segunda mayor aerolinea de bajo costo en México incrementd 13.5% su trafico de pasajeros en noviembre, de modo que ligd 45 meses
conincrementosininterrumpidos. El dato también fue el mayor avance en los Ultimos nueve meses.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p. p. Banxico®
Quincenales
Primera Quincena de Diciembre 0.38 0.40 0.36 0.34 0.04
Segunda Quincena de Diciembre 0.21 0.22 0.19 N.D. N.D.
Mensuales
Dic 2024 0.42 0.45 0.40 0.49 -0.07 0.50
Ene-25 0.57 0.59 0.54 0.55 0.02 0.51
Feb-25 0.39 042 0.35 0.35 0.04 0.34
Mar-25 0.38 0.41 0.35 0.36 0.02 0.35
Abr-25 -0.12 -0.07 -0.17 -0.02 -0.10 -0.02
May-25 -0.16 -0.12 -0.19 -0.21 0.05 -0.14
Jun-25 0.24 027 0.21 0.21 0.03 0.22
Jul-25 0.40 0.41 0.39 0.44 -0.04 0.38
Ago-25 0.32 0.36 0.28 027 0.05 0.29
Sep-25 0.36 0.39 0.33 0.32 0.04 0.34
Oct-25 0.50 0.52 047 0.48 0.02 0.46
Nov-25 0.59 0.61 0.56 N.D. N.D. 0.60
Anuales
Proximos 12 meses (Dic-24; Dic-25) 3.93 3.95 3.90 N.D. N.D.
2024 4.26 428 423 442 -0.16 4.22
2025 3.93 3.95 3.90 3.84 0.09 3.80
2026 3.52 3.75 3.29 3.78 -0.26 3.70
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.53 3.76 3.29 3.76 -0.23 3.
Inflacidn Largo Plazo (2029-2032) 3.44 3.58 3.29 372 -0.28 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Diciembre 0.39 0.41 0.36 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente Diciembre 0.42 0.44 0.40 N.D. N.D. 0.41
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Dic-24; Dic-25) 3.69 3.69 3.69 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente 2024 3.57 3.58 3.56 3.70 -0.13 3.69
Inflacion Subyacente 2025 3.69 3.69 3.69 3.71 -0.02 3.72
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 13 de diciembre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D_: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de diciembre de 2024.




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Dic-16 México Encuesta Banxico a los Especialistas en Economia del Sector Privado Dic

Die-17 Ventas Minoristas Mensual Oct 0.1 %
Ventas Minoristas Anual Oct -1.5 %
Reservas Internacionales Dic-06 228,753.3 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 51/24

Dic-18 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 51/24
Gasto Privado Trimestral 3724 -0.6 %
Gasto Privado Anual 3T24 27 %
Demanda Agregada Trimestral 3724 -0.4 %
Demanda Agregada Anual 3T24 2.1 %

Dic-19 Anuncio de Decisién de Politica Monetaria Dic 10.25 %

Dic-16 Estados Unidos NY Empire State Dic 15.0 31.2
Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 49.8 49.7
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Dic 55.7 56.1
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Dic 549

Dic-17 Ventas Minoristas Mensual Nov 0.5 0.4 %
Ventas Minoristas Mensual Excluyendo Autos Nov 04 0.1 %
Ventas Minoristas Mensual Excluyendo Autos y Gasolina Nov 0.1 %
Produccion Industrial Mensual Nov 01 -0.3 %
Produccion Industrial Anual Nov -0.29 %
Capacidad Utilizada Mensual Nov 77.2 771 %
Produccién Manufacturera Mensual Nov -0.5 %
Inventarios de Negocios Mensual Oct 0.2 0.1 %
Indice NAHE del Mercado de Vivienda Dic 46 45

Dic-18 Cuenta Corriente 3T24 -288.0 -266.8 B
Permisos de Construccion Nov 1.4189 min
Permisos de Construccion Mensual Nov -0.4 %
Inicios de Vivienda Nov 1.340 1.311 min
Inicios de Vivienda Mensual Nov -3.1 %
Decision de Politica Monetaria Dic-18 4.25-4.50 4.50-4.75 %

Dic-19 Producto Interno Bruto Anualizade Trimestral 3T24 2.8 2.8 %
Indice de Precios del PIB 3T24 1.9 1.9 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Trimestral 3724 1.5 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Trimestral 3724 2.1 %
Peticiones Iniciales Dic-14 230 242 K
Reclamos Continueis Dic-07 1.886 M
Indice de la Fed de Filadelfia Dic 2.3 -5.5
Ventas Pendientes de Vivienda Nov 4.05 3.96 min
Ventas Pendientes de Vivienda Mensual Nov 34 %
Indice Lider Mensual Nov -0.1 -0.4 %
Indice Manufacturero de la Fed de Kansas City Dic -4

Dic-20 Ingreso Personal Mensual Nov 0.4 08 %
Consumo Personal Real Nov 0.1 %
Gasto Personal Mensual Nov 0.5 0.4 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Mensual Nov 02 0.2 %
Indice de Precios al Gasto en Consume Personal Subyacente Mensual Nov 25 2.3 %
Indice de Precios al Gasto en Consume Personal Anual Nov 0.2 0.3 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Anual Nov 2.9 2.8 %
Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Final) Die 74.5 74.0

Dic-16 Canada Inicios de Vivienda Nov 246.0 240.8 K

Dic-17 Indice de Precios al Consumidor Mensual Nov 0.4 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Nov 2 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Nov 0.0 04 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Nov 1.7 %
Indice de Precios de Viviendas Nuevas Mensual Nov 0.1 -0.4 %
Indice de Precios de Viviendas Nuevas Anual Nov 0.8 %
Inversion Canadiense en Activos Extranjeros Oct 4.14 B
Inversién Extranjera en Activos Canadienses Oct 245 29.3 B

Dic-20 Ventas al Menudeo Mensual Oct 0.6 04 %
Ventas al Menudeo Excluyendo Autos Oct 0.8 0.9 %
Balance Presupuestario Mensual Oct -3.17 B
Balance Presupuestario Anual Oct -13.01 B

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reufers.
*Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Dic-16 Argentina Producto Interno Bruto Anual 3T24 -2.6 -1.7 %
Dic-18 Balanza Comercial Nov 700 888 M
Tasa de Desempleo 3T24 7.6 %
Dic-20 Indice de Actividad Ecinémica Anual Oct -3.2 -3.3 %
Dic-20 Brasil Confianza del Consumidor Dic 95.6
Dic-17 Chile Decisién de Politica Monetaria Dic 5.00 5.25 %
Dic-16 Colombia Produccién Industrial Anual Oct -4.2 %
Ventas Minoristas Anual Oct 1.5 %
Dic-18 Importaciones Anual Oct 4.4 %
Balanza Comercial Oct -687.8 M
Dic-20 Decision de Politica Monetaria Dic 9.25 9.75 %
Dic-15 Peru Producto Interno Bruto Anual Oct 3.16 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Dic-186 Alemania Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 43.8 43.0
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Dic 492 493
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Dic 47.2
Dic-17 Encuesta de Situacion Empresarial IFO Dic 85.6 85.7
Evaluacion Actual IFO Dic 84.0 84.3
Encuesta sobre Expectativas Econdmicas IFO Dic 87.5 87.2
Encuesta de Expectativas Econémicas ZEW Dic 7.0 7.4
Encuesta de la Situacién Econémica Actual ZEW Dic -91.0 -91.4
Dic-19 Confianza del Consumidor GFK Ene -22.0 -23.3
Dic-20 Indice de Precios de Produccion Mensual Nov 0.2 %
Indice de Precios de Produccion Anual Nov -1.1 %
Dic-16 Zona del Euro Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 45.0 45.2
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Dic 49.4 495
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Dic 48.3
Costos Laborales Anual 3T24 46 4.7 %
Activos de Reserva Nov 1,386
Dic-17 Sentimiento Econémico ZEW Dic 12.5
Balanza Comercial Ajustada Oct 136 BE
Balanza Comercial no Ajustada Oct 12.5 BE
Dic-18 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Nov -0.3 0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Nov 2.3 2.3 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual (Dato Final)  Nov -0.6 -0.6 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual (Dato Final) Nov 2.7 28 %
Dic-19 Cuenta Corriente Ajustada Oct 37 BE
Cuenta Corriente no Ajustada Oct 51.46 BE
Dic-20 Confianza del Consumidor (Dato Preliminar) Dic -14.0 -13.7
Dic-16 Reino Unido Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 48.1 48
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Dic 51.0 50.8
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Dic 50.5
Dic-17 Cambio en las Peticones de Desempleo Nov 28.2 28.7 K
Tasa de Desempleo ILO (Promedio Tres Meses) Oct 4.6 4.3 %
Cambio en el Empleo Oct 219 K
Ingresos Semanales Promedio Anual Oct 486 4.3 %
Ingresos Semanales Promedio sin Bono Anual Oct 5.0 4.3 %
Dic-18 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Nov 01 0.8 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Nov 28 2.3 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual (Dato Final)  Nov 0.4 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual (Dato Final) Nov 36 33 %
Indice de Precios Minoristas Mensual Nov 0.5 %
Indice de Precios Minoristas Anual Nov 36 34 %
Indice de Precios de Produccion - Entradas Mensual Nov 02 0.1 %
Indice de Precios de Produccion - Entradas Anual Nov -2.3 %
Indice de Precios de Produccién - Salidas Mensual Nov 0.2 0.0 %
Indice de Precios de Produccion - Salidas Anual Nov -0.8 %
Dic-19 Decision de Politica Monetaria del BOE Dic 4.75 475 %
Dic-20 Préstamos Netos al Sector Publico Nov 12.600 17.354 BE
Préstamos Netos al Sector Publico sin Grupos Bancarios Nov 17.354 BE
Ventas Minoristas Excluyendo Combustible Mensual Nov -0.3 -0.9 %
Ventas Minoristas Excluyendo Combustible Anual Nov 2 %
Ventas Minoristas Incluyendo Combustible Mensual Nov 0.4 -0.7 %
Ventas Minocristas Incluyendo Combustible Anual Nov 0.1 2.4 %
Dic-18 Suiza Precios de Produccién e Importacion Mensual Nov -0.3 %
Precios de Produccion e Importacion Anual Nov -1.8 %
Dic-19 Balanza Comercial Nov 8,063 M
Importaciones Mensual Nov 19,682 M
Exportaciones Mensual Nov 27,745 M

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Dic-15 Australia Markit PM! Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 49.4
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Dic 50.5
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Dic 50.2
Dic-17 Confianza al Consumider Westpac Dic 5.3 %
Indice Lider Westpac Mensual Nov 0.2 %
Crédito del Sector Privado Mensual Nov 05 086 %
Crédito del Sector Privado Anual Nov 6.1 %
Dic-15 Japén Ordenes de Maquinas Mensual Nov 1.2 -0.7 %
Ordenes de Maquinas Anual Nov 0.7 -4.8 %
Dic-16 PMI Nikkei Manufacturero (Dato Preliminar) Dic 49
PMI Nikkei Servicios (Dato Preliminar) Dic 50.5
Indice Industrial Terciario Oct -0.1 -0.2 %
Dic-17 Exportaciones Anual Nov 2.8 3.1 %
Importaciones Anual Nov 1.0 0.4 %
Balanza Comercial Nov -688.9 -461.2 B¥
Balanza Comercial Ajustada Nov -357.7 B¥
Dic-18 Decisién de Politica Monetaria del BOJ Dic-19 0.25 0.25 %
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Dic-14 -640.8 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Dic-14 482.3 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Dic-14 1,006.4 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Dic-14 -954.8 B¥
Dic-19 Indice de Precios al Consumidor Anual Nov 2.3 %
Indice de Precios al Consumidor Excluyendo Alimentos Frescos Anual Nov 26 2.3 %
Indice de Precios al Consumidor Excluyendo Comida Energética Anual Nov 2.3 %
Dic-15 Nueva Zelanda PM! ANZ Manufacturero Nov -0.9 %
Dic-17 Cuenta Corriente Trimestral 3T24 -10.500 -4.826 B
Cuenta Corriente Anual 3T24 -27.762 B
Cuenta Corriente - Ratio del PIB 3T24 -6.7 %
Dic-18 Producto Interno Brute Trimestral 3T24 -0.4 -0.2 %
Preducto Interno Bruto Anual 3T24 -0.4 -0.5 %
Confianza Empresarial ANZ Dic 64.9
Panorama de Actividad ANZ Dic 48
Dic-19 Exportaciones Anual Nov 577 B
Importaciones Anual Nov 7.31 B
Balanza Comercial Nov -1,544 M
Balanza Comercial Ajustada Nov -8.96 B
Dic-20 Confianza al Consumidor Westpac 4724 90.8
Gasto con Tarjetas de Crédito Anual Nov 0.3 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

13-dic-24 06-dic-24 29-nov-24 22-nov-24 13-dic-24 06-dic-24 29-nov-24 22-nov-24

Cete 7 10.21 10.11 10.45 10.26 FED 4.50-4.75 4.50-4.75 4.50-4.75 4.50-4.75
Cete 28 10.00 9.88 10.05 9.99 1 mes 4.43 4.57 4.76 4.72
Cete 91 9.93 10.05 10.15 10.19 2 meses 4.43 4.50 4.69 4.67
Cete 182 9.84 9.94 10.10 10.28 3 meses 4.34 4.42 4.58 4.63
Cete 364 9.85 9.90 10.11 10.21 4 meses 4.36 4.42 4.52 4.53
Cete 720 9.96 10.01 10.16 10.38 6 meses 4.32 4.34 4.42 4.46

1 afio 4.24 4.19 4.30 4.42

2 afios 4.25 4.10 4.13 437
3 aftos 421 4.05 4.0 432
M_BONOS_250306 83 9.97 10.08 10.14 10.25 5 afios 4.25 4.03 4.05 4.30
M_BONOQS_260305 447 9.49 9.51 0.64 9.85 7 afios 4.33 4.09 4.10 4.35
M_BONOS_260903 629 9.5 9.47 9.63 9.85 10 aflos 4.40 4.15 4.18 4.41
M_BONQOS_270304 811 9.49 9.53 9.48 9.65 20 afios 4.69 4.42 4.45 4.67
M_BONQS_270603 902 9.57 9.63 9.47 9.67 30 afios 4.61 4.34 4.36 4.60
M_BONOS_290301 1539 9.77 9.82 9.69 9.78
W oNos Je0s31 160 ese o oos o1
M_BONQOS_310529 2358 9.79 9.85 9.75 9.78 1M 0.11840 0.11350 0.11000 0.10850
M_BONOQOS_330526 3086 10.04 10 9.89 9.96 2M 0.22200 0.21450 0.21150 0.21725
M_BONOS 341123 3632 10.1 10.04 9.9 9.99 3Mm 0.31100 0.30450 0.29300 0.31700
M_BONOS_361120 4360 10.19 10.05 9.93 10.01 6M 0.59150 0.58400 0.57800 0.59900
M_BONQOS_381118 5088 10.29 10.12 10.02 10.09 aMm 0.86300 0.85900 0.86550 0.87200
M_BONOS_421113 6544 10.53 10.35 10.26 10.31 1Y 1.12800 1.12000 1.12900 1.12700
M_BONOS_471107 8364 10.55 10.37 10.3 103 2Y 2.05000 2.09750 2.17250 2.14500
M_BONQOS_530731 10457 10.54 10.38 10.32 10.32 3Y 3.05500 3.13250 3.23500 3.17000

4y 4.11500 4.24000 4.37000 4.29000

5Y 5.17500 5.39500 5.58250 5.46000

IRS TIIE

Meéxico "UMS-26" 110.10875 110.36585 110.469375 110.38645 3X1 10.070 10.135 10.245 10.330

6X1 9.770 9.860 9.990 10.105

9x1 9.560 9.650 9.845 9.970

131 9360 9430 9645 9775
Dolar TOM (24 hrs) 20.1245 20.1738 20.3556 20.4877 26X1 9.040 9.060 9.255 9.445
Dolar CASH (MD) 20.1134 20.1573 20.3466 20.4727 39X1 8.940 8.940 9.110 9.270
52X1 8.940 8.935 9.080 9.210

65X1 8.925 8.935 9.040 9.220

91X1 9.040 9.005 9.095 9.280

130X1 9.125 9.120 9.180 9.330

195X1 9.270 9.250 9.310 9.450

260X1 9.270 9.240 9.310 9.430

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP. 390X1 9.190 9.160 9.230 9.350

Curva Mercado de Dinero

10.20

Rendimientos
5

9.40 — —T—T— — — — T !
7 | 28 | o1 |182| 364 | 720 | 83 | 447 | 629 | 811 | 902 |1539 | 1630 | 2358 | 3085 | 3632 | 4360 | S0B8 | 6544 |s3se |10

[emm06-dic-24[ 10,11 9.88 [1005] 5.94 | 5.90 10,01 10.08] 951 [ 947 | 953 | 963 | 582 | 5,80 985 [1000[1004[10.05 10.12 103510571038

|mm=15-dic-22[10.21[1000[ 593 | 584 | 585 | 9.96 | 9.97 | 9.49 | 950 | 9.49 | 9.57 | 877 | 2,79 | 9.79 [1004[20.10[10.19 1029 1053 10.55/10.54

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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