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Las alertas para el FOMC siguen

Aunque el estrés político-militar mundial ha mantenido a 
raya las tasas de los treasuries, lo cierto es que las señales 
de riesgo se mantienen o incluso hasta han crecido (ver 
gráfico).

Curva de treasuries de la última semana

Las expectativas inflacionarias se han estacionado en 
niveles altos sin tener un punto de inflexión a la baja (ver 
gráfico).

Paralelamente, los reportes macro de Estados Unidos 
siguen siendo explosivos, es decir, por arriba de lo 
esperado, como se ve en el Indice de Sorpresa Económica 
(ver gráfico).

Aunque los índicadores PMI preliminares estadounidenses 
no son los preferidos de los mercados, los reportados para 
noviembre muestran una economía que sigue siendo muy 
fuerte (ver gráficos).
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El PMI compuesto subió a 55.3 puntos en noviembre 
desde 54.1 de octubre.  

Es la expansión más rápida de la actividad 
empresarial desde abril de 2022. 

La mayor actividad reflejó una creciente demanda y los nuevos 
pedidos repuntaron marcadamente

Indice PMI de servicios se ubicó en 57.0 puntos 
desde los 55.0 de octubre.

Un nivel máximo en 32 meses

El PMI manufacturero fue de 48.8 puntos en 
noviembre, arriba de 48.5 de octubre.

 Es el máximo en cuatro meses

Habrá que ver los ISM y la Nómina no Agrícola de 
noviembre a reportarse la otra semana, esperando más 
presiones para que la Reserva Federal pause en el próximo 
Comité de Tasas (FOMC, por sus siglas en inglés).

De hecho, los futuros de los fondos federales ya 
consolidaron el escenario de dos recortes menos que los 
del gráfico de puntos para 2025 (ver gráfico).

Por tercera semana consecutiva en 2025 los futuros ven 
dos recortes menos que el diagrama de puntos
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Esto hace posible que el canal de alza de los rendimientos 
de los traesuries, iniciado a mediados de septiembre, se 
alargue (ver gráfico).

Curva de treasuries noviembre

Curva de treasuries del nivel más bajo reciente del plazo de 
10 años, el 16 de septiembre, a la actualidad
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Tasas
La inflación justifica otro recorte de 
la tasa Banxico en diciembre, en un 
contexto de una Fed en problemas

La inflación de la primera quincena (1ª Q) de noviembre se 
desaceleró más de lo esperado, pero se debe en parte a un 
efecto anticipado del Buen Fin (ver gráficos y cuadros).

La inflación general de la primera quincena de noviembre presentó 
un avance de 0.37%, por debajo del 0.48% esperado 

por la encuesta Citibanamex

La diferencia entre lo esperado y lo observado acumula -17 pb

La inflación subyacente de la primera quincena de noviembre fue 
0.04%, muy por debajo del 0.17% esperado por la 

encuesta Citibanamex. 
En las últimas dos quincenas la inflación subyacente ha sido 

notablemente menor a lo esperado

La diferencia acumulada entre lo esperado y 
lo observado es de -43 pb

Tasas, Bonos y Revisables
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Hubo una marcada desaceleración de la inflación anual.
La inflación general bajó hasta el 4.56% desde el 4.83% previo. 

La subyacente bajó hasta el 3.58% desde el 3.74%

Los descensos en la parte subyacente fueron en las mercancías no 
alimenticias y avances moderados de los servicios. En la no 

subyacente lo sobresaliente fue el alza estacional de la electricidad

La caída de las mercancías no alimenticias restó 8 pb al reporte.
 Los servicios sumaron sólo 9 pb en la quincena. 

Las presiones de la no subyacente se dan por los energéticos

La inflación subyacente bajó al 3.58% desde el 3.74% previo. 
Este es su menor nivel desde la segunda quincena de mayo de 2020

Hasta aquí se justificaría un nuevo recorte de la tasa 
Banxico para el comunicado del 19 de diciembre.

Sin embargo, la caída de las tasas de los Cetes y de los IRS 
cortos al parecer ya lo tienen incorporado (ver gráficos).
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Curva de Cetes de la última semana

Curva de IRS cortos de la última semana

Vienen presiones por la aplicación de los Trumponomics 
con el inicio de la presidencia de Doland Trump el 20 de 
enero de 2025.

Bonos
Las tasas de los bonos “M” 
enfrentarán presiones

Las tasas de la curva de los bonos “M” ya observaron un 
saldo final de más estabilidad la semana pasada (ver 
gráfico).

Curva de bonos “M” de la última semana

Acumularon un buen ciclo de bajas durante noviembre (ver 
gráfico).

Curva de bonos “M” de noviembre
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Ahora vendrá un periodo crítico, frente a un escenario 
complicado para la Reserva Federal (Fed) -ver sección 
Principal-.

Podríamos ver más presiones alcistas como se han estado 
observando desde mediados de septiembre (ver gráficos).

Curva de bonos del nivel más bajo reciente del plazo de 
10 años, el 19 de septiembre, a la actualidad

Curva de bonos “M” de 2024

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



Tipos de Cambio

La fuerza mundial del dólar seguirá creciendo, 
presionando a todas las monedas y 

golpeando al peso mexicano

Las tasas de los treasuries seguirán subiendo con fuerza 
(ver sección Principal), lo que presiona al peso mexicano y a 
todas las monedas del mundo (ver gráficos).

El treasury de 10 años seguirá subiendo

La fuerza del dólar con Trump será mayor

El dólar arrasa con todas las monedas.
Variaciones de las monedas en la última semana

Todo se complicará más a medida que se acerque la toma 
de posesión de Donald Trump y se perfilen las primeras 
medidas de los Trumponomics.

Sin embargo, desde las elecciones estadounidenses a la 
fecha, el peso la ha librado bastante bien (ver gráficos).

Después de las elecciones de Estados Unidos el 
peso mexicano se ha defendido bien
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Se alargarán las presiones alcistas del tipo de cambio

Peso mexicano
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Hay monedas como el euro y la libra esterlina que han sido 
muy golpeadas (ver gráficos).

Euro
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Libra esterlina
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Yen
Trump 1.0 vs Trump 2.0
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Dólar canadiense
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Yuan chino
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Todas las monedas pierden con el dólar en lo que va del año 
(ver gráfico).
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
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balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Giro total en las expectativas: el BOJ 
subiría su tasa en 2024

El Banco de Japón (BOJ, por sus siglas en inglés) subiría 25 
puntos base (pb) su tasa de referencia, para ubicarla en 
0.50% en diciembre, según una encuesta realizada por 
Reuters (ver cuadro y gráfico).

El BOJ volverá a subir su tasa de referencia en diciembre debido a el 

fortalecimiento de la economía y  por las preocupaciones 

por la depreciación del yen

Comunicado del 31 de octubre.

El Banco de Japón decidió por unanimidad no subir su tasa de 

referencia y dejarla sin cambio en 0.25%

La decisión sería por un sólido reporte del Producto Interno 
Bruto (PIB), basado en el consumo interno y por el fuerte 
debilitamiento del yen (ver gráficos).

El 56% de los economistas encuestados dijeron que el BOJ volvería 

a aumentar los costos de endeudamiento a fines de año
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de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
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En la encuesta pasada solo 49% de los analistas 

esperaba un alza en diciembre

Es un giro de 180 grados, de acuerdo con lo publicado en 
sus Minutas de hace dos semanas.

De hecho, el mercado de futuros contempla no sólo el alza 

de 2024, sino una más en 2025 (ver gráfico).

Los futuros incorporan un alza en diciembre 

de 2024 y otra en julio de 2025

Por: Joel Martínez 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Afores

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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para el FOMC de marzo.
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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para el FOMC de marzo.
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BANKAOOL

El banco digital mexicano recibió un incremento en su calificación crediticia en escala nacional de largo plazo por parte de la agencia S&P 

Global Ratings, como resultado de la mejoría observada en sus niveles de capitalización y liquidez. La nota crediticia de Bankaool pasó de 

'mxB-' a 'mxB+', o del sexto al cuarto nivel en el bloque de activos con grado especulativo para la agencia estadounidense. La perspectiva fue 

establecida como 'positiva'.

BITSO

La plataforma de compraventa de criptomonedas dio a conocer que integra cuatro monedas a su función de rendimientos, incluyendo ether 

(ETH) y solana (SOL), así como las de cardano (ADA) y polkadot (DOT).

CEMEX

La cementera más grande de Latinoamérica comenzará a utilizar hidrógeno a escala industrial en su planta de cemento de Rugby en el Reino 

Unido. La empresa con sede en Monterrey dijo que a través de su brazo de capital de riesgo corporativo Cemex Ventures comenzó a invertir 

desde hace unos años en HiiROC, una startup británica dedicada a la producción de hidrógeno con cero emisiones para llevar a cabo este 

proyecto.

CLOUDFLARE

La empresa estadounidense especializada en ciberseguridad y conectividad en la nube anunció la ampliación de sus operaciones en México, 

a través de la apertura de un nuevo centro de datos en Guadalajara, Jalisco. La empresa dijo que la ampliación de sus operaciones en el país 

es resultado del incremento en los ataques cibernéticos dirigidos a empresas durante los últimos años.

COMCAST CORPORATION

El conglomerado de medios de origen estadounidense escindirá su negocio de televisión por cable, NBCUniversal, en una empresa 

independiente que cotice en bolsa. La nueva empresa agrupará las operaciones de sus canales de entretenimiento y noticias.

COMPAÑIA MINERA AUTLAN

La empresa especializada en la producción de ferroaleaciones y metales preciosos contrató un crédito sindicado por 160 millones de dólares 

que utilizará para refinanciar su deuda existente. El crédito está dividido en dos partes, una de 130 millones de dólares a largo plazo, con un 

plazo de siete años y dos años de gracia, además de una línea revolvente de capital de trabajo con una porción denominada en pesos.

EMBOTELLADORAS

Arca Continental y Coca-Cola Femsa, las dos principales embotelladoras de Latinoamérica, recibieron una baja de perspectiva por parte de la 

calificadora Moody's Ratings, como consecuencia del cambio en la perspectiva de la nota soberana de México hecha por la misma agencia. 

La perspectiva de ambas compañías pasó de “estable” a “negativa”.

FARMACIAS BENAVIDES

La cadena farmacéutica empezará a vender una versión actualizada de la vacuna anticovid-19 fabricada por la farmacéutica estadounidense 

Pizer. La vacuna será aplicada en 250 consultorios médicos de los 450 que tiene en sus más de 1100 farmacias, con un costo de 949 pesos.

FIBRA MTY

El fideicomiso de inversión en bienes raíces anunció la venta de un edificio de oficinas conocido como Fortaleza, ubicado en la Ciudad de 

México, por 360 millones de pesos más IVA. La operación forma parte de la estrategia de la fibra para desinvertir su portafolio de oficinas 

considerado de bajo desempeño.

FIBRA PROLOGIS

El fideicomiso de inversión en bienes raíces de carácter industrial amplió de nueva cuenta la oferta de adquisición subsecuente con la que 

busca hacerse de los certificados bursátiles fiduciarios inmobiliarios (CBFI) que aún no posee del también fideicomiso Terrafina, con lo que 

suma su tercera ampliación consecutiva.

FUNDACIÓN RAFAEL DONDE

La compañía de préstamos prendarios eligió al despacho KPMG Cárdenas Dosal como el auditor externo de sus estados financieros 

correspondientes al ejercicio de 2024. KPMG Cárdenas Dosal reemplazará en esas funciones a Deloitte, quien cumplió su periodo máximo de 

cinco años como auditor externo para la Fundación.

GOOGLE

La principal subsidiaria del gigante tecnológico estadounidense Alphabet podría verse obligada a vender su navegador web Chrome de 

prosperar una petición del Departamento de Justicia de Estados Unidos. La petición deriva de una investigación realizada en contra de 

Google, en la que un juez determinó que la compañía monopolizó de manera ilegal el mercado de búsquedas.
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GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO NORTE

Contrató varios créditos por un monto conjunto de 600 millones de pesos con tres instituciones bancarias, los primeros contratados por la 

empresa en lo que va del año. Los créditos fueron contratados con las filiales en el país de los bancos HSBC, Banco Santander y Scotiabank, 

con vencimientos promedios hasta mayo de 2025 y una tasa anual de interés promedio ponderada de TIIE 28 más 60 puntos base.

GRUPO MEXICO

Minera México y Southern Copper Corporation, dos de las filiales del conglomerado industrial, recibieron una baja en la perspectiva de sus 

calificaciones crediticias por parte de la agencia estadounidense Moody's Ratings. La perspectiva 'negativa', desde 'estable', refleja el 

cambio en la perspectiva de la calificación soberana de México y el mayor riesgo de cambios regulatorios e interferencia gubernamental en 

el sector minero.

IMMUNOTEC

La compañía especializada en el desarrollo de suplementos alimenticios con sede en Canadá invirtió 31 millones de dólares como parte de 

sus planes de expansión a nivel global, incluidos México y Latinoamérica. La inversión le permitirá incrementar su capacidad operativa, para 

lo que destinará 25 millones de dólares en una nueva planta de manufactura, mientras que los restantes seis millones estarán enfocados en 

el desarrollo de tecnología.

OPENBANK MEXICO

El banco digital de Grupo Santander recibió una calificación de 'AAA(mex)' por parte de la agencia estadounidense Fitch Ratings, en el marco 

del inicio de sus operaciones en el país. La calificación de Openbank México se ubica en el nivel más alto en la clasificación local de activos con 

grado de inversión de Fitch Ratings. La perspectiva fue ubicada en 'estable'.

ORBIA ADVANCE CORPORATION

La compañía recibió una baja en la perspectiva de su calificación crediticia por parte de la agencia S&P Global Ratings, ante un retraso 

observado en su proceso de desapalancamiento. La calificadora bajó la perspectiva de la nota crediticia de Orbia de 'estable' a 'negativa' 

debido a la expectativa de que su apalancamiento podría mantenerse por encima de las 3.0x (veces) para los próximos 12 a 18 meses.

PROMOTORA Y OPERADORA DE INFRAESTRUCTURA

El operador de autopistas de peaje propondrá a sus accionistas el pago de 1000 millones de pesos en dividendos. La propuesta será 

presentada en la asamblea general ordinaria convocada por la compañía para el 13 de diciembre.

TARGET

La cadena minorista estadounidense obtuvo ingresos de 25 mil 668 millones de dólares en el periodo de julio a septiembre de este año, un 

incremento de 1.1% frente al mismo lapso de 2023.  Así mismo, obtuvo una ganancia de 854 millones de dólares en el trimestre, lo que se 

ubicó 12.1% por debajo de lo registrado un año atrás.

TERRAFINA

Finalizó el contrato con la firma estadounidense PGIM Real Estate, que fue su administrador externo por más de 13 años, como parte de su 

proceso de internalización de dichos servicios. A partir de ahora, PGIM proporcionará servicios de transición hasta el 1 de enero de 2025, 

aunque la fecha puede ser prorrogada.

UNIFIN FINANCIERA

La institución no bancaria de origen mexicano presentó su reporte financiero correspondiente al tercer trimestre de 2024. Dicho reporte 

contiene ciertos ajustes en su metodología sobre riesgos de crédito y estimación de comportamiento de cartera registrada, como parte de la 

actual política contable de 'pérdida esperada'.

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES

Recibirá financiamiento por 6011 millones de pesos por parte de Corporación Financiera Internacional, una institución perteneciente al 

Banco Mundial, que destinará a su proyecto de vivienda verde asequible. El financiamiento contempla un préstamo por 1150 millones de 

pesos para la adquisición del competidor Javer y 4861 millones provendrán de esfuerzos de movilización para atraer fondos adicionales.

VOLKSWAGEN

El gigante automotriz alemán anunció el nombramiento de Kjell Gruner como su nuevo presidente y director ejecutivo de su filial 

Volkswagen Group of America, a partir del 12 de diciembre de este año.

WALMART

La mayor cadena de tiendas de autoservicio en Estados Unidos reportó ventas de 169.6 mil millones de dólares en el tercer trimestre del año 

fiscal 2025, lo que representó un aumento de 5.5% frente a lo registrado en el mismo periodo del año previo. Con esto, la compañía reportó 

una utilidad por acción de 0.58 dólares en el trimestre, un avance de 13.7%, de acuerdo con el reporte financiero de la compañía.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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