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El FOMC cada vez mas acorralado

Los reportes de inflacion al consumidory el de productor en La inflacién general fue de 2.6% anual, en linea con el

. . .7 i i 9 i
Estados Unidos fueron malos, hay una inflexion en la estimado y arriba del 2.4% del mes anterior. .
tendencia que puede seral alza El proceso de caida se ha desacelerado desde mediados de afio

Adicionalmente, las expectativas de inflaciéon tienen un
rebote notable.

Asimismo, la economia es muy sélida y estd en la antesala
derecibir estimulos con los Trumponomics.

Las inflaciones general y subyacente de octubre fueron en
linea conlo esperado, pero han dejado de bajar.

El indice de vivienda muestra mucha resistencia a caer, lo
que ya evita que haya moderacion en la inflacion
subyacente.

La inflacion subyacente fue de 0.3% igual al esperado

Casitodos los componentes subieron en el mes. de 0.3% y el mismo nivel que el mes anterior

Es evidente que la inflacidn esta en un punto de inflexion
que puedeseralalza.

Existe mucho riesgo con la entrada en vigor de la andanada
de Trumponomics en enero (ver graficos).

La inflacion general fue de 0.2% en octubre, igual a la
esperada de 0.2% y el mismo nivel que el mes anterior.
Por decimales es la tasa mas alta desde abril
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La inflacién subyacente fue de 3.3% anual, en linea con el
esperado y es el mismo nivel que el mes anterior

El costo de la vivienda (alquileres y precios de las viviendas) ha sido
la mayor fuente de inflacién durante el ultimo aiio, y sigue siéndolo.
En octubre los costos de vivienda subieron 0.4%

El avance anual se sitia justo por debajo del 5%.
La vivienda ha sido la mayor fuente de inflacion en los ultimos aios

La inflacién al productor sumé evidencia de que las
presiones de precios estan renaciendo.

Hay persistentes focos de inflacion (ver graficos).

El indice de precios al productor de octubre se ubicé en 0.2%, en
linea con el esperado de 0.2% y mayor al 0.1% del mes anterior
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Los precios al productor crecieron 2.4% anual, arriba del 2.3%
esperado y del 1.9% del mes anterior

El Indice de Precios al Productor excluyendo.
Alimentacién/Energia/Transporte subié 0.3% en octubre,
mayor al 0.1% anterior

A tasa anual crecié 3.5% arriba del 3.3% anterior

El propio Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal
(Fed), no vio de buen agrado los datos de precios de
octubre:

“El informe del Indice de Precios al Consumidor (IPC) fue
ligeramente mas alto de lo que nos hubiera gustado, perolo
analizaremos en profundidad”.

“La lectura de hoy del Indice de Precios al Productor (IPP)
fue ligeramente mas ascendente, pero sigo pensando que
estamos en camino de alcanzar lainflacidn”.

Estos comentarios los hizo en su participacion del jueves en
la Camara Regional de Dallas, junto con el Banco de la
Reserva Federal de Dallas y el Consejo de Asuntos
Mundiales de Dallas Fort Worth (DFW).

Las expectativas inflacionarias van subiendo fuerte (ver
grafico).
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Las expectativas inflacionarias repuntaron de manera notable

La descomposicién del horizonte de la inflacién se da en un
entorno de fortaleza de la economia (ver graficos).

La estimacion del modelo GDPNow de la Fed de Atlanta para el
crecimiento del PIB en el cuarto trimestre de 2024 es del 2.5%

Enenero, con lallegada del nuevo gobierno, laaplicaciéon de
varias de las propuestas, aka los Trumponomics, van a
estimular masalaeconomia.

Por lo tanto, es altamente probable que el Comité de Tasas
de la Reserva Federal (FOMC, por sus siglas en inglés) deje
de recortar su tasa y entonces podremos seguir viendo el
rally alcista de las tasas de los treasuries (ver graficos).

Curva de treasuries de la ultima semana




Curva de treasuries noviembre

Curva de treasuries del nivel mas bajo reciente del plazo
de 10 afios, el 16 de septiembre, a la actualidad

Curva de treasuries 2024




Tasas
El peligro viene de afuera

Lo nuevo en el Comunicado del Banco de México (Banxico)
fue el reconocimiento, todavia débil, de que los peligros
para la politica monetaria vienen de afuera.

Lo ampliamente esperado fue que Banxico recorto la tasa
en 25 puntos base (pb)a 10.25%.

Lo novedoso fue que es la primera vez que uno de los cuatro
recortes que se han hecho se da de forma undnime (ver
graficoy cuadros).

El Banco de México recorto su tasa de referencia
en 25 pb, para ubicarla en 10.25%

Banxico: Evolucion de la tasa de referencia
{2016-2024)

Es el tercer recorte consecutivo de 25 pb en la tasa Banxico. En total
ha bajado 100 pb tomando en cuenta el primer recorte de marzo

Banxico: Decisiones de politica
monetaria en 2023 y 2024

Tasa de Maovimiento en
interés puntos base
09-feb-23 11.00 +50 pb
30-mar-23 11.25 +25 ph
18-may-23 11.25 -
22-jun-23 11.25 -
10-ago-23 11.25 -
28-sep-23 11.25 -
09-nov-23 11.25 -
13-dic-23 11.25 -
08-feb-24 11.25 -
21-mar-24 11.00 -25 pb
09-may-24 11.00
27-jun-24 11.00 -
08-ago-24 10.75 -25 pb
26-sep-24 10.50 -25 pb
14-nov-24 10.25 -25 pb
Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos
de Banxico.

En este ciclo de recortes, es la primera vez que la
decision de recortar se dio de manera unanime

Votaciones en las tiltimas decisiones de politica monetaria de Banxico

08-feb-24  21-mar-24  09-may-24  27-jun-24  08-ago-24  26-5ep-24  14-nov-24

Recorte de 25 pb 0 4 0 1 3 4 5

Sincambio 5 1 5 4 2 1 0

Alza de 25 pb 0 0 0 0 0 0 0
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Banxico.

Banxico justificd el recorte con la evolucidn de la inflacidn
subyacente y creyendo que los choques no subyacentes se
disipan.

Los siguientes ajustes los condicionaron a la inflacién
subyacenteyalosriesgosalabajaparalaeconomia.

La postura de Banxico fue moderadamente dove.

Las revisiones al alza de las proyecciones de la inflacion sélo
fueronenlageneral y totalmente marginales.

Practicamente las proyecciones siguen intactas (ver cuadro
y graficos).

Los prondsticos para la inflacidn general se ajustan al alza en
el corto plazo como resultado de los choques de oferta

Se sigue esperando que la inflacion general converja
a la meta en el cuarto trimestre de 2025
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No hubo cambios en la trayectoria esperada
de la inflacién subyacente

Mexico: Evolucion de los pronosticos de inflacion subyacente
de Banxico vs observado

Comunicada (26-sep-24) Comunicado {14-new-24) = = Observado

Parcantaje

T aT24 aT24 AT 25 2725 3T25 4T25 1726 2T26 3T 26

Dejd su balance deriesgos paralainflacion sesgado al alza.

Igual repitié la frase de que ha venido mejorado el
comportamiento, pero ahora agregdé que el
comportamiento de la subyacente da cuentade ello.

Centré el optimismo de todo el Comunicado en la inflacidn
subyacente (ver cuadro).

Balance de riesgos para la inflacién.

Mantuvo su evaluacion de que el balance de riesgos esta sesgado al
alza. Conservo la frase de que ha venido mejorando el
comportamiento, pero ahora agregé que el comportamiento de la
subyacente da cuenta de ello. Centré el optimismo de todo el
Comunicado en la inflacién subyacente

Esimportante, aunque no se le presté mucha atencién, que
reconocié que hay un entorno financiero volatil tras las
elecciones en Estados Unidos que afectaron al peso
mexicano y a las tasas, pero que ha sido un proceso
ordenado.

El Comunicado le dié mucha mas relevancia al proceso que
llama “reversion de laintegracién econémica mundial”.

Asinombrd alo que viene con los Trumponomics.

Creo que no se logra dimensionar, o no quiere decir lo
fuerte que puede ser esto (ver graficos).

Es unfendmeno que puede dafiar el ciclo bajista de tasas de
Banxico como ya esta pasando con la Reserva Federal, pero
ahiyalovanreconociendo (ver seccién Principal).
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El mercado de tasas local reacciond con demasiada euforia
y miércolesy jueves se desplomaron las tasas.

A nuestro parecer, un poco excesiva la reaccién (ver
graficos).

Curva de Cetes de la ultima semana

Curva de IRS cortos de la ultima semana

Bonos

Las tasas de los bonos locales no
pueden caminar a contraflujo de
los treasuries

Las tasas de la curva de los bonos “M” mantuvieron
presiones bajistas la semana pasada, sélo que en un
entorno de fuertes alzas de los treasuries (ver seccion
Principal) -ver grafico-.

Curva de bonos de la ultima semana

Como las presiones alcistas de los treasuries son
estructurales, las tasas locales no pueden seguir bajando
sin reconocer lo que pasa con sus pares estadounidenses
(ver graficos).




Curva de bonos noviembre

Curva de bonos del nivel mas bajo reciente del plazo de
10 aiios, el 19 de septiembre, a la actualidad




Tipos de Cambio

La fuerza mundial del ddlar arrasa con todas las
monedas, golpeando al peso mexicano

Los treasuries siguen subiendo con fuerza (ver seccién El délar arrasa con todas las monedas.
Principal) fortaleciendo al délar mundialmente (ver Variaciones de las monedas en la ultima semana
graficos).

El treasury de 10 afos seguira subiendo

EE.UU.: Evolucion del treasury de 10 afios
19-0ct-23 {2023-2024)

La fuerza del délar seguird a medida que se acerque latoma
de posesidon de Donald Trump y se perfilen las primeras
medidas de los Trumponomics (ver graficos).

La fuerza del délar con Trump sera mayor
Se alargaran las presiones alcistas del tipo de cambio



Peso mexicano Yen

Trump 1.0 vs Trump 2.0 Trump 1.0 vs Trump 2.0
Euro Délar canadiense
Trump 1.0 vs Trump 2.0 Trump 1.0 vs Trump 2.0
Libra esterlina Indice DXY
Trump 1.0 vs Trump 2.0 Trump 1.0 vs Trump 2.0



Yuan chino
Trump 1.0 vs Trump 2.0

Al final, en 2024 todas las monedas pierden con el délar
(ver grafico).

Variaciones de las monedas en 2024



Internacional

El BOJ perfila no subir su tasa en 2024

El Banco de Japdn (BOJ, por sus siglas en inglés) publicé sus Este escenario mantendrd unafuerte debilidad del yen, que
Minutas la semana pasada y perfild6 esperar hasta que so6lo podra ser contenida con intervenciones cambiarias del
puedan evaluar el resultado de las elecciones de Estados BOJ (ver graficos).

Unidos, para subir su tasa de referencia.

No ven ningin movimiento en 2024 y para 2025 sélo se
esboza uno solo (ver graficos).

Las tasas implicitas ya no esperan que el BO/J suba la tasa en este afio

Para 2025 ven sélo un alza de tasas en la primera reunion del afio

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 2.00% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25%  10.00-10.25% 9.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de afho) 19.47 16.95 18.50-19.00 18.50-19.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

PIB 1.94% 2.53% 2.73% 1.88%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 5.00-5.25% 4.00-4.25%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Zona del euro

PIB 3.40% 4.24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 4.00% 3.25%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

s A partir de estafechasetoma

Encuesta Weekly =—=Fncuesta de Especialistas Banxico la encuesta del afin 2024

8.54

Porcentaje

20

oo

01-ene-21 3
1 2feb-21
26-mar-21
14-may-21
25jun-21
06-ago-21
17-5ep-21
28-0ct-21
1 0dic-21
28-ene-22
11-mar-22
22-abr-22
03jun-22
15juk22
2B-ago-22
07-oct22
18-now-22
30-dic-22
10feb-23
24-mar-23
12-may-23
23jun-23
O4-ago-23
15-5ep-23
27-oct-23
08.dic-23
18ene-24
01-mar-24
12-abr-24
2d-may-24
05 juk24
16-ago-24
27-5ep-24
08-nov-24

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.




Expectativas de Inflacion en México
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ivos Netos al 31 de Octubre de 2024

Act

Dif.

oct-24
3,116.52

1,071.40

sep-24
3,072.19

po de Fondo

Deuda

44.33

14.01

Renta Variable

1,057 40

.34

4,187.92 58

4,129.58

Gran Total

Fuente: Elaboracidn propia con datos de la AMIB.

Estructura de Fondos de Inversion

(De enero de 2014 a octubre de 2024)

mRentz Variable

| Deuda

aleuaoiog

Fuente: Elaboracién propia con datos de la AMIB.
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Activos Netos 31 de Octubre de 2024

(Millones de pesos)

Operadora

BBVA Bancomer Gestion

BlackRock México Operadora

Gestion Santander México

Banorte-Ixe

Actinver

HSBC Operadora de Fondos

Scotia Fondos

Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion
Operadora GBIM

Sura

Operadora de Fondos Nafinsa

Operadora Valmex de Sociedades de Inversion
Vector Fondos

Principal Fondos de Inversion

Monex Operadora de Fondos

Invex Operadora

Intercam Fondos

Franklin Templeton Asset Management México
Old Mutual Operadora de Fondos

Compass Investmenis

Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Consultoria Internacional

Finaccess México

Azimut Fondos de Inversion

BNP Paribas

Operadora Mifel

Value Operadora de Sociedades de Inversion
Valores Afirme

Operadora Finamex

BTG Pactual

Clave

OPBBVAG
BLACKROCK
SAM
BANORTE
OACTIN
OPHSBC
SCOTIA
OPINBUR
OPGBM
SURA
OFINSA
OVALMEX
VECTOR
PRINPAL
OPMONEX
OPINVEX
OINTCAM
OPFRANK
SKANDIA
COMPASS
MVOPE
CIFONDO
FACCESS
AZIMUT

BNP PARIBAS
OPMIFEL
OPVALUE
OAFIRME
OPFFINX
BTGPACTUAL

Deuda

719,246.4
610,324 1
352,023.3
325,405.2
210,995.9
234.950.3
155,306.9
32,825.2
431229
52,0992
73,710.1
18,002.3
42,022 6
43516.1
37,564.0
27 542 5
31,192.9
14,8148
237318
9,004.6
13,393.2
14,1635
76478
6,621.1
2,550.6
4,846.9
4,622.4
46905
5821

Renta
VELELI

293,305.8
1700495
62 870.0
392049
56,333 4
26,2820
61,899.3
110,050.5
95,197 4
38,2656
850.1
51,1809
7,0613
4,786.0
1945
41380
2972
13,506.8
3,4638
8,175.5
3,7306
20738
82835
27451
23985
64.0
2216
1437
41846
4443

Total

General
1,012,552.2
780,373 6
414 8933
364,610.1
2673292
261,232.2
217,206.2
142 8757
138,320 4
90,364.8
74,5602
69,1833
490839
48,302.2
37,7585
31,6805
31,4901
283216
27,1956
17,180.1
17,123.8
16,2373
159313
9,366.2
4,949 1
49109
4,844.0
48342
47667
444 3

Total General

3,116,519.2

1,071,402.2

4,187,921.4

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.







Titulos al 31 de Octubre de 2024

(Millones de titulos operados)

Renta

Operadora Clave Variable Total General
BlackRock México Operadora BLACKROCK 90,340.5 105,871.1 196,211.6
Gestidn Santander México SAM 81,9473 892 .3 82,8397
BBVA Bancomer Gestion BBVA 489124 1,269.0 50,181 4
Actinver ACTINVER 250217 11,5386 36,560.3
Scotia Fondos SCOTIA 17,457 6 3,869.3 21,3269
Intercam Fondos INTERCAM 77224 95376 17.260.0
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversién INBURSA 15,968.1 4301 16,398.2
BNP Paribas BNP PARIBAS 12,335.0 3,363.5 15,698.5
Sura SURA 2,480 .4 56165 8,096.9
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion VALMEX 1,824 4 3,894 5 57189
HSBC Operadora de Fondos HSBC 578.0 271285 3,306.6
Principal Fondos de Inversién PRINCIPAL 29556 85.0 33,0406
Azimut Fondos de Inversidn AZIMUT 25425 547 25972
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion MULTIVA 890.0 1,277 .1 2,167 1
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 1,293.9 339 1,327.8
Operadora Finamex FINAMEX 1361 847 6 983.7
Operadora de Fondos Nafinsa NAFINSA 7372 261 763.3
Invex Operadora INVEX 7559 36 759 .4
Vector Fondos VECTOR 580.5 50.1 6306
Operadora Mifel MIFEL 582.1 11.1 593.2
Monex Operadora de Fondos MONEX 4546 15 4561
Banorte-Ixe BAMORTE 2115 1252 336.7
Compass Investments , Sociedad Operadora de Fondos de Inversion |COMPASS 3356 0.6 336.3
BTG Pactual Gestora de Fondos BTGPACTUAL 396 1816 2212
Operadora GBM GBM 176.0 419 2178
Finaccess Mexico FIMACCESS 103.2 110.0 2132
Franklin Templeton Asset Management México FRAMKLIN 56.5 76.7 133.2
Valores Afirme AFIRME 109.4 1.7 1111
Value Operadora de Sociedades de Inversion VALUE 306 22 328
Consultoria Internacional CIFONDO - 2868 268
Total General 316,578.8 151,970.3 468,549.1

Fuente: Elaboracién propia con datos de la AMIB.




Cartera al 31 de Octubre de 2024

(Millones en valor contable total)

Operadora

Renta

Total General

BlackRock México Operadora

BNP Paribas

Gestion Santander México

BBVA Bancomer Gestién

Actinver

Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion
Scotia Fondos

Intercam Fondos

HSBC Operadora de Fondos

Sura

Operadora de Fondos Nafinsa

Operadora Valmex de Sociedades de Inversion
Vector Fondos

Principal Fondos de Inversion

Monex Operadora de Fondos

Azimut Fondos de Inversion

Invex Operadora

Operadora GBM

Old Mutual Operadora de Fondos

Finaccess México

Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
Compass Investments | Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
Operadora Finamex

Banorte-Ixe

Operadora Mifel

BTG Pactual Gestora de Fondos

Value Operadora de Sociedades de Inversion
Valores Afirme

Franklin Templeton Asset Management México
Consultoria Internacional

BLACKROCK
BNP PARIBAS
SAM

BBVA
ACTINVER
INBURSA
SCOTIA
INTERCAM
HSBC
SURA
NAFINSA
VALMEX
VECTOR
PRINCIPAL
MOMNEX
AZIMUT
INVEX

GBM
SKANDIA
FINACCESS
MULTIVA
COMPASS
FINAMEX
BAMORTE
MIFEL
BTGPACTUAL
VALUE
AFIRME
FRAMKLIN
CIFONDO

720,201.8
610,904.7
353,298 1
3257978
212,739.9
235,449 7
155,519.0
32,848 7
43,382.9
52,394.3
73,7873
18,130.4
42 638.7
43,563.5
37,520.4
27 .475.3
31,2242
14,822 2
23,747 1
9,009.0
13,406.9
14,179.9
7.653.1
6,866.9
4,900.3
2,550.9
46296
4,697.9
570.5

Varible
300,916.7
173,535.2
62,9379
39,283 4
56,728.0
26,4278
62,020.4
110,000.2
95,7217
38,296.5
889 4
51,207.0
7,062.5
48419
1947
4.136.2
2989
13,4681
3,462.3
8,200.0
3,740 1
2,075.3
8,293 1
2,788.1
64.5
2,399.0
2218
144 .2
41937
447 7

1,021,118.5
784.439.9
416,236.0
365,081.2
269,467.9
261,877.6
217,539.4
142,848.9
139,104.6
90,690.8
74,676.7
60,3374
49,701.2
48.405.4
37,715.1
31,611.5
31,5232
28,290.3
27,209.4
17,209.1
17,147.0
16,255.2
15,0462
9,655.0
4,964.8
49499
4,851.4
4,842.1
4,764.2
4477

Total General

3,123,911.2

1,083,996.1

4,207,907.3

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.
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Noticias Relevantes

ACCENTURE

La empresa de consultoria en negocios, tecnologia y outsourcing llevé a cabo la apertura de su GEN Al Studios en Ciudad de México, un
espacio para la experimentacion y el desarrollo de la inteligencia artificial generativa para sus clientes y con el que suma tres en
Latinoamérica.

ALSEA

La mayor operadora de restaurantes en Latinoamérica y Europa pretende cerrar el afio con 75 aperturas de tiendas de la marca Domino's
Pizza en México. Con ello, la compafiia cerrard el afio con 975 unidades, con una inversion de 450 millones de pesos en dichas aperturas para
todo el sistema de Domino's Pizza México.

ALTOS HORNOS DE MEXICO

La empresa acerera que recién fue declarada en bancarrota recibié la renuncia de tres integrantes provisionales del Consejo de
Administracion de la empresa por el proceso de quiebra que atraviesa. La compaifiia dijo que Eugene Irwin Davis renuncié al cargo de
presidente provisional del consejo, entanto que Timothy Bernlohry Leopoldo Burillo dejaron sus posiciones como consejeros provisionales.
AMERICA MOVIL

La empresa de telecomunicaciones propiedad de la familia Slim recibio el aval de sus accionistas para destinar 15 mil millones de pesos para
su fondo de recompra de acciones propias. La propuesta fue presentada a los duefios de la compafiia en una asamblea ordinaria que tuvo
una participacion 91.4% de asistencia. El afio pasado el monto que destiné para la recompra de acciones fue de 20 mil millones de pesos para
el periodo que comprendié de abril de 2023 al mismo mes de 2024.

BANCO SABADELL

El banco espafiol anuncié que su filial en México ofrecerd financiamientos para la agroindustria mexicana, con la intencién de permitir a las
empresasinvertir en soluciones que incrementan la eficiencia operativa del sector.

FIBRAINFRAESTRUCTURAY ENERGIA MEXICO

La administradora de infraestructura enfocada en carreteras volvio a recorrer la ejecucion de su primera oferta publica subsecuente al 20 de
noviembre. La compafiia, como hizo publico este afio, planea obtener hasta 3 mil 453 millones de pesos con la venta de certificados
bursatiles fiduciarios de inversidn en energia e infraestructura, o CBFEs, con el propdsito de ampliar su portafolio. La Fibra busca vender
hasta 138 millones de titulos con un precioindividual de entre 25y 27 pesos.

GLOBALSTAR

El proveedor de servicios de telecomunicaciones estadounidense gand la licitacion organizada por el Instituto Federal de
Telecomunicaciones (IFT) para ofrecer el servicio complementario terrestre de servicio movil satelital, luego de un proceso que inicié a
principios de este afio. Con ello, podrad operar de manera comercial el segmento de espectro radioeléctrico disponible en la banda de
frecuencias 2483.5 a 2495 megahercios (MHz) por un periodo de 10 aiios, a cambio de una contraprestacion de 82.1 millones de pesos.
GRUPO AEROPORTUARIO DELCENTRO NORTE

El operador privado de 13 aeropuertos del pais anotd en octubre su quinta caida consecutiva del trafico de pasajeros en lo que va de este
afo. En el décimo mes del aio, el flujo de viajeros que utilizaron las terminales aéreas de la compafiia para movilizarse descendié 4.8% frente
al mismo periodo de 2023.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

La empresa que administra 12 aeropuertos en México y dos mdas en Jamaica dijo que el préximo 26 de noviembre pagara la segunda
exhibicién de un dividendo aprobado a principios de este aio. El operador de aeropuertos dijo que la segunda exhibicién del dividendo
equivaleaun pago de 6.93 pesos, que proviene de una reduccion de capital.

KANS CAPITAL

La firma mexicana de capital privado dio a conocer la adquisicidon de una participacion mayoritaria en dos hoteles que operan bajo marcas de
Marriott en la ciudad estadounidense de Stamford, Connecticut, en una transaccion que ronda los 30 millones de ddlares. La operacién por
ambos hoteles, que suman mas de 270 habitaciones en total, es parte de su estrategia para adquirir activos que generen flujos de efectivo
constantes en mercados de altademanda.

LA COMER

La cadena de supermercados de alta gama en México inaugurd una nueva tienda del formato conocido como City Market en el centro
comercial Samara, ubicado en Ciudad Satélite, Estado de México, tras realizar unainversiéon de 419 millones de pesos.



MINERA FRESNILLO

El productor de plata recibié una notificacion de Industrias Pefioles sobre las dificultades operativas que experimenta la mina Sabinas,
ubicadaen el estado de Zacatecas, lo que afecta ala produccidon de plata de la compaiiia. Fresnillo dijo que junto a Pefioles evaltian el alcance
de estas dificultades operativas y su impacto asociado en el Acuerdo Silverstream, que fue firmado por las dos empresas en 2007 y que
regulalaexplotacion delamina.

PROTEAKUNO

La empresa forestal mexicana fue declarada en concurso mercantil solicitado por un tercero por un juzgado federal, debido a las
complicaciones que enfrenta para cumplir con sus obligaciones financieras ante la falta de liquidez. La declaratoria, que tambiénincluye a su
subsidiaria Pro MDF, deriva de lademanda presentada por el transportista Comercial en Fletes México.

PROXIMITYPARKS

La compafiia especializada en el desarrollo de parques industriales para logistica de ultima milla invertird 25 millones de ddlares en el
desarrollo de un centro logistico en el municipio de San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn. El inmueble llamado ProximityParks San Pedro,
comenzara a operar en septiembre de 2025 y tendrd 19 mil metros cuadrados de areas de bodega y oficinas.

SIXFLAGS ENTERTAINMENT CORPORATION

El mayor operador de parques de diversiones de Norteamérica invertird mas de mil millones de ddlares en los proximos dos afios para
mejorar la experiencia de los visitantes en sus 42 parques. La empresa dijo que las inversiones ascenderan a un total estimado de entre 500 y
525 millones de délares porafio en 2025y 2026.

STORI

La startup de origen mexicano dedicada a ofrecer crédito por tarjetas a poblaciones desatendidas suscribié una alianza estratégica con
AliExpress, plataforma global de comercio electrénico de Alibaba Group. La alianza busca ofrecer una experiencia de compra digital de
primer nivel y también abre nuevas oportunidades paraemprendedores, pequefios negociosy consumidores finales.

TELCEL

Reporto un saldo favorable en el segmento de portabilidad de lineas méviles en el tercer trimestre del afio. Al cierre de septiembre, Telcel
liderd la portabilidad numérica con 319 mil 623 lineas maviles; en contraste, la estadounidense AT&Ty la espafiola Movistar registraron la
pérdida de 457 mil 69 y 44 mil 239 lineas portadas, respectivamente.

TERRAFINA

Elfideicomiso de inversidn en bienes raices especializado eninmueblesindustriales recibid el aval de sus accionistas para finalizar el contrato
de prestacion de servicios de administracion con la firma estadounidense PGIM Real Estate, como parte de su proceso de internalizacion de
sus servicios de administracion.

UALA

La institucion tecnoldgica financiera que opera con licencia bancaria en México ofrecera a sus clientes 25% de cashback y otorgarad puntos
dobles para su programa de lealtad en las compras que realicen durante el programa anual de descuentos conocido como Buen Fin, que se
llevard a cabo del 15 al 18 de noviembre.

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES

Recibié un cambio de perspectiva a “estable” por parte de la calificadora HR Ratings, ante las expectativas del impacto positivo de la
adquisicion de sucompetidor, Servicios Corporativos Javer. Hasta antes del cambio, la perspectiva de la viviendera se encontraba en revisidn
en proceso desde mayo. Ademas, fue ratificada su calificacién en “AA-".

VIVA AEROBUS

Laaerolineaanoté unincremento de 2.9% en su trafico de pasajeros de octubre al atender a dos millones 368 mil viajeros en sus aeronaves.
VOLARIS

La aerolineainicio la operacion de laruta que conecta a las ciudades de Monterrey, en Nuevo Ledn, y Ciudad Juarez, Chihuahua, conla que el
gobierno chihuahuense prevé impulsar elintercambio comercial e industrial, asi como el turismo.

WALT DISNEY COMPANY

La compaiiia y su negocio de streaming ganaron impulso en el tercer trimestre mientras que sus unidades de cable y parques tematicos
perdieron fuerza. Después de afios de grandes inversiones en el segmento de streaming, el negocio directo al consumidor de la compaiiia
obtuvo unagananciade 321 millones de délares en el trimestre, frente a una pérdida de 387 millones de délares un afio antes.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p- P- Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de Moviembre 0.49 0.60 0.40 0.49 0.00
Segunda Quincena de Noviembre 0.08 0.10 0.06 0.08 0.00
Mensuales
Nov 2024 0.66 0.76 0.58 0.66 0.00 0.60
Dic 2024 0.44 0.51 0.39 0.45 -0.01 0.48
Ene-25 0.55 0.57 0.54 0.54 0.01 0.51
Feb-25 0.35 042 0.31 0.37 -0.02 0.34
Mar-25 0.36 0.41 0.34 0.38 -0.02 0.35
Abr-25 -0.02 0.07 -0.17 -0.05 0.03 -0.02
May-25 -0.21 -0.12 -0.27 -0.23 0.02 -0.18
Jun-25 0.21 0.26 0.18 0.19 0.02 0.23
Jul-25 0.44 0.48 0.39 0.44 0.00 0.39
Ago-25 0.27 0.36 0.23 0.29 -0.02 0.29
Sep-25 0.32 0.39 0.28 0.33 -0.01 0.35
Oct-25 0.48 052 0.46 0.49 -0.01 0.45
Anuales
Proximos 12 meses (Nov-24; Nov-25) 3.87 4 .07 3.74 3N -0.04
2024 4.51 4.65 4.37 4.51 0.00 4.45
2025 3.84 395 3.78 387 -0.03 3.80
2026 3.77 4.04 3.29 365 012 3.72
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.76 4.00 3.29 365 011 3.71
Inflacion Largo Plazo (2029-2032) 3.72 4.00 3.29 365 0.07 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Moviembre 0.17 0.21 0.14 0.19 -0.02
Inflacion Subyacente Noviembre 0.19 0.21 017 019 0.00 0.25
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Nov-24; Nov-25) 3.74 378 3.71 3.74 0.00
Inflacion Subyacente 2024 3.73 377 3.67 374 -0.01 3.80
Inflacion Subyacente 2025 3.7 373 3.69 3.71 0.00 3.70
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 15 de noviembre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 1 de noviembre de 2024




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Nov-19 México Reservas Internacionales Nov-08 226.057.7 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 47/24

Nov-20 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 47/24

Nov-21 Ventas Minoristas Mensual Sep 0.1 %
Ventas Minoristas Anual Sep -0.8 %

Nov-22 Producto Interno Bruto Trimestral (Dato Final) 3T24 1 1 %
Producto Interno Bruto Anual (Dato Final) 3T24 1.5 1.5 %
Indice Global de Actividad Econémica Mensual Sep -0.3 %
Indice Global de Actividad Econémica Anual Sep 0.4 %
Indice de Precios al Consumidor Quincenal” Nov 0.49 0.26 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal®  Nov 0.17 0.05 %
Indice de Precios al Consumidor Anual® Nov 4.69 4.83 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual” Nov 3.71 3.74 %

Nov-18 Estados Unidos Indice NAHB del Mercado de Vivienda Nov 44 43

Nov-19 Permisos de Construccion Oct 1.430 1.425 min
Permisos de Construccién Mensual Oct -3.1 %
Inicios de Vivienda Oct 1.340 1.354 min
Inicios de Vivienda Mensual Oct -0.5 %

Nov-21 Peticiones Iniciales Nov-16 225 217 K
Reclamos Continuois Nov-09 1.873 M
Indice de la Fed de Filadelfia Nov 6.5 10.3
Ventas de Vivienda de Segunda Mano Oct 3.92 3.84 min
Ventas de Vivienda de Segunda Mano Mensual Oct -1 %
Indice Lider Mensual Oct -0.5 %
Indice Manufacturero de la Fed de Kansas City Nov 0.0

Nov-22 Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 48.8 48.5
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Nov 55.2 55.0
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Nov 54.1
Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Final) Nov 73 73

Nov-18 Canada Inicios de Vivienda Anual Oct 239.0 223.8 K
Inversion Canadiense en Activos Extranjeros Sep 12.34 B
Inversion Extranjera en Activos Canadienses Sep 9.97 B

Nov-19 Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct 0.3 -0.4 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Oct 1.9 1.6 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Oct 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Oct 1.6 %

Nov-21 Precios al Productor Industrial Mensual Oct -0.6 %
Precios al Productor Industrial Anual Oct -0.9 %
Precios de Materias Primas Mensual Oct -3.1 %
Precios de Materias Primas Anual Oct -8.8 %
Ventas al Menudeo Mensual Sep 0.3 04 %
Ventas al Menudeo Excluyendo Autos Sep -0.5 -0.7 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
*Estimado Weekly .




Latinoamerica

Fecha Indicador A Estimado Previo Unidades
Nov-20 Argentina Balanza Comercial Oct 981 M
Nov-22 Indice de Actividad Econdmica Anual Sep -3.8 Y%
Nov-18 Chile Producto Interno Bruto Trimestral 3T24 -0.6 %

Producto Interno Bruto Anual 3T24 16 %
Nov-18 Colombia Producto Interno Bruto Anual 3T24 2.40 2.1 %
Nov-20 Importaciones Anual Sep 4.6 %

Balanza Comercial Sep -1,313 M
Nov-21 Peru Balanza Fiscal 3T24 -1.9 %

Cuenta Corriente 3T24 2.3 %

Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Nov-20 Alemania Indice de Precios de Produccion Mensual Oct -0.5 %
Indice de Precios de Produccién Anual Oct -1.1 -1.4 %
Nov-22 Producto Interno Bruto Trimestral 3T24 0.2 0.2 %
Producto Interno Bruto Anual 3724 -0.2 -0.2 %
Markit PAMI Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 43
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Nov 51.6
Markit PM! Compuesto (Dato Preliminar) Nov 48.6
Nov-18 Zona del Euro Balanza Comercial Ajustada Sep 11 BE
Balanza Comercial no Ajustada Sep 4.6 BE
Nov-19 Cuenta Corriente Ajustada Sep 27.10 31.49 BE
Cuenta Corriente nc Ajustada Sep 35.24 BE
Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Oct -0.1 -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Oct 2.0 2.0 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual (Dato Final)  Oct 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual (Dato Final) Oct 2.7 2.7 %
Nov-21 Confianza del Consumidor (Dato Preliminar) Nov -12.5
Nov-22 Markit PM! Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 46
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Nov 51.6
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Nov 50
Nov-20 Reino Unido Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Oct 22 1.7 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Oct 0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Oct 3.2 %
Indice de Precios Minoristas Mensual Oct -0.3 %
Indice de Precios Minoristas Anual Oct 3.5 2.7 %
Indice de Precios de Produccion - Entradas Mensual Oct -1.0 %
Indice de Precios de Produccién - Entradas Anual Oct -2.3 %
Indice de Precios de Produccién - Salidas Mensual Oct -0.5 %
Indice de Precios de Produccién - Salidas Anual Oct -0.7 %
Nov-21 Préstamos Netos al Sector Publico Oct 16.613 %
Preéstamos Netos al Sector Publico sin Grupos Bancarios Oct 16.613 %
Encuesta sobre Tendencias Industriales del CB/ - Ordenes Totales Nov -27
Confianza del Consumidor GFK Nov -21
Nov-22 Ventas Minoristas Excluyendo Combustible Mensual Oct 0.3 %
Ventas Minoristas Excluyendo Combustible Anual Oct 4 %
Ventas Minoristas Incluyendo Combustible Mensual Oct 0.3 %
Ventas Minoristas Incluyendo Combustible Anual Oct 34 3.9 %
Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 49.9
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Nov 52
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Nov 51.8
Nov-18 Suiza Produccion Indusstrial Anual 3T24 7.3 %
Nov-19 Balanza Comercial Oct 4,946 M
Exportaciones Mensual Oct 22,526 M
Importaciones Mensual Oct 17,579 M

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Nov-18 Australia Indice Lider Westpac Mensual Oct 0.0 %
Nov-21 Markit PMI! Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 47.3
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Nov 51
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Nov 50.2
Nov-17 Japén Ordenes de Maquinas Mensual Sep 19 -1.9 %
Ordenes de Maquinas Anual Sep 22 -3.4 %
Nov-18 Exportaciones Anual Sep 2.2 -1.7 %
Importaciones Anual Sep -0.3 2.1 %
Balanza Comercial Oct -360.4 -294.3 B¥
Balanza Comercial Ajustada Oct -187.2 B¥
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Nov-16 1,7246 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Nov-16 513.9 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Nov-16 -308.6 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Nov-16 -922.1 B¥
Nov-21 Indice de Precios al Consumidor Anual Oct 25 %
Indice de Precios al Consumidor Excluyendo Alimentos Frescos Anual Oct 22 2.4 %
Indice de Precios al Consumidor Excluyendo Comida Energética Anual Oct 2.1 %
PMI Nikkei Manufacturero (Dato Preliminar) Nov 49.2
PMI Nikkei Servicios (Dato Preliminar) Nov 49.7
PMI Nikkei Compuesto (Dato Preliminar) Nov 49.6
Nov-21 Nueva Zelanda Gasto con Tarjetas de Crédito Anual Oct 3.2 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reutfers.




Mercado en Cifras

TREASURY

15-nov-24 08-nov-24 01-nov-24 25-oct-24 08-nov-24 08-nov-24 01-nov-24 25-oct-24

Cete 7 10.28 10.41 10.46 10.51 FED 4.50-4.75 4.50-4.75 4.75-5.00 4.75-5.00
Cete 28 10.28 10.05 10.21 10.43 1 mes 4.70 4.70 4.75 4.89
Cete 91 10.30 10.48 10.52 10.50 2 meses 4.67 4.69 4.74 4.79
Cete 182 10.30 10.24 10.54 10.43 3 meses 4.60 4.63 4.61 4.73
Cete 364 10.30 10.46 10.66 10.60 4 meses 4.52 4.53 4.53 4.68
Cete 720 10.39 10.48 10.76 10.64 6 meses 4.44 4.42 4.42 451

1 afio 4.34 4.32 4.28 4.29

2 afios 4.31 4.26 421 411
M_BONOS_241205 20 10.42 10.46 10.69 10.71 5 afios 4.30 4.20 422 4.07
M_BONOS_250306 111 10.4 10.6 10.68 10.66 7 afios 4.36 4.25 4.30 4,15
M_BONOS_260305 475 9.94 0.98 10.29 10.21 10 afios 4.43 4.30 4.37 4.25
M_BONOS_260903 657 9.92 9.098 10.21 10.2 20 afios 4.70 4.58 4.68 458
NM_BONOS_270304 839 9.75 9.82 10.03 9.89 30 afios 4.60 4.47 4.57 4.51
M_BONOS_270603 230 9.72 9.81 10.01 9.9
M_BONOS_290301 1567 9.8 9.89 10.08 10.01
M_BONOS_290531 1658 9.77 9.85 10.07 9.97 iM 0.10600 0.10420 0.10650 0.10620
M_BONOS_310529 2386 9.77 9.79 10.05 9.94 2M 0.21600 0.20500 0.21400 0.21000
M_BONOS_330526 3114 9.91 2.94 10.2 10.08 am 0.31200 0.30350 0.31450 0.30800
M_BONOS_341123 3660 9.95 9.98 10.22 10.09 6M 0.58650 0.58000 0.60100 0.60200
M_BONOS_361120 4388 9.96 10.01 10.24 10.1 amMm 0.87350 0.86500 0.88950 0.89500
M_BONOS_381118 5116 10.04 10.06 10.31 10.18 1y 1.14500 1.13900 1.18000 1.18400
M_BONOS_421113 6572 10.25 10.24 10.5 10.29 2Y 2.18500 2.19250 2.37000 2.34000
M_BONOS_471107 8392 10.26 10.23 10.5 10.38 3Y 3.25500 3.31000 3.55000 3.49000
M_BONOS_530731 10485 10.26 10.23 10.51 10.29 4y 4.39000 4.46000 4.82500 4.69000

5Y 5.56500 5.66000 6.12500 5.92500

IRS TIIE

México "UMS-26" 110.383625 110.580685 111.61721 112.13805 3X1 10.435 10.520 10.620 10.575

6X1 10.225 10.315 10.450 10.400

ax1 10.080 10.180 10.260 10.200

131 9900 9980 10210 10120
Dolar TOM (24 hrs) 20.3775 20.1914 20.2736 19.9653 26X1 9.520 9.645 9.925 9.815
Dolar CASH (MD) 20.3631 20.1778 20.2640 19.9560 39X1 9.345 9.460 9.760 9.620
52X1 9.350 9.480 9.755 9.580

B5X1 9.270 9.410 9.715 9.510

91X1 9.295 9.445 9.730 9.535

130X1 9.350 9.470 9.740 9.530

195X1 9.475 9.600 9.900 9.700

260X1 9.455 9.580 9.880 9.680

Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP. 390X1 9,375 9.500 9.800 9.630




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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