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El resultado de las elecciones y la fuerza de la
economia vislumbran tasas mas altas

La fuerza de la economia y el resultado de las elecciones
presidenciales en Estados Unidos empujan un escenario en
el que habratasas de los fondos federales y de los treasuries
mas altas.

Creemos que el Comité de Tasas de la Reserva Federal
(FOMC, por sus siglas en inglés) del jueves valido esta
posibilidad.

El reporte del ISM de Servicios de octubre fue explosivo,
aunque no se le puso atencién porque se realizé el martes 5
de noviembre, el mismo dia de las elecciones.

El ISM de Servicios de octubre fue de 56 puntos, arriba de
los 53.8 esperados y de los 54.9 de septiembre. Este es el
nivel mas alto del indice desde una lectura de 56.4 puntos
quetuvoenjuliode 2022.

Casi todos los subindices estadn por arriba de 50 puntos, lo
que significa crecimiento sano.

Sucedié igual que en el mes pasado, primero hubo un mal
dato de la manufactura, la cual ya hemos sefialado que estd
estancada, y después vino un explosivo dato del ISM de
Servicios (ver graficos).

El ISM de Servicios de octubre fue de 56 puntos, arriba del 53.8
esperado y de 54.9 de septiembre. Este es el nivel mas alto del indice
desde una lectura del 56.4 de julio de 2022
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Casi todos los subindices estan por arriba de los 50 puntos que
significan crecimiento sano

Evolucién del ISM servicios y sus componentes

Componentes oct-24 sep-24 Cambio

ISM Servicios 56.0 549 11
Actividad de negocio 57.2 59.9 -2.7
Nuevas drdenes 57.4 59.4 -2.0
Empleo 53.0 48.1 4.9
Entrega a provedores 56.4 52.1 4.3
Inventarios 57.2 58.1 0.9
Precios 58.1 59.4 1.3
Ordenes atrasdas a47.7 483 0.6
Nuevas drdenes de exportacion 51.7 56.7 5.0
Importaciones 50.2 82.7 -2.5
Sentimiento deinventarios 53.0 54.0 1.0

Fuente: Elaboracion propia con datos historicos de ISM.

Mas tarde, el Comunicado del FOMC y la Conferencia de
Prensa de Jerome Powell coincidieron en un discurso
monetario neutral, para nosotros, con mucha precaucién.

Reconocieron la fuerza de la economiay que la inflacién ha
bajado, peronotodolo que quieren.
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Igual dijeron que el mercado laboral es mas holgado, pero
gue latasa de desempleo sigue siendo alta (ver graficos).

El FOMC decidio reducir el rango objetivo para la tasa de los fondos
federales en 25 puntos base a un rango de 4.50-4.75%

La Fed elimind la frase de que tiene mayor confianzade que la inflacion
alcance el 2%.
Era una seial de que la inflacién pronto llegaria al objetivo

Comunicado 18 de septiembre Comunicado 7 de noviembre

Evolucion histdrica del objetivo de la tasa de fondos federales
(2022-2024)
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El FOMC reconoce la fortaleza de la economia

Comunicado 18 de septiembre

* Los indicadores recientes sugieren
que la actividad econdmica ha
seguido expandiéndose a un ritmo
solido.

Comunicado 7 de noviembre

Los indicadores recientes sugieren
que la actividad econémica ha
seguido expandiéndose a un ritmo
sélido.

La vision del mercado laboral cambid, el FOMC ve que el mercado laboral
se ha debilitado, con una tasa de desempleo que sube, pero que atin es

baja

Comunicado 18 de septiembre

* La creacion de empleo se ha
desacelerado y la tasa de desempleo
ha aumentado, pero sigue siendo
baja.

Comunicado 7 de noviembre

Desde principios de afio, las
condiciones del mercado laboral en
general se han relajado y la tasa de
desempleo ha aumentado, pero sigue
siendo baja.

maximo de empleo e inflacion del
2% a largo plazo.

El Comité ha adquirido mayor
confianza en que la inflacién se esta
moviendo de manera sostenible
hacia el 2%, y considera que los
riesgos para alcanzar sus metas de

* El Comité procura alcanzar un nivel + El Comité procura alcanzar un nivel

méximo de empleo e inflacion del
2% a largo plazo.

El Comité considera que los riesgos
para alcanzar sus objetivos de
empleo e inflacion estan
aproximadamente equilibrados.
Las perspectivas econdmicas son

empleo e inflacion  estan
aproximadamente equilibrados.

* las perspectivas econdmicas son
inciertas, y el Comité esta atento a
los riesgos para ambos lados de su
doble mandato.

inciertas y el Comité esta atento a
los riesgos para ambos lados de su
doble mandato,

Es posible que el crecimiento del PIB esté apalancado con
aumentos en la productividad, lo que lo haria no
inflacionario, pero esto es aln una hipotesis.

En la conferencia de prensa, varias veces Powell sefiald la
tesis de que las tasas pueden ser mds altas por el
crecimiento econdmico.

Por ejemplo, a pregunta expresa sobre que ahora que esta
reduciendo la restriccidn, écudles son los riesgos para el
crecimiento que presentan los mayores rendimientos de
los bonos del Tesoro de Estados Unidos hoy en dia?
Respondié:

“Diré que parece que los movimientos no se deben
principalmente a expectativas de inflacion mas altas, sino
mas bien a una sensacion de que es mas probable que haya
un crecimiento mas fuerte y quizd menos riesgos a la baja.
Deesosetrata.”

Aungue Powell reconocid que de corto plazo el resultado
de las elecciones no tiene efecto en laeconomiayenlaFed,
sabe que en 2025 si habra decisiones que lleven a la
Reserva Federal a hacer pausas.

Por eso le preguntaron varias veces si podria subir la tasa de
referencia.

El resultado de las elecciones en Estados Unidos fue un
triunfo contundente de Donald Trump y del Partido
Republicano.
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Sin embargo, mucho de lo prometido en los Trumponomics
no se puede realizar en su totalidad, debido a sus efectos.

Trump hizo campafia con una plataforma en la que ofrecia
la ampliacién de los recortes de impuestos a la renta
personal, menores impuestos corporativos, desregulacion,
aranceles comerciales, controles de inmigracion vy
reevaluacion del papel de Estados Unidos en los asuntos
globales.

Siaplicara sus llamados Trumponomics desde el inicio de su
mandato, que es el 20 de enero de 2025, obviamente el
efecto en un caso extremo serd un estancamiento de la
economia con masinflacion, o sea, estanflacion.

No obstante, la parte de los Trumponomics que si se
pueden cumplir, y casi de manera inmediata, son los
relacionados con la reduccién de los impuestos
corporativos y/o la desregulacién de los sectores
energéticoyfinanciero.

Por eso las reacciones mds eufdricas favorables fueron en
los indices accionarios estadounidenses con incrementos
fuertes el dia de las elecciones: 3.57% en el Dow Jones,
2.53% en el S&Py 2.93% en el Nasdagq (ver graficos).

Las bolsas perfilan alargar el crecimiento explosivo

Evolucidén de las bolsas de EE.UU.

(Rendimiento en délares)

Dow Jones
En 2020 7.2 43.6 16.3
En2021 18.7 214 26.9
En 2022 48 -33.1 -19.4
En 2023 13.7 434 24.2
En 2024 16.7 28.5 25.7
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ago-24 18 0.6 23
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Evolucién del indice Standard & Poor's 500
(2020-2024)
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Hasta ahora, el comportamiento de las tasas de

treasuries ha sido muy volatil (ver graficos).

Curva de treasuries de la ultima semana
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Curva de treasuries de las ultimas tres semanas
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Departamento del Tesoro de EE.UU

Curva de treasuries noviembre
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Por lo pronto, esta latente un importante rebote porque
irdn reconociendo el nuevo escenario con el Trumpismo
(ver graficos).

Curva de treasuries del nivel mas bajo reciente del plazo
de 10 aios, el 16 de septiembre, a la actualidad
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Curva de treasuries 2024
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Tasas

Banxico recortaria 25 pb su tasa de
referencia, pero el mercado ahora
esta exagerando las bajas de las
curvas

El reporte de la inflacion de la segunda quincena, y de todo
el mes de octubre, da argumentos suficientes para que la
Junta de Gobierno recorte su tasa de referencia en el
Comunicado de este jueves.

El reporte es favorable, ya que, si la versién general siguié
rebotando, la subyacente cayd y la de servicios rompid a la
baja el 5%:

° La inflacién general de la segunda quincena de
octubre se acelerd a 4.83% desde el 4.69% de la
quincena anterior, arriba del 4.76% que esperaban
los analistas.

La inflacién subyacente se desaceleré a 3.74%
desde un 3.87% anterior, menor que el 3.82% que
esperabalaencuesta.

° Los servicios avanzaron 4.92% anual, rompiendo
alabajael 5% (ver graficos).

La inflacidn de la 22 Q de octubre fue de 0.26%, arriba del 0.20%
esperado por la encuesta Citibanamex.
Las dos quincenas de octubre estuvieron arriba de lo estimado

Inflacion esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2024
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En el acumulado del afio, la inflacidn general ha estado

por debajo de lo esperado en 6 pb

México: Inflacién esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2024 y diferencia acumulada
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La inflacion subyacente de la 22 Q de octubre fue de
0.05%, por debajo del 0.13% esperado.

Inflacion esperada vs observada de las inflaciones
subyacentes quincenales
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La inflacion subyacente ha sido menor a lo anticipado en 30 pb en el
acumulado del aiio

México: Inflacion subyacente esperada vs observada de las inflaciones
quincenales durante 2024 y diferencia acumulada
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La inflacién general avanzé a 4.83% anual en la 22 Q de octubre,
arriba del 4.69% anterior.
Es el segundo aumento consecutivo.
La subyacente extendid sus descensos a 3.74% desde el 3.87% previo
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En la quincena destacaron los descensos en los componentes del
indice subyacente: las mercancias siguen cayendo y en los servicios
destaca que siguen extendiéndose los descensos anuales.

Las presiones se dieron en la parte no subyacente, en especial por las
frutas y verduras

México: Inflacion de la segunda quincena de octubre de 2024

Quincenal oIt Inflacién
Concepto anual
i acumulada
(%) (%)

Inflacién 0.26 4.83 3.26
Inflacién subyacente 005 3.74 i
Mercancias -0.01 2.73 228
Alimentos bebidas y tabaco 0.14 3.79 2.90
Mercancias no alimenticias -0.14 151 156
Servicios 012 4.92 4.08
Vivienda 0.10 3.97 3.51
Educacién 0.00 5.79 5.79
Otros servicios 0.14 5.75 4.42
No subyacente 096 8.20 3.67
Agropecuarios 212 12.19 572
Frutas y verduras 467 19.01 6.72
Pecuarios 017 6.08 4.58
Energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno 0.03 4.55 4.55
Energéticos 0.03 5.00 5.00
Tarifas autorizadas por el gobierno 0.02 3.77 3.77

Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Inegi.

Por componentes, la fuerte alza de los agropecuarios explica 22 pb
del alza de 26 pb del indice general

Meéxico: Inflacién de la segunda quincena de septiembre de 2024 y su incidencia

Quincenal Incidencia
Concepto )
(%) (Puntos porcentuales)

Inflacién 0.26 0.26
Inflacién subyacente 0.05 0.04
Mercancias -0.01 -0.01
Alimentos bebidas y tabaco 0.14 0.02
Mercancias no alimenticias -0.14 -0.03
Servicios 0.12 0.05
Vivienda 0.10 0.02
Educacion 0.00 0.00
Otros servicios 0.14 0.03
No subyacente 0.96 0.22
Agropecuarios 2.12 0.22
Frutas y verduras 4.67 0.21
Pecuarios 0.17 0.01
Energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno 0.03 0.00
Energéticos 0.03 0.00
Tarifas autorizadas por el gobiemo 0.02 0.00

Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Inegi.




La inflacién subyacente extendio sus descensos anuales.
Ya se ubica en 3.74%, su menor nivel desde noviembre de 2020

Evolucion de la inflacion subyacente
quincenal anual

El descenso ya esta siendo generalizado.
Los servicios recientemente han mostrado moderadas caidas
anuales, pero ya rompié el 5% a la baja.
Las mercancias estan en niveles muy bajos

Evolucion de la inflacidn subyacente, mercancias y servicios
{Variacion quincenal anual)

Los servicios se han moderado las tasas de crecimiento anual desde
la segunda quincena de agosto.
Solo aumenté 4.92%, rompiendo por primera vez la barrera de 5.0%
desde julio de 2022.
Aun se encuentra en niveles elevados, muy arriba del objetivo.

Evolucion de la inflacion de los servicios
{Variacion guincenal anual)

Practicamente el 100% de los analistas ven el recorte de
Banxico, segun la ultima Encuesta de Citibanamex (ver
graficos).

La totalidad de los consultados esperan que Banxico recorte la tasa
en su anuncio del 14 de noviembre por 25 pb.
Es la tercera Encuesta consecutiva en que el consenso es total.

Expectativa para el préximo movimiento de Banxico
en la encuesta Citibanameyx del 5 de noviembre de 2024

100%
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Fuente: Elaboracion propiacon datashistaricos de la Encuesta Citibanams:
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De hecho, sélo en parte el recorte de Banxico de este jueves
explica la caida de las tasas de los Cetes y de los IRS cortos la Curva de IRS cortos de la dltima semana

semana pasada. Parte corta de los IRS
(Curva de rendimiento tltima semana)
’ . . . oo
La mayoria del ajuste se debe a la euforia excesiva externa
(ver graficos).
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= Las caidas ya son excesivas porque el escenario para 2025
no es muy favorable (ver Principal).
00 Tasa b eo = das ol dias 132das 364 dizs Todes =
- Dif = o e | - 18 e o
Fl-oct-24 1050 10.23 1052 1053 10.63 10.@
—wwru| oo 1008 w0 o 1048 Fors
Fuente: Elaboracidn propia con datos histérics deSIF-ICAP.




Bonos
Fuerte caida de las tasas de los
bonos “M”, hay mucha exuberancia

Las tasas de la curva de los bonos “M” se desplomaron la
semana pasada, siguiendo a los treasuries (ver graficos).

Curva de bonos de la tltima semana

Bonos "M"
(Curva de rendimiento ultima semana)
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Fusnte: Elaboracion propia con datos historicos de SIF-ICAP.

Curva de bonos de las ultimas tres semanas

Bonos Tasa Bruta
(Comparativo curvas ultimas tres semanas)
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Fusnts: Elsboracién propia con datos deSIF-ICAP,

Curva de bonos noviembre

Bonos "M"
(Curva de rendimiento durante noviembre de 2024)
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Fuente: Elaboracion propia con datos historicos de SIF-ICAP.

Parece que las bajas caminan a ser excesivas debido al
nuevo escenario que se vislumbra en la economia
estadounidense para 2025 (ver Principal).

De empujar mayores correcciones, los rebotes pueden ser

importantes (ver graficos).

Curva de bonos del nivel mas bajo reciente del plazo de 10 afios, el
19 de septiembre, a la actualidad

Baros "M
(Curva del minimo reciente del 19 de septiembre
al 8 de noviembre de 2024)
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Fuente: Elaboracion propia con datos historicos de SIF-|CAP,




Curva de bonos “M” de 2024

Bonos "M"
(Curva de rendimiento en 2024)
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Fuents: Elaboracion propia con datos hist dricos de SIF-| CAF.
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Curva de bonos ”M” desde el inicio del canal de alza el 27 de

diciembre de 2023, a la fecha

Bonos "M"
(Curva de rendimiento del 27 de diciembre de 2023
al 8 de noviembre de 2024)

Fuente: Elaboracion propia con datos historices de SIF-ICAP.




Tipos de Cambio

El avance de algunas medidas de los Trumponomics
fortalecera al délar mundialmente, golpeando al peso
mexicano

El triunfo contundente de Donald Trump implica
replantearse los escenarios hacia adelante, porque
vendran las primeras medidas de los Trumponomics (ver
Principal).

Las tasas de los fondos federales mas altas contaminaran al
alza las de los treasuries y esto implica un délar mas fuerte

(ver graficos).

El treasury de 10 afios seguira subiendo

EE.UU.: Evolucion del treasury de 10 afios
15.0ct23 (2023-2024)
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27-dic-23 5021
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Fusnte: Elbomcion propia con datos histocos de| Departamento del Tesoro de EE.UU

La fuerza del délar con Trump sera mayor
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Fuente: Elaboracién propia con dates histéricos de Reuters.

El escenario hacia adelante sera de oleadas alcistas del tipo
de cambio (ver graficos).

Se alargaran las presiones alcistas del tipo de cambio

México: Evolucion intradia del Tipo de Cambio en 2024

(Movimientos cada 30 minutos) 06 ov-24
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de
Variaciones de las monedas en la tltima semana
Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 1 al 8 de noviembre de 2024)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
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El mecanismo de transmisién inmediata de las mayores
tasas de treasuries hacia el mercado cambiario seguird
siendo el delos flujos financieros (ver graficos).

Flujos en octubre (al dia 30) de 2024

Flujos de tenencias de valores gubernamentales durante

octubre
Instrumento Flujo en millonesde pasos 90 en milianasde
délares**

Cetes -18,427 914

Bonas M -57.,370 -2,845
Bondes D -80 -4
BondesF -25 -1
Udibonos -2,043 101

Total -77,945 -3,B66

Datos al 30 de octubrede 2024.

*En valor Nominal para evitar el efecto de valor de mercado.

** El tipo de cambio usado fue FIX al dia correspondiente alafecha, 20.16 pesos
por délar.

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco de México.

Apuestas a favor o en contra del peso en el Mercado de Futuros de
Chicago (CME)

Posiciones netas de contratos de futuros del peso en el CVIE
(2016-2024)

Beene-20

Labets 454 eabr 24

Léab-15 Beno20
8 za T

didlares

Millones

251

E-jubls

27
gy mmmawwuwnLwamuwawaanggaaa soaon o33
DEYERITERILE LI DL st drdny O
@ 2H p ZH e S0H ¢ 2 e 2B ¢ L ¥ e 20 e 20 e EH p 300H
343 d43d3d3dddadddadadaiai &4 34 34
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Posiciones netas de contratos de futuros

Fuernte:

Elaboracidgrn propia comn datos ode odel
CFr foer Grer eTercorrtile Exchange (CTE ).

Variaciones de las monedas en 2024

Desanollados

Emergentes

B ot {vs monedas duras)

Evolucion de los tipos de cambio en naciones selectas en 2024
(Del 29 de diciembre de 2023 al 8 de noviembre de 2024)
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Fuente: Elaboracién propia con dates historices de Reuters.
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Internacional

El Banco de Brasil acelerod su ciclo alcista

El Banco de Brasil subié por segundo Comunicado
consecutivo su tasa en 50 puntos base (pb) para ubicarla en
11.25%.

Elincremento anterior fue de 25 pb (ver gréficos).
El Comité de Politica Monetaria (Copom) del Banco Central de Brasil

decidié por unanimidad elevar la tasa de interés basica en 50 puntos
base, a 11.25% anual

Brasil: Evolucion de la tasa de Selic
(2022-2024)
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Fuente: Elaboracién propia con datos historicos del Banco Central de Brasil

Aungque el banco central dijo que los siguientes apretones
dependeran de los datos, lo cierto es que los futuros y las
encuestas de expectativas apuntan a que el ciclo de alzas
seguird (ver graficos).

Las probabilidades implicitas esperan que en diciembre el alza de
tasas se acelere en 100 puntos base

Brasil: Probabilidad implicita de los siguientes movimientos
del Banco Central de Brasil
—— 11.dic-24
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Fuente: Elaboracion propia con datos haatdnicos de Reuters.

Esta es la segunda alza consecutiva.
El banco aceleré el ritmo.

Movimientos de tasas del Banco Central de Brasil

Fecha del Nivel de la tasa Movimiento en
comunicado (porcentaje) puntos base
21-jun-23 13.75 4]
02-ago-23 13.25 50
21-sep-23 12.75 50
01-nov-23 12.25 -50
13-dic-23 11.75 -50
31-ene-24 11.25 -50
20-mar-24 10.75 50
08-may-24 10.50 -25
19-jun-24 10.50 4]
31-jul-24 10.50 4]
18-sep-24 10.75 25
07-nov-24 11.25 50
Fuente: Elaboracién propia con dato del Banco Central de Brasil.

Las encuestas del banco a los economistas esperan que la siguiente
alza sea de 50 puntos base

Banco Central de Brasil: Evolucion de la mediana de las expectativas de
los analistas para la tasa Selic de 2024-2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos del Banco Central de Brasil.
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Los factores que empujan el ciclo alcista de la tasa de
referencia brasilefia son el repunte de las expectativas
inflacionariasy el creciente déficit fiscal (ver graficos).

Las expectativas de inflacion para 2024 y 2025 calculadas por la
encuesta Focus se situan en torno al 4.6% y el 4.0%,
respectivamente.

Banco Central de Brasil: Evolucién de la mediana de las expectativas de
los analistas para la inflacion de 2024-2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Banco Central de Brasil.

Brasil: Evolucidn del balance fiscal nominal
como proporcién del PIB
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Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 2.00% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25%  10.00-10.25% 9.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de aho) 19.47 16.95 18.50-19.00 18.50-19.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

PIB 1.94% 2.53% 2.73% 1.88%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 5.00-5.25% 4.00-4.25%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Zona del euro

PIB 3.40% 4.24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 4.00% 3.25%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

- ; mmmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly =Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.
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Deuda Privada

(Semana del 4 al 8 de noviembre de 2024)

Colocaciones
Fecha Fecha Fecha Sobretasa Tasa Calificacién
Emisor Clave de Pizarra ““"::’“5"‘)“""' de de de (':':::) sl de de
P: Libro Emisién Vencimiento Colocacién  Colacacién sap Moody “s Fitch HR PCR Verum

Monto en Circulacién de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Total emitido 276,285 276,396 258,030 143,140 280,534 254,460 258,743 182,407 240,470 206,156 385,561 311,308
En circulacién 1,478,070 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,263,535 2,426,839

Elaboracién propia con informacion de la BMV, Citbanamex y Santander.
“Actualizacion 3l 8 de noviembre de 2024.

g 248,007.82
FOVISSSTE 198,147.11
o 126,171.96
[ 117,016.24
Petr s Macancs 7,214.72
Bancomae 74,748.24
Nasicral Firanciera 72,724.97
Fonds Nacionsl de 66,619.22
62,252.98
Amrica Mévil 55,665.33
o ————— 47,741.82
Banco Sentander  ————————————— 4,340.00
Secratacia de Hacinda y i 39,961.20
Fid o Carrctoras de Cocidents EE—— 39,093.05
Banorts — 35,570.77
Grupo A Facifcs 36,903.72
Fibra Uno — 35, 516.92
Brrbo —13,000.00
Coca Cola FEMGA — 28, 527.05
Area Continertsl — 28, 450,00
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00
MNota: El monta en circulacion de Banobras incluye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.

Cambio de Calificaciones

Emisor Sector Movimiento Nueva Calificacién Calificadora
[Mexicali, Baja California Gobierno Municipal Upgrade A(mex) Fitch Ratings
INextlalpan, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade HR A HR Ratings
loaxaca Gobierno Estatal Upgrade HR AA- HR Ratings
Playas de Rosarito, Baja California Gobierno Municipal Upgrade A(mex) Fitch Ratings
Valle de Bravo, Estado de México Gobierno Municipal Downgrade HR A+ HR Ratings

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBVY, estdn pendientes emisicnes de certificados bursdtiles: AUNETI, AUTOP. MTY-SALTILLO, BANCO COMPARTAMOS, BLADEX, FEFA,
FIMUBAC, ORGANIZACION SORIANA Y VINTE.




Noticias Relevantes

ALPEK

La empresa de petroquimicos anuncié la suspension de operaciones de su planta de estirénicos expandibles (EPS) localizada en Pensilvania,
Estados Unidos, como parte de su estrategia de reduccion de costos y generacion de valor agregado para sus accionistas. La planta con
capacidadinstalada para 123 mil toneladas de EPS (conocido coloquialmente como unicel), suspendera operaciones en enero de 2025.
BRAVO

La reparadora de crédito con operaciones en Latinoamérica y Europa recibié un financiamiento de 46 millones de délares para fondear su
tercer vehiculo especializado en Espafia, el cual forma parte de su programa multiregion de crédito. La empresa dijo que en el
financiamiento participaron BBVA Spark e inversionistas privados especializados.

COPPEL

Con unainversion superior alos 1200 millones de pesos, Coppel inaugurd en Texcoco su mayor Centro de Distribucién Regional (CEDIS) en el
pais, equipado con la tUltima tecnologia del sector.

CORPORACION ACTINVER

El grupo financiero con participacién en los sectores de banca, arrendamiento y fondos de inversién obtuvo ingresos operativos de 2 mil 116
millones de pesos en el tercer trimestre del afio, un incremento de 46% frente a lo reportado en el mismo lapso de 2023. Ademas, Actinver
reportd una utilidad neta en el trimestre de 329 millones de pesos, que se ubicé 140% por encima de lo reportado en el periodo de julio a
septiembre de 2023.

ELECTROMOVILIDAD ASOCIACION

La organizacidon que agrupa a diferentes empresas relacionadas con la electromovilidad sumé a la plataforma de gastos y servicios
financieros Edenred a su red de socios, con la intencion de impulsar la electrificacion de flotas business to business. La alianza con Edenred
ocurre luego de que a nivel internacional adquirié la plataforma de soluciones de recarga de vehiculos eléctricos Spirii, la cual tiene presencia
en 18 paises de Europa. Ademas, la plataforma de mantenimiento preventivo y correctivo, conocida como Mantenimiento Fleet, cuenta con
alianzas con talleres especializados en el mantenimiento de vehiculos eléctricos.

FIBRAMACQUARIE MEXICO

El fideicomiso de bienes raices especializado en inmuebles industriales y comerciales completd la adquisicion de un terreno de 10 hectareas
en Guadalajara, Jalisco, en una operacion valuada en 168 millones de pesos, excluyendo costos de transaccion e impuestos.

FIBRASHOP

El fideicomiso de inversion en bienes raices especializado en centros comerciales recibié un cambio en la perspectiva de su calificacion
crediticia de largo plazo por parte de la agencia Fitch Ratings, debido a la mejora continua de su perfil financiero, a raiz de sus avances en
rentabilidad y una tendencia de desapalancamiento. La calificadora cambié la perspectiva de la calificacion de Fibra Shop de 'estable’ a
'positiva’ y al mismo tiempo confirma la calificacion de 'A+(mex)' en escala local, o el quinto escafio en el grupo de activos con grado de
inversion.

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO

La empresa concluyo con la venta de sus operaciones de equipos de refrigeracidn y de servicio de alimentos Imbera y Torrey, como parte de
su estrategia conocida como Femsa Forward para maximizar la creacidn de valor para sus inversionistas. La desinversion contempld la venta
de ambas unidades a Mill Point Capital por un monto de 8 mil millones de pesos.

GRUPO AEROPORTUARIO DELCENTRO NORTE

Eladministrador privado de 13 terminales aéreas del pais confirmé que el incidente de ciberseguridad que reportd en octubre se tratd de un
ataque con ransomware, el cual expuso parte de la informacién robada en un sitio de la llamada deep web. El ataque encriptd algunos de los
archivos y sistemas de la compafiia y exfiltré cierta informacion relacionada con algunos clientes comerciales, proveedores y empleados, la
cual presuntamente fue divulgada.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

Eladministrador de aeropuertos atendid a 4 millones 915.9 mil pasajeros en sus terminales durante octubre, una cifra que se ubicé 0.8% por
debajo de lo observado en el mismo periodo de 2023. Con esto, la compafiia anoto su octavo descenso seguido del trafico. El trafico de la
empresa fueresultado de un descenso de 3% en el transito de viajeros nacionales y delaumento de 2.8% en el trafico internacional.



GRUPO AEROPORTUARIO DEL SURESTE

El trafico de pasajeros en sus terminales disminuyd 2.4% en octubre frente al mismo periodo del afio pasado, al atender a 5.3 millones de
viajeros. Asur ligd asi cuatro meses con caidas en el trafico de pasajeros y al mismo tiempo registré su mayor descenso del trafico para un mes
de octubre desde 2020. La caida del trafico derivo de una baja de 0.8% en el transito doméstico y de la contraccién de 5.6 % en el trafico
internacional.

GRUPO MICHELIN

El fabricante de neumaticos de origen francés cerrara dos de sus fabricas en Francia en 2026 debido a la débil demanda de sus productos.
Michelin dijo que el cierre de estas plantas afectara a alrededor de 1200 puestos de trabajo debido a competencia de compafiias asiaticas
cuyos productos son mas baratos.

LA COMER

La cadena de autoservicios anuncio la apertura de su tienda nimero 10 en el estado de Querétaro, para la cual destind 692 millones de
pesos. La compafiia dijo que esta apertura permitio la generaciéon de 532 empleos formales, de los cuales 313 son directosy 219 indirectos.
MG MOTOR

La compafiia automotriz de origen chino planea invertir 1050 millones de ddlares en la construccidn de una planta para ensamblar vehiculos
de combustiony eléctricos en México, la cual estaria dedicada a la exportacion de unidades al mercado de Latinoamérica.

NU MEXICO

La filial en el pais del banco digital brasilefio Nubank dio a conocer que sumé la red de sucursales de Financiera para el Bienestar (Finabien)
para que sus clientes puedan realizar depdsitos y proximamente retiros en efectivo. Esto se da mediante la alianza con Arcus by Mastercard.
PHYSICALINTELLIGENCE

La startup estadounidense especializada en robdtica recaudé 400 millones de ddlares en una nueva ronda de inversion que fue encabezada
por Jeff Bezos, el fundador de Amazon, y la compafiia de inteligencia artificial OpenAl. En la ronda de inversidon también participaron otras
empresas como Thrive Capital, Lux Capital, Khosla Venturesy Sequoia.

PINTEREST

La compafiia que opera una red social que opera mediante tableros con intereses de los usuarios anuncié el nombramiento de Efrain
Mendicuti como director de Negocios para México y los mercados de habla hispana en Latinoamérica. El directivo cuenta con 30 afios de
experiencia en la industria de las redes sociales, ya que anteriormente formé parte de Twitter y Google en México. También fue el
responsable de lanzar TikTok for Business en el pais.

SCOTIABANK INVERLAT

El grupo financiero mexicano filial del canadiense The Bank of Nova Scotia pagara anticipadamente 29 millones 298 mil 900 pesos de un
bono. El pago se realizard el proximo 12 de noviembre para el bono con clave de pizarra, JSCOTIAS 23-02.

TERRAFINA

Las calificaciones del fideicomiso de inversidn en bienes raices especializado en propiedades industriales fueron puestas en revisién para
mejora por parte de la agencia Moody's Investors Service, tras ser adquirida por Fibra Prologis. La calificadora espera que el desempefio de
Terrafina mejore tras la reciente adquisicion por parte de Fibra Prologis que ahora posee el 77% de las acciones.

THE BOEING COMPANY

El mayor fabricante de aeronaves de Estados Unidos dijo que sus maquinistas ratificaron el convenio laboral que pone fin a una huelga de
ocho semanas. Los trabajadores votaron a favor de un contrato colectivo de trabajo que ofrece un aumento salarial del 38% durante los
préximos cuatro afios para 33 mil maquinistas del noroeste del Pacifico, que construyen la mayoria de los aviones de Boeing.

TRUBIT

La plataforma latinoamericana de criptomonedas y Reap, un proveedor global de tecnologia de pagos, suscribieron una alianza estratégica
para que las empresas realicen pagos transfronterizos entre Latinoamérica y Asia. La alianza esta disefiada para apoyar el proceso de
relocalizacién de cadenas de suministro o nearshoring en México, mediante la simplificacion de los procesos financieros para las empresas
que se expandenalaregion.

VIVA AEROBUS

La aerolinea inicié la operacién de la primera ruta que conectara al Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (AIFA) con la ciudad de
Matamoros, Tamaulipas.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p. p. Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de Noviembre 0.49 0.50 047 0.50 -0.01
Segunda Quincena de Noviembre 0.08 0.09 0.07 N.D. N.D.
Mensuales
Nov 2024 0.66 0.68 0.63 0.65 0.01 0.60
Dic 2024 0.45 0.51 0.39 0.45 0.00 0.48
Ene-25 0.54 0.54 0.54 0.54 0.00 0.51
Feb-25 0.37 042 0.31 0.36 0.01 0.34
Mar-25 0.38 0.41 0.34 037 0.01 0.35
Abr-25 -0.05 0.07 -0.17 -0.04 -0.01 -0.02
May-25 -0.23 -0.19 -0.27 -0.22 -0.01 -0.18
Jun-25 0.19 0.21 0.18 0.21 -0.02 0.23
Jul-25 0.44 048 0.39 043 0.01 0.39
Ago-25 0.29 0.36 0.23 0.30 -0.01 0.29
Sep-25 0.33 0.39 0.28 0.34 -0.01 0.35
Oct-25 0.49 052 0.46 N.D. N.D. 0.45
Anuales
Préximos 12 meses (Nov-24; Nov-25) 3.9 4.07 3.74 N.D. N.D.
2024 4.51 460 442 4.44 0.07 4.45
2025 3.87 3.95 3.78 3.88 -0.01 3.80
2026 3.65 4.00 3.29 367 -0.02 3.72
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.65 4.00 3.29 3.65 0.00 3.71
Inflacion Largo Plazo (2029-2032) 3.65 4.00 3.29 3.62 0.03 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Noviembre 0.19 0.21 0.16 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente Noviembre 0.19 0.21 018 N.D. N.D. 0.25
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Nov-24; Nov-25) 3.74 3.76 372 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente 2024 3.74 377 372 3.85 -0.11 3.80
Inflacién Subyacente 2025 3.711 373 3.69 373 -0.02 3.70
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 8 de noviembre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la dltima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 1 de noviembre de 2024.




Agenda Econdmica

Norteameérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Nov-11 México Confianza del Consumidor Oct 47.0 471
Produccion Industrial Mensual Sep 01 -0.5 %
Produccidn Industrial Anual Sep -1.2 -0.9 %

Nov-12 Reservas Internacionales Nov-01 226,023.6 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 46/24

Nov-13 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 46/24

Nov-14 Anuncio de Decision de Politica Moentaria Nov 10.25 10.50 %

Nov-12 Estados Unidos Optimismo de Negocios NFIB Oct 91.6 915
Optimismo Econémico IBF/TIPP Nov 47.0 46.9

Nov-13 Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct 02 02 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Oct 26 24 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Oct 0.3 0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Oct 3.3 33 %
Presupuesto Federal Oct 64 B

Nov-14 Indice de Precios al Productor Mensual Oct 0.2 0.0 %
Indice de Precios al Productor Anual Oct 2.3 1.8 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Mensual Oct 0.3 0.2 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Anual Oct 29 2.8 %
Peticiones Iniciales Nov-09 222 221 K
Reclamos Continuos Nov-01 1,895.0 1,892 M

Nov-15 NY Empire State Nov -1.1 -11.9
Indice de Precios de Impertacion Mensual Oct -0.1 -0.4 %
Indice de Precios de Importacién Anual Oct 0.1 -0.1 %
Indice de Precios de Exportacion Mensual Oct -0.1 -0.7 %
Indice de Precios de Exportacion Anual Oct -0.8 -2.1 %
Ventas Minoristas Mensual Oct 0.3 0.4 %
Ventas Minoristas Mensual Excluyendo Autos Oct 0.3 05 %
Ventas Minoristas Mensual Excluyendo Autos y Gasolina Oct 05 0.7 %
Produccidn Industrial Mensual Oct -0.4 -0.3 %
Produccion Industrial Anual Oct -0.40 -0.60 %
Capacidad Utilizada Mensual Oct 771 77.5 %
Produccién Manufacturera Mensual Oct 0.1 -0.4 %
Inventarios de Negocios Mensual Sep 0.2 0.3 %

Nov-12 Canada Permisos de Construccion Mensual Sep -1.1 -7 %

Nov-15 Ventas Mayoristas Mensual Sep 0.2 -0.6 %
Ventas Manufactureras Mensual Sep -0.8 -1.3 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reufers.
"Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Nov-12 Argentina Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct 3.7 %
Nov-12 Brasil Ventas Minoristas Mensual Sep -0.3 %

Ventas Minoristas Anual Sep 5.1 %
Nov-14 Indice de Actividad Econémica Sep 0.2 %
Nov-14 Colombia Produccion Industrial Anual Sep -1.8 %

Ventas Minoristas Anual Sep 52 %
Nov-15 Producto Interno Bruto Trimestral 3T24 0.1 %

Producto Interno Bruto Anual 3T24 2.1 %
Nov-14 Peru Balanza Comercial Sep 1,812 %
Nov-15 Producto Interno Bruto Anual Sep 3.53 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Nov-12 Alemania Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Oct 0.4 0.4 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Oct 2.0 2.0 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Final) Oct 0.4 0.4 Y%
Indice de Precios al Consumidor Armenizado Anual (Dato Final) Oct 2.4 24 %
Encuesta de Expectativas Econémicas ZEW Nov 14.0 131
Encuesta de la Situacion Economica Actual ZEW Nov -86.0 -86.9
Cuenta Corriente Sep 25.7 14.4 BE
Nov-15 Indice de Precios Mayoristas Mensual Oct 0.3 -0.3 %
Indice de Precios Mayoristas Anual Oct -0.9 -1.6 %
Nov-14 Zona del Euro Nivel de Empleo Quincenal 3T24 01 02 %
Nivel de Empleo Anual 3T24 06 0.8 %
Producto Interno Bruto Trimestral (Dato Preliminar) 3T24 0.4 02 %
Producto Interno Brute Anual (Dato Preliminar) 3T24 0.8 06 %
Produccién Industrial Mensual Sep -1.2 18 %
Produccién Industrial Anual Sep -1.6 01 %
Nov-12 Reino Unido Cambio en las Peticones de Desempleo Oct 30.5 27.9 K
Tasa de Desemplec /LO (Promedio Tres Meses) Sep 4.1 4 %
Cambio en el Empleo Sep -50.0 373 K
Ingresos Semanales Promedio Anual Sep 3.9 3.8 %
Ingresos Semanales Promedio sin Bono Anual Sep 4.7 49 Y%
Nov-13 Precios de Vivienda de RICS Oct 11
Nov-14 Estimacion del PIB del NIESR Trimestral Oct 0.2 %
Nov-15 Producto Interno Bruto Trimestral (Dato Preliminar) 3T24 0.2 0.5 %
Producto Interno Bruto Mensual Sep 0.2 0.2 %
Producto Interno Bruto Anual (Dato Preliminar) 3T24 1.0 0.7 %
Servicios Mensual Sep 0.1 %
Servicios Anual Sep 1.5 %
Produccién Industrial Mensual Sep 0.2 0.5 %
Produccion Industrial Anual Sep -1.2 -1.6 Y%
Produccion Manufacturera Mensual Sep 0.0 1.1 %
Produccion Manufacturera Anual Sep 0.1 -0.3 %
Construccién Mensual Sep 0.4 %
Construccion Anual Sep 0.3 Y%
Balanza Comercial Sep -17.0 -15.08 BE
Balanza Comercial Incluyendo a la Zona Euro Sep -0.955 BE
Balanza Comercial Excluyendo a la Zona Euro Sep -5.0 -4.947 BE
Inversion Empresarial Trimestral (Dato Preliminar) 3T24 -0.1 14 %
Inversién Empresarial Anual (Dato Preliminar) 3T24 2.5 0.2 %
Nov-15 Suiza Precios de Produccion e Importacion Mensual Oct -0.1 %
Precios de Produccién e Importacion Anual Oct -1.3 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Nov-11 Australia Condiciones Empresariales NAB Oct 7
Confianza Empresarial NAB Oct 2.0 -2

Nov-12 Confianza del Consumidor Westpac Nov -0.80 6.2 %
Indice de Costos Laborales Trimestral 3T24 0.9 0.8 Yo
Indice de Costos Laborales Anual 3724 3.6 4.1 %

Nov-13 Variacion en el Empleo Oct 25.0 64.1 K
Cambio en el Empleo Jornada Completa Oct 15.0 51.6 K
Cambio en el Empleo Jornada Parcial Oct 5.0 12.5 K
Tasa de Desempleo Oct 4.2 4.1 Yo
Tasa de Participacion Oct 67.2 67.2 Yo

Nov-10 Japén Préstamos Bancarios Anual Oct 26 27 %
Cuenta Corriente Sep 3,750.0 3,803.6 B¥
Cuenta Corriente Ajustada Sep 3,016,500 M
Balanza Comercial Sep -377.9 B¥

Nov-11 Reservas de Dinero M2 Anual Oct 1,252,834,800 M
Oferta Monetaria Oct 2,181.3

Nov-12 Gasto de los Hogares Mensual Oct 0.0 Yo
Gasto de los Hogares Anual Oct 28 Yo

Nov-13 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras B¥

Nov-14 Producto Interno Bruto Anualizado Trimestral (Dato Preliminar)  3T24 0.7 29 %o
Producto Interno Bruto Trimestral (Dato Preliminar) 3T24 0.2 0.7 %
Producto Interno Bruto Deflactor Anual (Dato Preliminar) 3T24 0.7 3.1 %
Indice Industrial Terciario Sep -2.9 Yo
Produccion Industrial Mensual Sep 1.3 33 %o
Produccion Industrial Anual Sep -4.9 -2.8 %
Capacidad de Utilizacién Mensual Sep 2.3 -5.3 %

Nov-11 Nueva Zelanda Ventas Minoristas con Tarjetas de Credito Mensual Oct 0.0 Yo
Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Anual Oct -5.6 Yo

Nov-13 Precios de Alimentos Mensual Oct 0.5 %

Nov-14 PMI ANZ Manufacturero Oct 46.9

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

08-nov-24 01-nov-24 25-oct-24 18-oct-24 08-nov-24 01-nov-24 25-oct-24 18-oct-24
Cete 7 10.41 10.46 10.51 10.50 FED 4.50-4.75 4.75-5.00 4.75-5.00 4.75-5.00
Cete 28 10.05 10.21 10.43 10.40 1 mes 4.70 4.75 4.89 492
Cete 91 10.48 10.52 10.50 10.50 2 meses 4.69 474 4.79 4.82
Cete 182 10.34 10.54 10.43 10.43 3 meses 4.63 4.61 4.73 4.73
Cete 364 10.46 10.66 10.60 10.42 4 meses 4.53 453 4.68 4.65
Cete 720 10.48 10.76 10.64 10.44 6 meses 4.42 4.42 451 4.45
1 afio 4.32 4.28 4.29 4.19
2 afios 4.26 4.21 4.11 3.95
3 afos 4.8 4.8 405 3.86
M_BONOS_241205 27 10.46 10.69 10.71 10.62 5 afios 420 422 4.07 3.88
M_BONOS_250306 118 10.6 10.68 10.66 10.61 7 afios 4.25 4.30 4.15 3.97
M_BONOS_260305 482 9.08 10.29 10.21 10.08 10 afios 4.30 4.37 4.25 4.08
M_BONOS_260903 664 9.98 10.31 10.2 10.04 20 afios 4.58 4.68 4.58 4.44
M_BONOS_270304 846 9.82 10.03 9.89 9.78 30 afios 4.47 4.57 4.51 4.38
M_BONOS_270603 937 9.81 10.01 9.9 9.75
M_BONOS_290301 1574 9.89 10.08 10.01 9.82
M_BONOS_290531 1665 9.85 10.07 9.97 9.77 0.10420 0.10650 0.10620 0.10700
M_BONOS_310529 2393 9.79 10.05 9.94 9.76 2M 0.20500 0.21400 0.21000 0.20750
M_BONOS_330526 3121 9.94 10.2 10.08 9.86 aM 0.30350 0.31450 0.30800 0.30125
M_BONOS_341123 3667 9.98 10.22 10.09 0.88 6M 0.58000 0.60100 0.60200 0.58250
M_BONOS_361120 4395 10.01 10.24 10.1 9.88 9IM 0.86500 0.88950 0.89500 0.86500
M_BONOS_381118 5123 10.06 10.31 10.18 10 1Y 1.13900 1.18000 1.18400 1.14700
M_BONOS_421113 6579 10.24 10.5 10.39 10.19 2Y 2.19250 2.37000 2.34000 2.25500
M_BONOS_471107 8399 10.23 10.5 10.38 10.2 3Y 3.31000 3.55000 3.49000 3.36750
M_BONOS_530731 10492 10.23 10.51 10.39 10.2 4y 4.46000 4.82500 4.69000 4.51500
5Y 5.66000 6.12500 5.92500 5.70000
oms |
México "UMS-26" 110.580685 111.61721 112.13805 112.61825 10.520 10.620 10.575 10.630
6X1 10.315 10.450 10.400 10.420
9x1 10.180 10.360 10.300 10.300
131 9380 10210 10420 10080
Dolar TOM (24 hrs) 20.1914 20.2736 19.9653 19.8826 26X1 9.645 9.925 9.815 9.605
Dolar CASH [MD) 20.1778 20.2640 19.9560 19.8726 39X1 9.460 9.760 9.620 9.380
52X1 9.480 9.755 9.580 9335
65X1 9.410 9.715 9.510 9.265
91X1 9.445 9.730 9.535 9.280
130X1 9.470 9.740 9.530 9.295
195X1 9.600 9.900 9.700 9.440
260X1 9.580 9.880 9.680 9.420
Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP. 300X1 9.500 9.800 9.630 9.370

Curva Mercado de Dinero

10.50

10.30

Rendimientos

10.10

9.70

1049

7 | 28| 91 182|364 |720| 27 | 118 | 482 | 664 | 846 | 937 | 1574|1665 2393 3121 3667 |4395| 5123|6579 (8399 )

===01-nov-24|10.46(10.21/10.52|10.54|10.66] 10.76| 10.69| 10.68[10.28(10.3110.03]10.01[10.08]10.07  10.05/10.20{10.22|10.24] 10 51 10.50] 10.50[ 10.51
——D8-nov-24|10.4110.0510. As 10.3410.46/10.48|10.46/10.60{ 9.98 | 9.98 | 9.82 | 9.81 | 9.89 | 9.85 | 9.79 | 9.94 | 9.98 |10.01{10.06/10.24(10.23/10.23

Fuente: Elaboracidn propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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