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El resultado de las elecciones y la fuerza de la 
economía vislumbran tasas más altas

La fuerza de la economía y el resultado de las elecciones 
presidenciales en Estados Unidos empujan un escenario en 
el que habrá tasas de los fondos federales y de los treasuries 
más altas.

Creemos que el Comité de Tasas de la Reserva Federal 
(FOMC, por sus siglas en inglés) del jueves validó esta 
posibilidad.

El reporte del ISM de Servicios de octubre fue explosivo, 
aunque no se le puso atención porque se realizó el martes 5 
de noviembre, el mismo día de las elecciones.

El ISM de Servicios de octubre fue de 56 puntos, arriba de 
los 53.8 esperados y de los 54.9 de septiembre. Este es el 
nivel más alto del índice desde una lectura de 56.4 puntos 
que tuvo en julio de 2022.

Casi todos los subíndices están por arriba de 50 puntos, lo 
que significa crecimiento sano.

Sucedió igual que en el mes pasado, primero hubo un mal 
dato de la manufactura, la cual ya hemos señalado que está 
estancada, y después vino un explosivo dato del ISM de 
Servicios (ver gráficos).

El ISM de Servicios de octubre fue de 56 puntos, arriba del 53.8 
esperado y de 54.9 de septiembre. Este es el nivel más alto del índice 

desde una lectura del 56.4 de julio de 2022

Casi todos los subíndices están por arriba de los 50 puntos que 
significan crecimiento sano

Más tarde, el Comunicado del FOMC y la Conferencia de 
Prensa de Jerome Powell coincidieron en un discurso 
monetario neutral, para nosotros, con mucha precaución.

Reconocieron la fuerza de la economía y que la inflación ha 
bajado, pero no todo lo que quieren.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Igual dijeron que el mercado laboral es más holgado, pero 
que la tasa de desempleo sigue siendo alta (ver gráficos).

El FOMC decidió reducir el rango objetivo para la tasa de los fondos 
federales en 25 puntos base a un rango de 4.50-4.75%

Es posible que el crecimiento del PIB esté apalancado con 
aumentos en la productividad, lo que lo haría no 
inflacionario, pero esto es aún una hipótesis.

En la conferencia de prensa, varias veces Powell señaló la 
tesis de que las tasas pueden ser más altas por el 
crecimiento económico.

Por ejemplo, a pregunta expresa sobre que ahora que está 
reduciendo la restricción, ¿cuáles son los riesgos para el 
crecimiento que presentan los mayores rendimientos de 
los bonos del Tesoro de Estados Unidos hoy en día? 
Respondió:

“Diré que parece que los movimientos no se deben 
principalmente a expectativas de inflación más altas, sino 
más bien a una sensación de que es más probable que haya 
un crecimiento más fuerte y quizá menos riesgos a la baja. 
De eso se trata.”

Aunque Powell reconoció que de corto plazo el resultado 
de las elecciones no tiene efecto en la economía y en la Fed, 
sabe que en 2025 si habrá decisiones que lleven a la 
Reserva Federal a hacer pausas.

Por eso le preguntaron varias veces si podría subir la tasa de 
referencia.

El resultado de las elecciones en Estados Unidos fue un 
triunfo contundente de Donald Trump y del Partido 
Republicano.
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Sin embargo, mucho de lo prometido en los Trumponomics 
no se puede realizar en su totalidad, debido a sus efectos.

Trump hizo campaña con una plataforma en la que ofrecía 
la ampliación de los recortes de impuestos a la renta 
personal, menores impuestos corporativos, desregulación, 
aranceles comerciales, controles de inmigración y 
reevaluación del papel de Estados Unidos en los asuntos 
globales.

Si aplicara sus llamados Trumponomics desde el inicio de su 
mandato, que es el 20 de enero de 2025, obviamente el 
efecto en un caso extremo será un estancamiento de la 
economía con más inflación, o sea, estanflación.

No obstante, la parte de los Trumponomics que sí se 
pueden cumplir, y casi de manera inmediata, son los 
relacionados con la reducción de los impuestos 
corporativos y/o la desregulación de los sectores 
energético y financiero.

Por eso las reacciones más eufóricas favorables fueron en 

los índices accionarios estadounidenses con incrementos 

fuertes el día de las elecciones: 3.57% en el Dow Jones, 

2.53% en el S&P y 2.93% en el Nasdaq (ver gráficos).
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Hasta ahora, el comportamiento de las tasas de los 
treasuries ha sido muy volátil (ver gráficos).

Curva de treasuries de la última semana

Curva de treasuries de las últimas tres semanas

Curva de treasuries noviembre

Por lo pronto, está latente un importante rebote porque 
irán reconociendo el nuevo escenario con el Trumpismo 
(ver gráficos).

Curva de treasuries del nivel más bajo reciente del plazo 
de 10 años, el 16 de septiembre,  a la actualidad
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Curva de treasuries 2024
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Tasas
Banxico recortaría 25 pb su tasa de 
referencia, pero el mercado ahora 
está exagerando las bajas de las 
curvas

El reporte de la inflación de la segunda quincena, y de todo 
el mes de octubre, da argumentos suficientes para que la 
Junta de Gobierno recorte su tasa de referencia en el 
Comunicado de este jueves.

El reporte es favorable, ya que, si la versión general siguió 
rebotando, la subyacente cayó y la de servicios rompió a la 
baja el 5%:

· La inflación general de la segunda quincena de 
octubre se aceleró a 4.83% desde el 4.69% de la 
quincena anterior, arriba del 4.76% que esperaban 
los analistas.
La inflación subyacente se desaceleró a 3.74% 
desde un 3.87% anterior, menor que el 3.82% que 
esperaba la encuesta.

· Los servicios avanzaron 4.92% anual, rompiendo 
a la baja el 5% (ver gráficos).

La inflación de la 2ª Q de octubre fue de 0.26%, arriba del 0.20% 
esperado por la encuesta Citibanamex. 

Las dos quincenas de octubre estuvieron arriba de lo estimado

En el acumulado del año, la inflación general ha estado 
por debajo de lo esperado en 6 pb

La inflación subyacente de la 2ª Q de octubre fue de 
0.05%, por debajo del 0.13% esperado.

Tasas, Bonos y Revisables
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La inflación subyacente ha sido menor a lo anticipado en 30 pb en el 
acumulado del año

La inflación general avanzó a 4.83% anual en la 2ª Q de octubre, 
arriba del 4.69% anterior.

 Es el segundo aumento consecutivo. 
La subyacente extendió sus descensos a 3.74% desde el 3.87% previo

En la quincena destacaron los descensos en los componentes del 
índice subyacente: las mercancías siguen cayendo y en los servicios 

destaca que siguen extendiéndose los descensos anuales. 
Las presiones se dieron en la parte no subyacente, en especial por las 

frutas y verduras

Por componentes, la fuerte alza de los agropecuarios explica 22 pb 
del alza de 26 pb del índice general
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La inflación subyacente extendió sus descensos anuales.
Ya se ubica en 3.74%, su menor nivel desde noviembre de 2020

El descenso ya está siendo generalizado.
Los servicios recientemente han mostrado moderadas caídas 

anuales, pero ya rompió el 5% a la baja.
Las mercancías están en niveles muy bajos

Los servicios se han moderado las tasas de crecimiento anual desde 
la segunda quincena de agosto.

 Solo aumentó 4.92%, rompiendo por primera vez la barrera de 5.0% 
desde julio de 2022. 

Aún se encuentra en niveles elevados, muy arriba del objetivo.

Prácticamente el 100% de los analistas ven el recorte de 
Banxico, según la última Encuesta de Citibanamex (ver 
gráficos).

La totalidad de los consultados esperan que Banxico recorte la tasa 
en su anuncio del 14 de noviembre por 25 pb.

Es la tercera Encuesta consecutiva en que el consenso es total.
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De hecho, sólo en parte el recorte de Banxico de este jueves 
explica la caída de las tasas de los Cetes y de los IRS cortos la 
semana pasada.

La mayoría del ajuste se debe a la euforia excesiva externa 
(ver gráficos).

Curva de Cetes de la última semana

Curva de Cetes de noviembre

Curva de IRS cortos de la última semana

Curva de IRS cortos de noviembre

Las caídas ya son excesivas porque el escenario para 2025 
no es muy favorable (ver Principal).

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



7

Bonos
Fuerte caída de las tasas de los 
bonos “M”, hay mucha exuberancia

Las tasas de la curva de los bonos “M” se desplomaron la 
semana pasada, siguiendo a los treasuries (ver gráficos).

Curva de bonos de la última semana

Curva de bonos de las últimas tres semanas

Curva de bonos noviembre

Parece que las bajas caminan a ser excesivas debido al 
nuevo escenario que se vislumbra en la economía 
estadounidense para 2025 (ver Principal).

De empujar mayores correcciones, los rebotes pueden ser 
importantes (ver gráficos).

Curva de bonos del nivel más bajo reciente del plazo de 10 años, el 
19 de septiembre, a la actualidad
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declaración sobre que “la postura de la política 
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Curva de bonos “M” de 2024

Curva de bonos ”M”  desde el inicio del canal de alza el 27 de 

diciembre de 2023, a la fecha

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Tipos de Cambio

El avance de algunas medidas de los Trumponomics 
fortalecerá al dólar mundialmente, golpeando al peso 

mexicano 

El triunfo contundente de Donald Trump implica 
replantearse los escenarios hacia adelante, porque 
vendrán las primeras medidas de los Trumponomics (ver 
Principal).

Las tasas de los fondos federales más altas contaminarán al 
alza las de los treasuries y esto implica un dólar más fuerte 
(ver gráficos).

El treasury de 10 años seguirá subiendo

La fuerza del dólar con Trump será mayor

El escenario hacia adelante será de oleadas alcistas del tipo 
de cambio (ver gráficos).

Se alargarán las presiones alcistas del tipo de cambio

Variaciones de las monedas en la última semana
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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importante al Producto Interno Bruto (PIB).
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El mecanismo de transmisión inmediata de las mayores 
tasas de treasuries hacia el mercado cambiario seguirá 
siendo el de los flujos financieros (ver gráficos).

Flujos en octubre (al día 30) de 2024

Apuestas a favor o en contra del peso en el Mercado de Futuros de 
Chicago (CME)

Variaciones de las monedas en 2024
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El Banco de Brasil aceleró su ciclo alcista 

El Banco de Brasil subió por segundo Comunicado 
consecutivo su tasa en 50 puntos base (pb) para ubicarla en 
11.25%.

El incremento anterior fue de 25 pb (ver gráficos).

El Comité de Política Monetaria (Copom) del Banco Central de Brasil 

decidió por unanimidad elevar la tasa de interés básica en 50 puntos 

base, a 11.25% anual

Esta es la segunda alza consecutiva.

El banco aceleró el ritmo.

Aunque el banco central dijo que los siguientes apretones 
dependerán de los datos, lo cierto es que los futuros y las 
encuestas de expectativas apuntan a que el ciclo de alzas 
seguirá (ver gráficos).

Las probabilidades implícitas esperan que en diciembre el alza de 

tasas se acelere en 100 puntos base

Las encuestas del banco a los economistas esperan que la siguiente 

alza sea de 50 puntos base

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Los factores que empujan el ciclo alcista de la tasa de 
referencia brasileña son el repunte de las expectativas 
inflacionarias y el creciente déficit fiscal (ver gráficos).

Las expectativas de inflación para 2024 y 2025 calculadas por la 

encuesta Focus se sitúan en torno al 4.6% y el 4.0%, 

respectivamente. 

Por: Joel Martínez 
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
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para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



Expectativas de Inflación en México

Encuestas
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
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para el FOMC de marzo.
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ALPEK

La empresa de petroquímicos anunció la suspensión de operaciones de su planta de estirénicos expandibles (EPS) localizada en Pensilvania, 

Estados Unidos, como parte de su estrategia de reducción de costos y generación de valor agregado para sus accionistas. La planta con 

capacidad instalada para 123 mil toneladas de EPS (conocido coloquialmente como unicel), suspenderá operaciones en enero de 2025.

BRAVO

La reparadora de crédito con operaciones en Latinoamérica y Europa recibió un financiamiento de 46 millones de dólares para fondear su 

tercer vehículo especializado en España, el cual forma parte de su programa multiregión de crédito. La empresa dijo que en el 

financiamiento participaron BBVA Spark e inversionistas privados especializados.

COPPEL

Con una inversión superior a los 1200 millones de pesos, Coppel inauguró en Texcoco su mayor Centro de Distribución Regional (CEDIS) en el 

país, equipado con la última tecnología del sector.

CORPORACION ACTINVER

El grupo financiero con participación en los sectores de banca, arrendamiento y fondos de inversión obtuvo ingresos operativos de 2 mil 116 

millones de pesos en el tercer trimestre del año, un incremento de 46% frente a lo reportado en el mismo lapso de 2023. Además, Actinver 

reportó una utilidad neta en el trimestre de 329 millones de pesos, que se ubicó 140% por encima de lo reportado en el periodo de julio a 

septiembre de 2023.

ELECTROMOVILIDAD ASOCIACION

La organización que agrupa a diferentes empresas relacionadas con la electromovilidad sumó a la plataforma de gastos y servicios 

financieros Edenred a su red de socios, con la intención de impulsar la electrificación de flotas business to business. La alianza con Edenred 

ocurre luego de que a nivel internacional adquirió la plataforma de soluciones de recarga de vehículos eléctricos Spirii, la cual tiene presencia 

en 18 países de Europa. Además, la plataforma de mantenimiento preventivo y correctivo, conocida como Mantenimiento Fleet, cuenta con 

alianzas con talleres especializados en el mantenimiento de vehículos eléctricos.

FIBRA MACQUARIE MEXICO

El fideicomiso de bienes raíces especializado en inmuebles industriales y comerciales completó la adquisición de un terreno de 10 hectáreas 

en Guadalajara, Jalisco, en una operación valuada en 168 millones de pesos, excluyendo costos de transacción e impuestos.

FIBRA SHOP

El fideicomiso de inversión en bienes raíces especializado en centros comerciales recibió un cambio en la perspectiva de su calificación 

crediticia de largo plazo por parte de la agencia Fitch Ratings, debido a la mejora continua de su perfil financiero, a raíz de sus avances en 

rentabilidad y una tendencia de desapalancamiento. La calificadora cambió la perspectiva de la calificación de Fibra Shop de 'estable' a 

'positiva' y al mismo tiempo confirmó la calificación de 'A+(mex)' en escala local, o el quinto escaño en el grupo de activos con grado de 

inversión.

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO

La empresa concluyó con la venta de sus operaciones de equipos de refrigeración y de servicio de alimentos Imbera y Torrey, como parte de 

su estrategia conocida como Femsa Forward para maximizar la creación de valor para sus inversionistas. La desinversión contempló la venta 

de ambas unidades a Mill Point Capital por un monto de 8 mil millones de pesos.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL CENTRO NORTE

El administrador privado de 13 terminales aéreas del país confirmó que el incidente de ciberseguridad que reportó en octubre se trató de un 

ataque con ransomware, el cual expuso parte de la información robada en un sitio de la llamada deep web. El ataque encriptó algunos de los 

archivos y sistemas de la compañía y exfiltró cierta información relacionada con algunos clientes comerciales, proveedores y empleados, la 

cual presuntamente fue divulgada.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

El administrador de aeropuertos atendió a 4 millones 915.9 mil pasajeros en sus terminales durante octubre, una cifra que se ubicó 0.8% por 

debajo de lo observado en el mismo periodo de 2023. Con esto, la compañía anotó su octavo descenso seguido del tráfico. El tráfico de la 

empresa fue resultado de un descenso de 3% en el tránsito de viajeros nacionales y del aumento de 2.8% en el tráfico internacional.

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
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las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



GRUPO AEROPORTUARIO DEL SURESTE

El tráfico de pasajeros en sus terminales disminuyó 2.4% en octubre frente al mismo periodo del año pasado, al atender a 5.3 millones de 

viajeros. Asur ligó así cuatro meses con caídas en el tráfico de pasajeros y al mismo tiempo registró su mayor descenso del tráfico para un mes 

de octubre desde 2020. La caída del tráfico derivó de una baja de 0.8% en el tránsito doméstico y de la contracción de 5.6 % en el tráfico 

internacional.

GRUPO MICHELIN

El fabricante de neumáticos de origen francés cerrará dos de sus fábricas en Francia en 2026 debido a la débil demanda de sus productos. 

Michelin dijo que el cierre de estas plantas afectará a alrededor de 1200 puestos de trabajo debido a competencia de compañías asiáticas 

cuyos productos son más baratos.

LA COMER

La cadena de autoservicios anunció la apertura de su tienda número 10 en el estado de Querétaro, para la cual destinó 692 millones de 

pesos. La compañía dijo que esta apertura permitió la generación de 532 empleos formales, de los cuales 313 son directos y 219 indirectos.

MG MOTOR

La compañía automotriz de origen chino planea invertir 1050 millones de dólares en la construcción de una planta para ensamblar vehículos 

de combustión y eléctricos en México, la cual estaría dedicada a la exportación de unidades al mercado de Latinoamérica.

NU MEXICO

La filial en el país del banco digital brasileño Nubank dio a conocer que sumó la red de sucursales de Financiera para el Bienestar (Finabien) 

para que sus clientes puedan realizar depósitos y próximamente retiros en efectivo. Esto se da mediante la alianza con Arcus by Mastercard.

PHYSICAL INTELLIGENCE

La startup estadounidense especializada en robótica recaudó 400 millones de dólares en una nueva ronda de inversión que fue encabezada 

por Jeff Bezos, el fundador de Amazon, y la compañía de inteligencia artificial OpenAI. En la ronda de inversión también participaron otras 

empresas como Thrive Capital, Lux Capital, Khosla Ventures y Sequoia.

PINTEREST

La compañía que opera una red social que opera mediante tableros con intereses de los usuarios anunció el nombramiento de Efraín 

Mendicuti como director de Negocios para México y los mercados de habla hispana en Latinoamérica. El directivo cuenta con 30 años de 

experiencia en la industria de las redes sociales, ya que anteriormente formó parte de Twitter y Google en México. También fue el 

responsable de lanzar TikTok for Business en el país.

SCOTIABANK INVERLAT

El grupo financiero mexicano filial del canadiense The Bank of Nova Scotia pagará anticipadamente 29 millones 298 mil 900 pesos de un 

bono. El pago se realizará el próximo 12 de noviembre para el bono con clave de pizarra, JSCOTIAS 23-02.

TERRAFINA

Las calificaciones del fideicomiso de inversión en bienes raíces especializado en propiedades industriales fueron puestas en revisión para 

mejora por parte de la agencia Moody's Investors Service, tras ser adquirida por Fibra Prologis. La calificadora espera que el desempeño de 

Terrafina mejore tras la reciente adquisición por parte de Fibra Prologis que ahora posee el 77% de las acciones.

THE BOEING COMPANY

El mayor fabricante de aeronaves de Estados Unidos dijo que sus maquinistas ratificaron el convenio laboral que pone fin a una huelga de 

ocho semanas. Los trabajadores votaron a favor de un contrato colectivo de trabajo que ofrece un aumento salarial del 38% durante los 

próximos cuatro años para 33 mil maquinistas del noroeste del Pacífico, que construyen la mayoría de los aviones de Boeing.

TRUBIT

La plataforma latinoamericana de criptomonedas y Reap, un proveedor global de tecnología de pagos, suscribieron una alianza estratégica 

para que las empresas realicen pagos transfronterizos entre Latinoamérica y Asia. La alianza está diseñada para apoyar el proceso de 

relocalización de cadenas de suministro o nearshoring en México, mediante la simplificación de los procesos financieros para las empresas 

que se expanden a la región.

VIVA AEROBUS

La aerolínea inició la operación de la primera ruta que conectará al Aeropuerto Internacional Felipe Ángeles (AIFA) con la ciudad de 

Matamoros, Tamaulipas.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.
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plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
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