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Los indicadores de coyuntura y estructurales de la
economia estadounidense marcan mucha
solidez que afectara al FOMC

Aunque por ahora hay mucho ruido por las elecciones
presidenciales del 5 de noviembre que generan volatilidad
al mercado de tasas, en el fondo las presiones alcistas a los
treasuries son mas estructurales.

Estas son derivadas de una economia con mucha fuerza, lo
gue podria influir en las decisiones que tome el Comité de
Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus siglas eninglés).

El reporte del viernes 25 de octubre de las érdenes de
bienes duraderos de septiembre cerré la contabilidad para
el primer anuncio del crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) del tercer trimestre de 2024.

La versién preliminar del PIB sera el miércoles 30 de
octubre.

Las ordenes de bienes durables de septiembre mostraron
una caida de 0.8%, mejor que el esperado de menos 1.1%y
almismo nivel que el mes anterior de menos 0.8%.

Sin embargo, el rubro que arroja el Capex de las empresas,
las drdenes de bienes de capital, excluyendo defensa y
aeronaves, subidé 0.5% en septiembre, mejor que el 0.3%
del mesanterior.

Este rubro esta asociado a la contabilizacién del PIB.

La inversién no residencial y el consumo de las familias son
lo que mantienen el fuerte crecimiento de la economia (ver
graficos).

Las ordenes de bienes durables de septiembre cayeron -0.8%, mejor
al esperado de -1.1% y es el mismo nivel que el mes anterior
de -0.8%. La caida esta relacionada con la baja en las 6rdenes de
aeronaves de -22.7%, el mes pasado habian bajado -19.7%
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Las 6rdenes de bienes de capital excluyendo defensa y aeronaves, el
Capex de las empresas, subié 0.5% en septiembre,
mejor 0.3% del mes anterior

Lo cierto es que los reportes macro vienen siendo arriba de
los esperados, lo que significa una economia con un

La estimacion del modelo GDPNow de la Reserva Federal o e
movimiento fuerte (ver grafico).

(Fed) de Atlanta ubica al crecimiento del PIB en el tercer
trimestre en {3.3% (ver graficos).

Proyeccion de un crecimiento fuerte ya con datos de
septiembre, tltimo mes del tercer trimestre.
La estimacion del modelo GDPNow de la Fed de Atlanta para el
crecimiento del PIB en el tercer trimestre de 2024 es del 3.3%




.
SIF

ICAP

Apenas el martes 22 de octubre el Fondo Monetario Nuevo grafico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
Internacional (FMI) presentd la actualizaciéon del World 25 octubre
Economic Outlook en el cual quedé claro que la economia EE.UU.: Evolucion esperada de la tasa de Fondos Federales

para 2024y 2025
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de Estados Unidos es lamds séliday con fuerte crecimiento.

El FMI revisé el crecimiento del PIB estadounidense de T
2024 de 2.6% a 2.8%, bajo los argumentos de un mayor w0 |
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El crecimiento PIB para 2024 se reviso al alza a 2.8%, desde 2500

el 2.6% de la proyeccion de julio.
Los argumentos son un mayor dinamismo del consumo y
de la inversion no residencial

Fuente

Sin embargo, las tasas de los treasuries parecer que
empiezan a descontar una pausa de la Fed (ver graficos).

Curva de treasuries de la ultima semana

De no enfriarse un poco la economia estadounidense es
posible que las presiones alcistas de las tasas sigan.

Hasta ahora, las expectativas de recortes de las tasas de los
fondos federales se mantienen igual a las del grafico de
puntos, por tercera semana consecutiva (ver grafico).




Curva de treasuries octubre

Curva de treasuries del nivel mas bajo reciente del plazo
de 10 afios, el 16 de septiembre, a la actualidad




Tasas, Bonos y Revisables

Curva de IRS cortos de la ultima semana

Tasas

Hay mucho ruido externo, la
economia se estanca y la inflacion
rebota

Las elecciones presidenciales y la enorme fortaleza de la
economia en Estados Unidos mantienen presion alalza alas
tasas delos treasuries y hasta hacen posible una pausadela
Reserva Federal en noviembre.

Este ruido externo afecta al mercado de tasas local, de
hecho, es la explicacién para el rebote de las tasas de los
Cetesydelos RS cortos (ver graficos).

Curva de IRS cortos de octubre
Curva de Cetes de la ultima semana

Curva de Cetes de octubre . . , L.
Sin embargo, el estancamiento de la economia en México

fortalece la expectativa que se tiene en las encuestas de
gue habra un recorte de la tasa Banxico en el comunicado
de noviembre.

De hecho, el Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE) de agosto cayd -0.3%.

El ajuste se dio por retrocesos pronunciados, tanto del
sector primario, como del secundario. Sélo los servicios
avanzaron en el mes.




De los componentes importantes que explican la caida del
IGAE destaca la contraccion de la construccion, sobre todo
en el concepto de Ingenieria Civil, que no es otra cosa mas
quelaobrapublica.

Mala sefial para el crecimiento de la economia, pero buena
parala consolidacidn fiscal, ya que se esta tomando en serio
el control del gasto publico (ver graficos).

El IGAE agosto cay0 -0.3%, revirtiendo parte del fuerte avance de
0.6% de julio. Es el primer descenso desde abril de este aiio

El sector de la construccion presentd una caida mensual de -3.7%,
la mayor caida desde septiembre del aiio pasado.
Con ello, mantiene su comportamiento de altibajos recientes

En tasa anual, la construccidn presentd una caida de -4.1%,
su primer descenso desde octubre de 2022

La ingenieria civil (ligada a la obra de gobierno) acelerd
su contraccion a una caida de -23.4% anual

La debilidad de la economia es suficiente para que el Banco
de México (Banxico) recorte su tasa en el comunicado de
noviembre, taly como se espera (ver cuadroy grafico).




Encuesta Citibanamex En el acumulado del aiio la inflacion general ha estado
Por segunda encuesta consecutiva, la totalidad de los consultados por debajo de los esperado en 12 pb
esperan que Banxico recorte la tasa en su anuncio
del 14 de noviembre por 25 pb

La inflacién subyacente mostré un aumento de 0.23% quincenal, por
arriba del 0.18% esperado por la encuesta Citibanamex.
Es la primera vez que el dato supera el esperado después de cuatro

El recorte se daria, a pesar de un ligero rebote de la inflacién quincenas consecutivas en las que fueron menores a lo anticipado

general en la primera quincena de octubre, que todo
apuntaaque estemporal (ver graficos).

La inflacion de la 12 Q de octubre crecié 0.43%, superando el 0.39%
que se esperaba la encuesta Citibanamex. Es el primer aumento
tras tres quincenas consecutivas en las que se contrajo
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En el lado del afio la inflacid b te h

" estado por debajo de los esperado.en 22 pb Bonos
Se alarga aun mas el rally alcista de
lastasas delos bonos “M”

Las tasas de la curva de los bonos “M” repuntaron fuerte,
asihasidoentodo el mes de octubre (ver graficos).

Curva de bonos “M” de la dltima semana

La inflacidn general se aceleré a 4.69% anual desde el 4.50% previo.
La subyacente fue de 3.87% anual, marginalmente
menor del 3.88% de la quincena anterior

Curva de bonos “M” de las ultimas tres semanas

Bonos Tasa Bruta
{Comparativo curvas altimas tres semanas)

Porce raje

G20 | ek | war® | zep® | warZ | w2 | war® |3l | waped | weedd | noe3 | w3 | wed2 | wed? | s
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Fuente: Elaboracicn propia con datos deSIF-1CAP




Curva de bonos “M” en octubre

El ciclo de incrementos iniciado el 19 de septiembre se
sigue alargando:
- Primero por un sell off de lostomadores de trading.
- Luego por la decepcién de que sdélo hubo un
recorte de 25 puntos base (pb) de la tasa Banxico.
- En las Ultimas tres semanas, por el estrés del
mercado de treasuries (ver seccién Principal).
(Ver grafico).

Curva de bonos "M” desde el nivel mas bajo reciente,
el 19 de septiembre, a la fecha




Tipos de Cambio

Giro en la politica monetaria del BOJ protege,
en parte, al peso mexicano

Actualmente la enorme fortaleza del délar a nivel mundial Sin embargo, la semana pasada el peso mexicano fue de las
por elaumento de las tasas de los treasuries ha vulnerado al monedas que menos se deprecid, debido a que el yen
peso mexicano, asi como a todas las monedas (ver japonés se debilitd muy fuerte abriendo la puerta a fuertes
graficos). arbitrajes (una explicacién de este proceso se hizo en el
Weekly del 10 de octubre de 2024 en la seccidn Tipos de

Sigue el repunte del délar mundial Cambio) -ver graficos-.

Variaciones de las monedas en la tltima semana

El treasury de 10 afios acumula cuatro semanas al alza

EE.UUL.: Evolucién del treasury de 10 afios

1800123 {2023-2024)
438

Altibajos en la burbuja cambiaria

B-oct 24,
1.

PomentiE

Fuznte: ERbomcidn propia con datos histdices de | Depamamento del Tesoro de EE.UU.




Variaciones de las monedas en 2024

Un componente importante es que el Banco de Japdn (BOJ,
por sus siglas en inglés) no subira su tasa de referencia esta
semana, y posiblemente en todo 2024 (ver seccidn
Internacional).

Sera unrespiro momentaneo por los siguientes factores:

1. Puede aumentar la fortaleza mundial del ddlar,
debido a mas incrementos en las tasas de los
treasuries.

2. La cercania de las elecciones y las declaraciones
comercialmente proteccionistas de Donald Trump,
que siguen llevando a muchos intermediarios a
buscar coberturas.

Seguimos creyendo que en las siguientes semanas se daran

oleadas alcistas del tipo de cambio, en funcidn de los
elementos yamencionados (ver graficos).



Internacional

El BOJ no subira su tasa esta semana

La tesis de que el Banco de Japdn renunciara a otra alza de
tasas este afio va ganando terreno, esto segln una
encuesta realizada por Reuters a 49 analistas entre el 3 y el
11 de octubre, publicada el 14 de ese mes (ver cuadro y
grafico).

El BOJ renunciara a subir nuevamente las tasas de referencia este
afo, segiin una muy estrecha mayoria de economistas
en una encuesta de Reuters

El 51% de los economistas dijeron que el Banco de Jap6n mantendria
la tasa actual del 0.25% hasta fines de diciembre

Encuesta Reuters: ¢Espera que el Banco de Japdn vuelva a subir la tasa de
interés antes de que termine el afio?

W Subird en este
afio

m Mo subira

El primer ministro Shigeru Ishiba, quien asumié el cargo el
primero de octubre, conmociond a los mercados al dia
siguiente cuando dijo que la economia no estaba preparada
paranuevas subidas de tasas.

Las reacciones no se hicieron esperar, por ejemplo, Chiyuki
Takamatsu, economista en jefe de Fukoku Mutual Life
Insurance dijo:

“Es dificil para el Banco de Japdn ignorar atrevidamente la
opinién personal del primer ministro”.

Por su parte, Mari lwashita, economista en jefe de mercado
de Daiwa Securities sefiald:

“Es poco probable que el BOJ vuelva a subir las tasas de
interés después de las elecciones a la cdmara baja y antes
de que se elabore el presupuesto para el préximo afio fiscal
afines de diciembre”.

“También hay un impulso creciente a favor de aumentos
salariales el préximo afio, y si la economia estadounidense
continUa siendo resistente, creemos que las condiciones
para un alza de tasas estaran dadas cuando se publique el
informe de perspectivas trimestrales del BOJ en enero” (ver
graficos).

De entre los economistas que no esperan que suba la tasa este afio,
anticiparon que la tasa subiria el afo préximo, casi tres cuartas
partes eligieron enero como la reunion cuando subiran la tasa
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Gano fuerza la idea de un recorte en enero, ahora con el 74%, Por ahora ven que en 2025 sélo subiran la tasa en dos
frente al 60% de la encuesta de septiembre ocasiones adicionales, pero de solo 10 pb.
La semana ante pasada solo veian una

Si no espera un alza de tasas este aiio, ¢En qué momento esperaun
nuevo incremento por parte del Banco de Japon el siguiente afio?

WEncuestasep-24  MEncuestaod-24

74
60
20
16
13
- ) : :

ene-25 mar-25 may-25 jun-25

o

sente: Elaborackin propla con datas histdricos de |a Encuesta Revters.

El giro de la politica monetaria a depreciado fuerte al yen
No obstante, el mercado de futuros aun mantiene un japonés (ver gréfico).
pequeiio ciclo de alzas de la tasa de referencia a partir de
diciembre, aunque con incrementos marginales (ver
graficos).

Las tasas implicitas todavia ven un alza de tasa en
diciembre, aunque sélo 15 pb en lugar de 25

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 2.00% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25%  10.00-10.25% 9.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de afho) 19.47 16.95 18.50-19.00 18.50-19.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

PIB 1.94% 2.53% 2.73% 1.88%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 5.00-5.25% 4.00-4.25%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Zona del euro

PIB 3.40% 4.24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 4.00% 3.25%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

s A partir de estafechasetoma

Encuesta Weekly =—=Fncuesta de Especialistas Banxico la encuesta del afin 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.




Expectativas de Inflacion en México



Deuda Privada




Noticias Relevantes

ARCA CONTINENTAL

La embotelladora anuncié el lanzamiento de TUALI, una plataforma que optimiza las operaciones de cerca de un millén de tenderos en
Latinoamérica. La empresa dijo que la plataforma esta disponible en México a partir de octubre y llegard a Ecuador, Pert y Argentina en el
ultimo trimestre del afio.

CYDSA

La compafiia de productos y especialidades quimicas reporté un incremento en ventas consolidadas de 16.2% en el tercer trimestre de 2024,
alcanzando 3923 millones de pesos, impulsada por lademanda de sal comestible y gases refrigerantes, aunque enfrenté una reducciénenla
utilidad de operaciony neta debido a menores precios internacionales y mayores gastos.

ELPUERTO DE LIVERPOOL

La mayor cadena de tiendas departamentales de México finalizo el tercer trimestre del afio con resultados positivos en su flujo operativo e
ingresos, incluso pese a un efecto calendario adverso con un sdbado menos que en 2023. El flujo operativo de la compafiiaincrementd 7.3%,
mientras que los ingresos superaron en 10.4% a lo registrado un afio antes.

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO

La empresa con multiples negocios en México recibié una mejora en su calificacidon de sostenibilidad dentro del Morgan Stanley Capital
International. De esta manera, Femsa recibié una mejora en su calificacion de “A” a “AA”.

GCC

El productor de materiales para la construccién mejoré su flujo operativo entre julio y septiembre pese a reducir sus ventas trimestrales,
gracias a su enfoque en el control de costos y la rentabilidad. El flujo operativo subid 2.3% contra el mismo lapso de 2023 Por su parte, los
ingresos cayeron 4.3% contra el reporte de hace un afio, como resultado de menores volimenes de cemento y concreto en México y Estados
Unidos.

GENERAL MOTORS

Una de las principales armadoras automotrices de Estados Unidos obtuvo ingresos de 48757 millones de ddlares en el tercer trimestre del
afio, lo que se ubicd 10.5% por arriba del mismo lapso de 2023. La compafiia dijo que sus ganancias descendieron 0.3%, al pasar de 3064
millones de délares entre julio y septiembre de 2023 a 3056 millones en el mismo periodo de este afio.

GENOMMA LAB INTERNACIONAL

La compaiiia farmacéutica aumento su flujo operativo en 29.3% en el tercer trimestre del afio, en comparacion con el mismo periodo de
2023. Entanto, lasventas aumentaron 15.9%.

GMEXICO TRANSPORTES

El brazo logistico del conglomerado industrial Grupo México logro elevar tanto su flujo operativo como sus ventas del tercer trimestre del
afio. Las ventas de la compafiia aumentaron 8.7% contra el mismo periodo de 2023, resultado de una mejora de 2.8% en volumeny de 5.9%
en precios netos por la depreciacién cambiaria. El crecimiento en volumen estuvo liderado por el segmento intermodal, que tuvo un alza de
30% en carros transportados, seguido de la divisidon de quimicos con 5%. Por otra parte, la empresa plane inversiones por 410.3 millones de
délares durante 2025.

GRUMA

El productor de harina de maiz y tortilla aumentd en 3.4% su flujo operativo en el tercer trimestre de este afio, en comparacién con lo
registrado en el mismo periodo de un afio antes. No obstante, las ventas de la compafiia disminuyeron 4.2%.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

En el trimestre que finalizd en septiembre, el flujo operativo del administrador privado de terminales aéreas aumentd 5.6% frente al tercer
trimestre de 2023, mientras que los ingresosincrementaron 11.4%.

GRUPO AEROPORTUARIO DEL SURESTE

Eladministrador de terminales aéreas avanzo a doble digito en sus principalesindicadores financieros durante el tercer trimestre del afo. De
julio a septiembre, el flujo operativo de la compafiia fue de 4700.4 millones de pesos, una cifra 12% superior si se compara con el mismo
lapso del afio previo. Por su parte, losingresos alcanzaron 7483.3 millones de pesos o un avance de 18.1% frente al tercer periodo de 2023.
GRUPO ELEKTRA

El conglomerado minorista de servicios financieros avanzé 42% en su flujo operativo y 12% en sus ingresos del tercer trimestre del afio, el
cual tuvo como base el crecimiento de la cartera de crédito bruta de su negocio financiero, Banco Azteca.



GRUPO FINANCIERO BANORTE

Anuncié el lanzamiento de un nuevo producto crediticio disefiado para adquirir terrenos en alianza con el Instituto del Fondo Nacional de la
Vivienda para los Trabajadores (Infonavit). El financiamiento llamado Adquisicion de Terreno Cofinavit, es un cofinanciamiento formado por
los créditos hipotecarios que otorgan Banortey el Infonavit, los cuales se complementan parafinanciar lacompra de un terreno.

GRUPO MAPFRE

La aseguradora de origen espafiol anuncio la adquisicion de la compafia mexicana de seguros de vida Insignia Life, con la intencidn de
consolidaryfortalecer su presencia en el segmento del mercado en el pais.

GRUPO MEXICO

El conglomerado minero y de transporte, aumentd en 22% su flujo operativo en el tercer trimestre del afio, en comparacién con el mismo
periodo de 2023.

GRUPO ROTOPLAS

La compaiiia dedicada a las soluciones del manejo del agua disminuyd en 47.3% su flujo operativo en el tercer trimestre de 2024 frente al
mismo periodo de 2023. De igual manera, sus margenes de flujo operativo también se redujeron a 8.7% en el tercer trimestre de este afio
frente al 15.5% del mismo lapso de 2023. Las ventas netas disminuyeron 6%, aunque excluyendo Argentina este rubro habria aumentado
3.9%.

KUSHKI

La empresa de tecnologia de pagos de origen Latinoamericano anuncio el inicio de la relacidn estratégica con JP Morgan Payments para
expandir sus capacidades de soluciones de pago entoda laregion, iniciando en México y Colombia.

LOCK CAPITALSOLUTIONS

La compafiia dedicada a la operacién y administracion de plataformas de inversion (feeder funds) para administradores de capital privado e
inversionistasinstitucionales, realizard unainversion por 1710 millones de pesos en un vehiculo del que no dio mas detalles.

NORTE 19

La administradora de hoteles anuncié la venta de un interés de 50% en el hotel City Express Plus by Marriot en San Luis Potosi. El activo esta
valuado en 315 millones de pesos, de los cuales 95 millones corresponden a deuda. La empresa dijo que recibié 110 millones de pesos al
realizar la venta por encima del costo de reposiciony del valor en libros del hotel.

PRUDENTIAL SEGUROS MEXICO

Laaseguradora anuncio una alianza estratégica con la plataforma especializada en el comercio de carga entre México y Estados Unidos BeGo,
mediante la cual esperan brindar un seguro de gastos médicos a los transportistas en el pais. Ademds, la empresa también anuncié una
alianza estratégica con 123Seguro, un broker de seguros digital, para comercializar sus seguros de vida, accidentes y salud, asi como
productos complementarios en México y Brasil.

SERVICIOS CORPORATIVOS JAVER

La desarrolladora de vivienda mexicana registré avances en sus principales indicadores financieros en el tercer trimestre del afio. Las
unidades vendidas disminuyeron ligeramente debido a la estrategia de venta de viviendas de mayor valor; los ingresos netos aumentaron
6.5%; la UAFIDA aumentd 11.8% en el tercer trimestre; y la utilidad neta crecidé 42.9%. Por otra parte, las calificaciones crediticias de la
desarrolladora recibieron un incremento por parte de la agencia mexicana HR Ratings. La calificacidn en escala local fue modificada de 'HR
AA-'a'HRAA'.

SITIOS LATINOAMERICA

La operadora de infraestructura de telecomunicaciones escindida de América Movil obtuvo el respaldo de sus accionistas para aumentar su
capital en 3 mil millones de pesos, o poco mas de 156 millones de ddlares, en su parte variable.

THE WALT DISNEY COMPANY

La compaiiia dedicada a la produccién de contenidos de entretenimiento y a la operacién de parques de diversiones nombrara al sucesor de
Bob Iger, su director ejecutivo, a principios de 2026. Como parte de los cambios en la empresa, James Gorman sera presidente del consejo de
administracion a partir del 2 de enero de 2025 y reemplazard a Mark Parker, quien renuncié tras 9 afios en laempresa.

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES

La desarrolladora de vivienda social, media y residencial recibid el aval para un nuevo financiamiento de 1150 millones de pesos por parte de
Corporacién Financiera Internacional (/IFC, por sus siglas en inglés), para llevar a cabo la compra de su competidor Servicios Corporativos
Javer. El financiamiento adquirido con la institucidn perteneciente al Banco Mundial, cuyos detalles no fueron compartidos, aun esta en
proceso de formalizacidn.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p- p- Banxico™
Quincenales
Segunda Quincena de Octubre 0.14 0.16 0.1 0.08 0.06
Primera Quincena de Noviembre 0.50 0.56 043 N.D. N.D.
Mensuales
Oct 2024 0.49 0.50 0.47 0.48 0.01 0.47
Nov 2024 0.66 0.67 0.65 0.68 -0.02 0.59
Dic 2024 0.44 0.50 0.39 042 0.02 0.47
Ene-25 0.55 0.55 0.54 0.55 0.00 0.51
Feb-25 0.37 0.42 0.33 0.36 0.01 0.32
Mar-25 0.38 0.4 0.35 0.37 0.01 0.34
Abr-25 -0.05 0.08 -0.17 0.00 -0.05 -0.04
May-25 -0.23 -0.19 -0.26 -0.24 0.01 -0.19
Jun-25 0.20 0.21 0.19 0.19 0.01 0.23
Jul-25 0.44 048 0.39 0.45 -0.01 0.39
Ago-25 0.30 0.36 0.23 0.27 0.03 0.29
Sep-25 0.34 0.39 0.28 0.32 0.02 0.35
Anuales
Proximos 12 meses (Oct-24; Oct-25) 3.95 411 3.80 3.92 0.03
2024 4.44 4.48 4.41 4.44 0.00 4.44
2025 3.91 3.95 3.87 3.90 0.01 3.80
2026 3.65 4.00 3.29 3.75 -0.10 3.72
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.63 4.00 3.26 375 -0.12 3.70
Inflacion Largo Plazo (2029-2032) 3.63 4.00 3.26 3.75 -0.12 3.65
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Octubre 0.14 0.15 012 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente Octubre 0.32 0.32 0.31 0.31 0.01 0.31
Inflacion Subyacente préximos 12 meses (Oct-24; Oct-25) 3.87 399 375 3.91 -0.04
Inflacion Subyacente 2024 3.87 3.96 3.79 3.90 -0.03 3.83
Inflacion Subyacente 2025 3.74 3.79 3.69 3.76 -0.02 3.70
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 25 de octubre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la Ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de octubre de 2024.




Agenda Econdmica




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-29 Brasil Cuenta Corriente Sep -6.6 B
Oct-30 Balance Presupuestario Mensual Sep 0.9 %
Oct-31 Tasa de Desempleo Sep 6.6 %
Produccion Industrial Mensual Sep 0.1 %
Produccion Industrial Anual Sep 2.2 %
Markit PM! Manufacturero Oct 53.2
Oct-29 Chile Tasa de Desempleo Sep 8.9 %
Oct-30 Produccién Manufacturera Anual Sep 3.4 %
Produccion Industrial Anual Sep 52 %
Oct-28 Colombia Tasa de Desempleo Sep 9.7 %
Oct-31 Decision de Politica Monetaria Nov 10.25 %
Nov-01 Peru Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct -0.24 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reutfers.




Fecha Indicador Al Estimado Previo Unidades
Oct-29 Alemania Confianza del Consumidor GFK Nov -20.5 -21.2
Oct-30 Tasa de Desempleo Oct 6.1 6.0 %
Producto Interno Brutro Trimestral (Dato Preliminar) 3T24 -0.1 -0.1 %
Producto Interno Brutro Anual (Dato Preliminar) 3T24 -0.3 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual (Date Preliminar) Oct 0.2 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) Oct 1.8 1.6 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Preliminar) Oct 0.1 -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Anual (Dato Preliminar) Oct 2.1 1.8 %
Oct-31 Ventas Minoristas Mensual Sep -0.5 1.6 %
Ventas Minoristas Anual Sep 2.1 %
Oct-30 Zona del Euro Producto Interno Brutro Trimestral (Dato Preliminar) 3T24 0.8 06 %
Producto Interno Brutro Anual (Dato Preliminar) 3T24 0.2 0.2 %
Clima Empresarial Oct -0.76
Confianza Empresarial Oct 96.3 96.2
Confianza del Sector Industrial Oct -10.5 -10.9
Confianza del Sector Servicios Oct 6.5 6.7
Confianza del Consumidor Oct -12.5 -12.5
Expectativas de Inflacién Oct -10.5 -10.9
Oct-31 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Preliminar) Oct -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) Oct 1.9 1.7 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual (Dato Preliminar) Oct 0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual (Dato Preliminar) Oct 27 27 %
Tasa de Desempleo Sep 6.4 6.4 %
Oct-28 Reino Unido Indice de Precios de Viviendas Nationwide Mensual Oct 0.3 0.7 %
Indice de Precios de Viviendas Nationwide Anual Oct 32 %
Oct-29 Hipotecas Aprobadas segun BBA Oct 7.69 %
Nov-01 Markit PMI Manufacturero Oct 50.3
Oct-30 Suiza Indicadores Lideres Suizos KOF Oct 105.0 105.5
Indicador ZEW de Expectativas Econdmicas Oct -8.8
Nov-01 Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct 0.0 -0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Oct 08 %
Ventas Minoristas Anual Sep 32 %
Markit PMI Manufacturero Oct 49.5 49.9
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Oct-29 Australia Indice de Precios al Consumidor Trimastral 3T24 0.3 1.0 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 2.3 2.7 %
Indice de Precios al Consumidor Anual 3T24 29 3.8 %

Oct-30 Crédito del Sector Privado Mensual Sep 0.5 0.5 %
Crédito del Sector Privado Anual Sep 5.7 %
Crédito de Vivienda Sep 0.4 %
Indice de Precios de Importacion Trimestral 3T24 -0.2 1.0 %
Indice de Precios de Exportacion Trimestral 3T24 -5.9 %
Ventas Minoristas Mensual (Dato Final) Sep 0.3 0.7 %

Oct-31 Markit PMI Manufacturero (Dato Final) Oct 46.6
Indice de Precios al Productor Trimestral 3T24 1 %
Indice de Precios al Productor Anual 3T24 4.8 %

Nov-01 Préstamos de Vivienda Sep 0.7 %

Oct-28 Japén Ratio Trabajo - Candidato Sep 1.23
Tasa de Desempleo Sep 25 25 %

Oct-29 Confianza del Consumidor Oct 37.0 36.9

Oct-30 Decision de Politica Monetaria del BOJ Oct-31 0.25 0.25
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Oct-26 -613 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Oct-26 580.4 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Oct-26 -487.5 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Oct-26 -384.8 B¥
Produccion Industrial Mensual (Dato Preliminar) Sep 1.0 -3.3 %
Produccién Industrial Anual (Dato Preliminar) Sep -4.9 %
Ventas Minoristas Anual Sep 2.3 2.8 %
Ventas Grandes Tiendas Anual Sep 5 %
Ordenes de Construccion Anual Sep 8.7 %
Inicios de Vivienda Anual Sep -5.1 %

Oct-31 Activos de Reservas Oct 1,254.9 B
PMI Nikkei Manufacturero (Dato Final) Oct 49

Oct-30 Nueva Zelanda Confianza Empresarial ANZ Oct 60.9
Panorama de Actividad ANZ Oct 45.3

Oct-31 Tasa de Desempleo 3T24 4.6 %
Tasa de Participacion 3T24 7.7 %
Permisos de Construccion Sep -5.3 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

25-oct-24 18-oct-24 11-oct-24 04-oct-24 25-oct-24 18-oct-24 11-oct-24 04-oct-24
Cete 7 10.51 10.50 10.41 10.48 FED 4.75-5.00 4.75-5.00 4.75-5.00 4.75-5.00
Cete 28 10.43 10.40 10.18 10.45 1 mes 4.89 492 497 5.01
Cete 91 10.50 10.50 10.48 10.49 2 meses 4.79 4.82 4.82 4.88
Cete 182 10.43 10.43 10.41 10.43 3 meses 4.73 473 473 4.73
Cete 364 10.60 10.42 10.29 10.23 4 meses 4.68 4.65 4.65 4.68
Cete 720 10.64 10.44 10.24 10.18 6 meses 4.51 4.45 4.44 4.45
1 afio 4.29 4.19 4.18 4.20
2 aflos 4.11 3.95 3.95 3.93
3 aftos 405 386 3.85 2.84
M_BONOS_241205 41 10.71 10.62 10.61 10.56 5 afios 4.07 3.88 3.88 3.81
M_BONOS_250306 132 10.66 10.61 10.43 10.38 7 aflos 4.15 3.97 3.97 3.88
M_BONOS_260305 496 10.21 10.08 9.9 9.81 10 afios 4.25 4.08 4.08 3.98
M_BONOS_260903 678 10.2 10.04 9.79 9.73 20 afios 4.58 4.44 4.44 433
M_BONOS_270304 860 9.89 9.78 951 9.41 30 afios 451 4.38 4.39 4.26
M_BONOS_270603 951 9.9 9.75 9.51 9.39
M_BONOS_290301 1588 10.01 9.82 9.58 9.44
M_BONOS_290531 1679 9.97 9.77 9.53 9.41 1M 0.10620 0.10700 0.10650 0.09540
M_BONOS_310529 2407 9.94 9.76 9.52 9.39 2M 0.21000 0.20750 0.18870 0.19050
M_BONOS_330526 3135 10.08 9.86 9.62 9.47 3M 0.30800 0.30125 0.28150 0.27875
M_BONOS_341123 3681 10.09 9.88 9.64 9.47 6M 0.60200 0.58250 0.54650 0.55000
M_BONOS_361120 4409 10.1 9.88 9.65 9.5 9M 0.89500 0.86500 0.80900 0.82100
M_BONOS_381118 5137 10.18 10 9.76 9.64 1Y 1.18400 1.14700 1.07300 1.08400
M_BONOS_421113 6593 10.39 10.19 9.93 9.83 2Y 2.34000 2.25500 2.09000 2.07500
M_BONOS_471107 8413 10.38 10.2 9.04 9.82 3Y 3.49000 3.36750 3.12750 3.04500
M_BONOS_530731 10506 10.39 10.2 9.95 9.82 4y 4.69000 4.51500 4.21000 4.09000
5Y 5.92500 5.70000 5.32500 5.18000
México "UMS-26" 112.13805 112.61825 112.542075 112.104375 3xX1 10.575 10.630 10.655 10.665
6X1 10.400 10.420 10.395 10.380
9X1 10.300 10.300 10.180 10.190
131 10420 10080 9905 9865
Dolar TOM (24 hrs) 19.9653 19.8826 19.2839 19.2557 26X1 9.815 9.605 9.310 9.260
Dolar CASH (MD) 19.9560 19.8726 19.2711 19.2467 39X1 9.620 9.380 9.095 9.000
52X1 9.580 9.335 9.030 8.875
65X1 9.510 9.265 9.000 8.820
91X1 9.535 9.280 9.020 8.900
130X1 9.530 9.295 9.055 8.940
195X1 9.700 9.440 9.215 9.100
260X1 9.680 9.420 9.195 9.080
Fuente: Flaboracion propia con datos de SIF ICAP. 390xX1 9.630 9.370 9.145 9.030




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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