
Número 960 - 14 de Octubre de 2024

1

El deterioro marginal de la inflación al consumidor 
golpea al último gráfico de puntos del FOMC

La inflación al consumidor de septiembre observó un 
repunte marginal, lo que se sumó a los indicadores de 
fortaleza de la economía realizados la semana antepasada, 
para que el mercado redujera su excesivo optimismo en la 
velocidad y profundidad del ciclo de recortes de las tasas de 
los fondos federales (ver gráficos).

La inflación general al consumidor fue de 0.2% en 
septiembre, arriba 0.1% esperado

La tasa anual la inflación general fue de 
2.4% mayor al 2.3% esperado

La inflación subyacente fue de 0.3% en septiembre, mayor al 0.2% 
esperado y en línea con el 0.3% anterior
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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La inflación subyacente anual fue de 3.3%, mayor al 3.2% 
esperado y del anterior de 3.2%

La inflación llamada super core repuntó fuerte: 0.4% en septiembre

En medición anual, la super core repuntó a 2.1%

El reporte de precios abrió la puerta a que algunos 
miembros del Comité de Tasas de la Reserva Federal 
(FOMC, por sus siglas en inglés) dejaran entrever la 
posibilidad de una pausa en el comunicado del 7 de 
noviembre.

Por ejemplo, Raphael Bostic, presidente de la Reserva 

Federal (Fed) de Atlanta, quien dijo que estaría “totalmente 

cómodo” si no se aplicara un recorte de las tasas de interés 

en una próxima reunión de la Fed.

Agregó que la “volatilidad” en los datos recientes sobre 

inflación y empleo podría justificar el dejar las tasas sin 

cambios en noviembre.

En una entrevista con el Wall Street Journal, Bostic declaró 

que en sus propias proyecciones presentadas el mes 

pasado había previsto sólo un recorte de 25 puntos básicos 

(pb) en las tasas durante las dos últimas reuniones de la Fed 

del año.

“Esta inestabilidad para mí indica que tal vez deberíamos 

hacer una pausa en noviembre. Estoy definitivamente 

abierto a eso”, dijo Bostic al periódico.

El efecto se ha reflejado en un fuerte ajuste de las 
expectativas de recortes de las tasas de los fondos federales 
en el mercado de futuros (ver gráficos).

Nuevo gráfico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
20 de septiembre
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Nuevo gráfico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
27 de septiembre

Nuevo gráfico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
4 octubre

Nuevo gráfico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
11 octubre

Las expectativas en número de recortes entre 2024 y 2025 
ya es menor en el mercado de futuros, que el que dibuja el 
último diagrama de puntos, lo que por supuesto se ha 
reflejado en el repunte de las tasas de los treasuries (ver 
gráficos).

Curva de treasuries de la última semana

Curva de treasuries de las últimas tres semanas
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Curva de treasuries octubre

Curva de treasuries del nivel más bajo reciente del plazo de 
10 años, el 16 de septiembre, a la actualidad

Esta semana será de vital importancia el reporte de las 
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del consumo.
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Tasas
Todos los datos apuntan a un 
recorte de 25 pb, pero todo lo 
eclipsa el estrés externo

El reporte de inflación de la segunda quincena y de todo el 
mes de septiembre sigue siendo muy afortunado:

- Es menor a lo esperado, tanto en la inflación 
general, como en la subyacente.

- Es notable una menor inflación en servicios.
(Ver gráficos y cuadro).

La inflación general de la 2ª Q de septiembre se cayó 
inesperadamente -0.2%, contrario al avance de 0.06% previsto por la 
Encuesta Citibanamex. De las últimas cuatro quincenas reportadas, 

en tres la inflación se contrajo de manera inesperada

En el acumulado del año, la inflación general ha 
estado por debajo de lo esperado en 16 pb

La inflación subyacente subió 0.05% en la 2ª Q de septiembre, por 
debajo del 0.10% que esperaba la Encuesta Citibanamex

Con ello, la inflación subyacente ha sido menor a lo 
anticipado en 22 pb en el acumulado del año

Tasas, Bonos y Revisables
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La inflación general quincenal bajó al 4.50% anual desde el 4.66% 
anterior. La subyacente se colocó en 3.88%, bajando desde el 

3.95% anterior, su menor nivel desde febrero de 2021

La caída de la inflación general en la 2a Q se da por descensos en 
varios rubros. En la parte subyacente los servicios mostraron menos 

presiones por la caída del rubro de “otros”. La no subyacente 
bajó de manera generalizada en la quincena

La inflación subyacente quincenal extendió sus descensos al ubicarse 
en 3.88%, su menor nivel desde febrero de 2021

Destacó la desaceleración de la tasa quincenal anual de los servicios 
al 5.05%, su menor nivel desde julio de 2022.

El subgobernador de Banxico, Jonathan Heath, ha indicado que sería 
importante que rompa la resistencia que ha mostrado en el 5.0%

La información seguirá ayudando a reducir las expectativas 
de inflación para 2024 y 2025, como viene pasando en las 
encuestas.

Pero, sobre todo, avala lo que el 100% de los analistas 
espera: un recorte de 25 puntos base en el Comunicado de 
noviembre (ver cuadro y gráficos).
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Encuesta Citibanamex.
Los 39 consultados esperan que Banxico recorte su tasa de 

referencia en su comunicado del 14 de noviembre

La mediana de la encuesta espera que la tasa Banxico cierre en 
10.00%, mismo nivel que en la Encuesta anterior. 

Quiere decir que ven recortes de 25 pb en los comunicados de 
noviembre y de diciembre

Sin embargo, todo fue eclipsado por el ruido externo 
generado por el canal de alza de los treasuries (ver sección 
Principal).

Asimismo, las tasas de Cetes y de los IRS cortos subieron 
(ver gráficos).

Curva de Cetes de la última semana

Curva de Cetes de octubre

Curva de IRS cortos de la última semana
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Curva de IRS cortos de octubre

Todo indica que el estrés continuará esta semana.

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” volvieron a repuntar fuerte, 
ahora se sumó un sell off local

Por segunda semana consecutiva, las tasas de los bonos 
“M” rebotaron de forma violenta.

Ahora además de seguir a sus pares estadounidenses, hubo 
un fuerte sell off que consideramos que fue de locales, ya 
que el tipo de cambio prácticamente no se movió (ver 
gráficos).

Curva de bonos “M” de la última semana

Curva de bonos “M” de las últimas tres semanas

Curva de bonos “M” en octubre
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El ciclo de incrementos se viene alargando:
- Primero por un sell off de los tomadores de trading.
- Luego por la decepción de que sólo hubo un 

recorte de 25 pb de la tasa Banxico.
- En las últimas dos semanas, por el estrés del 

mercado de treasuries (ver sección Principal).
- La semana pasada se sumó un sell off de locales.

(Ver gráfico).

Curva de bonos ”M” desde el nivel más bajo reciente, 
el 19 de septiembre, a la fecha
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treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
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Hacia adelante deben vigilarse no sólo las decisiones de 
política monetaria del Banco de México (Banxico), sino 
además las del Banco de Japón (BOJ, por sus siglas en 
inglés) -ver cuadro y gráficos-.

Agenda de Comunicados del Banco de Japón

Futuros de la tasa de referencia del BOJ en 2024

Futuros de la tasa de referencia del BOJ en 2024 - 2025

Mantenemos la expectativa de un tipo de cambio de 
equilibrio en 20 pesos por dólar, este precio se alcanzará a 
medida que el BOJ suba su tasa de referencia y Banxico la 
baje, porque así cierran el arbitraje (ver gráficos).

Variaciones de las monedas en 2024
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El BCE recortaría su tasa esta semana y seguiría 
un ciclo de bajas continuas

El Banco Central Europeo (BCE) recortará 25 pb su tasa de 
referencia esta semana, para ubicarla en 3.25%, según una 
encuesta levantada por Reuters con 75 economistas, 
realizada del 2 al 8 de octubre.

De acuerdo con la presidenta del Banco, Christine Lagarde, 

el descenso de la inflación refuerza la confianza del BCE:

“Los últimos acontecimientos refuerzan nuestra confianza 

en que la inflación volverá a su objetivo en el momento 

oportuno”, dijo Lagarde en una audiencia parlamentaria de 

la Unión Europea la semana pasada.

“Lo tendremos en cuenta en nuestra próxima reunión de 

política monetaria en octubre” (ver cuadro y gráficos).

 El BCE reducirá su tasa de depósito en 25 puntos básicos 

el 17 de octubre. Lo hará nuevamente en diciembre.

Según la encuesta Reuters

Más del 90% de los economistas encuestados por Reuter 

esperan un recorte de 25 pb esta semana. 

Solo cinco economistas pronosticaron que no habría cambios

Apenas en la encuesta del mes pasado el 12% de los 

encuestados esperaban un recorte en octubre.

Sin embargo, la mayoría cambió rápidamente su opinión después de 

que la inflación de septiembre cayera por debajo del 2% anual 

Los economistas y los futuros creen que el BCE seguirá 
bajando de manera continua su tasa.

De hecho, James Rossiter, jefe de estrategia macro global 

de TD Securities dijo:

“Con la disminución de las presiones inflacionarias, tanto 

generales como subyacentes, creemos que el BCE podrá 

volver a un punto cercano a su tasa neutral más 

rápidamente, a medida que gestione los crecientes riesgos 

a la baja para el crecimiento”.

“Con un crecimiento todavía por debajo de la tendencia el 

próximo año, es suficiente para que el BCE recorte de 

forma constante a partir de octubre”, señaló (ver gráficos).
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El BCE volvería a recortar la tasa al 3.00% en diciembre, 
según 68 de los 75 economistas encuestados

Una mayoría del 58% de los economistas pronosticaron que el BCE 
recortaría 2 veces su tasa de referencia en el 1T25 para llegar a  2.5%

El BCE bajaría su tasa dos veces más a finales de 2025, según la 
encuesta. Se trata de un ciclo de recortes más rápido 

del que se esperaba el mes pasado

Las tasas implícitas favorecen recortes de 
25 pb en octubre y diciembre

Para el cierre de 2025, los futuros también coinciden en 
que la tasa de referencia termina en 2.0%

Por: Joel Martínez 
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Expectativas de Inflación en México

Encuestas
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Expectativas de Inflación en México
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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AMAZON MEXICO

La filial del gigante estadounidense de comercio electrónico amplió su alianza con la aerolínea mexicana Grupo Aeroméxico, con el objetivo 

de reducir hasta en dos días el tiempo de entrega de miles de paquetes diariamente.

CLOUDFLARE

La compañía dedicada a la conectividad cloud anunció la adquisición de la plataforma de seguridad en la nube, protección de datos y 

cumplimiento normativo denominada Kivera.

DELTA AIRLINES

La aerolínea reportó ingresos de 15 mil 677 millones de dólares en el tercer trimestre del año, que se ubicaron 1% por arriba de lo reportado 

en el mismo lapso de 2023. Por su parte, la utilidad neta fue de 1272 millones de dólares en el periodo, que representó un alza de 15% frente 

a los 1108 millones del lapso de julio a septiembre del año pasado.

DISNEY+

El servicio de streaming de The Walt Disney Company dijo que a partir del próximo 12 de noviembre tomará medidas contra el uso 

compartido de cuentas en distintos hogares en México. La decisión de Disney va en línea con lo realizado por Netflix, quien restringe el uso 

compartido de cuentas en distintos hogares desde hace más de un año, lo que a su vez le generó mayores ingresos.

EL PALACIO DE HIERRO

La cadena departamental dio a conocer la inauguración de una tienda de gran formato en León, Guanajuato, lo que requirió de una inversión 

de 2863 millones de pesos.

FIBRA PROLOGIS

El fideicomiso de inversión en bienes raíces de carácter industrial adquirió una propiedad de 411 mil pies cuadrados ubicada en Tijuana, Baja 

California, por un monto de 63.7 millones de dólares.

FINANCIERA INDEPENDENCIA

La compañía mexicana especializada en microcréditos ya formalizó la ampliación de su línea de crédito con Nacional Financiera (Nafin), la 

cual aumentó de 750 a 1050 millones de pesos. Del mismo modo la empresa dijo que Nafin también elevó la línea de crédito de su subsidiaria 

Apoyo Económico Familiar, de 500 a 800 millones de pesos.

FOXCONN

El mayor fabricante subcontratado de productos electrónicos del mundo está construyendo en México una planta productora de superchips 

para la compañía estadounidense Nvidia Corporation. Foxconn ha invertido más de 500 millones de dólares en diversas instalaciones que 

están ubicadas en el estado de Chihuahua.

GRUPO AEROMEXICO

La aerolínea alcanzó un acuerdo con la Asociación Sindical de Pilotos Aviadores de México (ASPA) para la renovación de su contrato colectivo 

de trabajo. El acuerdo incluye un incremento salarial de 7.5%, así como un alza de 12.5% en diversas prestaciones.

GRUPO ELEKTRA

La Suprema Corte de Justicia de la Nación (SCJN) pospuso por segunda ocasión la discusión de un recurso de amparo promovido por Elektra 

para evitar el cobro de impuestos por parte del Servicio de Administración Tributaria (SAT).

ICARO MEDIA GROUP

La empresa de medios de tecnología de inteligencia artificial para operadores de telecomunicaciones móviles firmó un contrato de 10 años 

con Claro Brasil para monetizar su inventario de publicidad digital.

LA COMER

La cadena de supermercados de alta gama en México confirmó que pretende abrir 12 tiendas en los siguientes 15 meses.

MARRIOTT INTERNATIONAL

Anunció la expansión de su marca mexicana City Express by Marriott a Estados Unidos y Canadá. La empresa también tiene planes de 

expansión a otros países de centro y Sudamérica. Por otra parte, Marriott operará bajo la marca de lujo The Ritz-Carlton el hotel co-

propiedad de los fideicomisos de inversión mexicanos Fibra Hotel y Fibra Danhos, en lo que representará el regreso de la marca a Cancún. El 

acuerdo contempla que el hotel de 131 habitaciones será operado bajo la icónica marca de lujo una vez que inicie operaciones en 2027.

MATTILDA

La startup lanzó una nueva función de pagos a través de Tapi, una paytech de origen argentino que integra soluciones de neobanca como 

Nubank y MercadoPago, entre otras. La alianza entre Mattilda y tapi busca mejorar y agilizar la experiencia del usuario durante el pago de 

colegiaturas en más de 200 instituciones educativas en México. Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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MERCADO PAGO

La plataforma financiera del gigante latinoamericano de comercio electrónico Mercado Libre agregó a su aplicación la herramienta Dinero 

Móvil (Dimo), la plataforma de transferencias operada por el Banco de México, con el objetivo de simplificar las transacciones digitales.

QUALITAS

La aseguradora automotriz anunció la adquisición de una empresa distribuidora de vidrio, refacciones y pintura automotriz, en una 

operación valuada en 500 millones de pesos. La aseguradora dijo que la compañía que adquirió, cuyo nombre no fue revelado, cuenta con 

más de 50 años de experiencia en la venta e instalación de parabrisas y todo tipo de vidrio automotriz, suministro de refacciones, pintura 

automotriz y productos de repintado, con una red de más de 100 sucursales en México.

ROYAL CARIBBEAN

La empresa de cruceros dio a conocer que inaugurará en 2027 el desarrollo vacacional Perfect Day Mexico en el puerto de Mahahual, en 

Quintana Roo. El concepto significaría una inversión de 600 millones de dólares. El concepto incluye un parque acuático, playas y piscinas, así 

como restaurantes y bares.

SANOFI

La farmacéutica multinacional de origen francés dio a conocer que su división de consumo Opella invertirá 1100 millones de pesos para 

producir en el Estado de México el probiótico de venta libre, Enterogermina. La inversión forma parte de un programa de 2.3 mil millones de 

pesos de inversiones de Opella para el periodo 2020 - 2028, en la planta de Ocoyoacac, un municipio que forma parte de la zona 

metropolitana de Toluca.

SITIOS LATINOAMERICA

La operadora de infraestructura de telecomunicaciones escindida de América Móvil propondrá a sus accionistas realizar un aumento de 

capital por un monto de hasta 3 mil millones de pesos en su parte variable.

STATE STREET CORPORATION

El banco anunció el inicio de sus operaciones en México, liderado por María Ximena Vásquez Barbosa, la jefa de Ventas Regional para 

Latinoamérica y el Caribe de la compañía.

STORI

La startup de origen mexicano que se especializa en ofrecer crédito al consumo a poblaciones desatendidas dio a conocer la integración de 

su producto llamado Stori Inversión, enfocado en la inversión a plazo fijo. El usuario puede abrir desde la aplicación una inversión a plazo fijo 

desde 100 pesos, con un rendimiento de hasta 15.50% y contará con plazos de 90, 180 y 360 días.

TELEFONOS DE MEXICO

La subsidiaria de telefonía e internet fijos de la empresa de telecomunicaciones América Móvil incluirá de manera gratuita durante seis 

meses el servicio de Netflix, la mayor plataforma de streaming a nivel mundial, en todos sus paquetes Infinitum.

TICKETMASTER MEXICO

El principal vendedor y distribuidor de boletos para espectáculos de música dio a conocer la integración de Account Manager en el mercado 

local, una plataforma que permite comprar, actualizar y gestionar boletos de eventos deportivos desde cualquier dispositivo o página de los 

equipos.

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES

Anunció que iniciará el 31 de octubre su oferta pública forzosa para adquirir hasta 100% de las acciones de Servicios Corporativos Javer, 

camino a concretar la fusión de dos de las principales desarrolladoras de vivienda en México. La transacción considera la adquisición de 

hasta 287.2 millones de acciones con un precio individual de 14.94 pesos, por lo que, de aceptar todos los accionistas de Javer, la operación 

alcanzaría 4291.3 millones de pesos.

VIVA AEROBUS

La aerolínea incrementó 7.8% su tráfico de pasajeros en septiembre, de modo que ligó 43 meses con incrementos ininterrumpidos.

WALMART DE MEXICO Y CENTROAMERICA

La mayor cadena minorista del país invertirá 500 millones de dólares en la construcción de un centro de distribución o Cedis en el municipio 

de Silao, Guanajuato. La construcción del centro de distribución generará más de 1000 empleos directos y atenderá a 600 tiendas y clubes de 

los estados de Aguascalientes, Guanajuato, Jalisco, Michoacán, Querétaro, San Luis Potosí, Tamaulipas y Zacatecas.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Mercado en Cifras
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RECUADRO
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