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El deterioro marginal de la inflacidn al consumidor
golpea al ultimo grafico de puntos del FOMC

La inflaciéon al consumidor de septiembre observd un La inflacién subyacente fue de 0.3% en septiembre, mayor al 0.2%
repunte marginal, lo que se sumoé a los indicadores de esperado y en linea con el 0.3% anterior

fortaleza de la economia realizados la semana antepasada,

para que el mercado redujera su excesivo optimismo en la

velocidad y profundidad del ciclo de recortes de las tasas de

los fondos federales (ver graficos).

La inflacién general al consumidor fue de 0.2% en
septiembre, arriba 0.1% esperado
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La inflacién subyacente anual fue de 3.3%, mayor al 3.2% El reporte de precios abrié la puerta a que algunos

esperado y del anterior de 3.2% miembros del Comité de Tasas de la Reserva Federal

(FOMC, por sus siglas en inglés) dejaran entrever la
posibilidad de una pausa en el comunicado del 7 de
noviembre.

Por ejemplo, Raphael Bostic, presidente de la Reserva
Federal (Fed) de Atlanta, quien dijo que estaria “totalmente
comodo” sino se aplicara un recorte de las tasas de interés
enuna préximareunidndela Fed.

Agregd que la “volatilidad” en los datos recientes sobre
inflacion y empleo podria justificar el dejar las tasas sin
cambios en noviembre.

En una entrevista con el Wall Street Journal, Bostic declard
que en sus propias proyecciones presentadas el mes
pasado habia previsto sélo un recorte de 25 puntos basicos
(pb) en las tasas durante las dos Ultimas reuniones de la Fed
delafo.

La inflacion llamada super core repunté fuerte: 0.4% en septiembre

“Esta inestabilidad para mi indica que tal vez deberiamos
hacer una pausa en noviembre. Estoy definitivamente
abiertoaeso”, dijo Bostical periddico.

El efecto se ha reflejado en un fuerte ajuste de las
expectativas de recortes de las tasas de los fondos federales
en el mercado de futuros (ver graficos).

Nuevo grafico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
20 de septiembre

En medicién anual, la super core repunté a 2.1% EE.UU.: Evolucién esperada de la tasa de Fondos Federales
para 2024y 2025
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Nuevo grafico de puntos vs. los futuros de los fondos federales. Las expectativas en nimero de recortes entre 2024 y 2025

27 de septiembre ya es menor en el mercado de futuros, que el que dibuja el
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3: | graficos).

5.000 44
1750 | sz Curva de treasuries de la ultima semana
075500
4.500 4
mar-25
50 o l 4.00-4.25

jun-25

£ a0 3.75-1.00
£
3750 4
- dic-25
3.500 4 mar-15 3.153.50
3.50-3.75
3350 4 may-25
325350
3.000 4 junzs juk-2s
3.003.25 3003.25
1750 4
2.500
5333 4484
& 3 it ig
§§2
R -84

Fuente: Elsboracion propiz condatos histaricos de |

Nuevo grafico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
4 octubre

EE.UU.: Evolucidn esperada de la tasa de Fondos Federales
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Curva de treasuries octubre

Curva de treasuries del nivel mas bajo reciente del plazo de
10 aiios, el 16 de septiembre, a la actualidad

Esta semana sera de vital importancia el reporte de las
ventas al menudeo de septiembre, ya que reflejara la fuerza
del consumo.




Bonos y Revisables

T La inflacion subyacente subié 0.05% en la 22 Q de septiembre, por
asas debajo del 0.10% que esperaba la Encuesta Citibanamex

Todos los datos apuntan a un
recorte de 25 pb, pero todo lo
eclipsa el estrés externo

El reporte de inflacién de la segunda quincena y de todo el
mes de septiembre sigue siendo muy afortunado:
- Es menor a lo esperado, tanto en la inflacidon
general, como en la subyacente.
- Esnotable unamenorinflacidn en servicios.
(Ver graficosy cuadro).

La inflacion general de la 22 Q de septiembre se cayd
inesperadamente -0.2%, contrario al avance de 0.06% previsto por la
Encuesta Citibanamex. De las ultimas cuatro quincenas reportadas,

. .. . . Con ello, la inflacién subyacente ha sido menor a lo
en tres la inflacién se contrajo de manera inesperada ! Y

anticipado en 22 pb en el acumulado del afio

En el acumulado del aiio, la inflacion general ha
estado por debajo de lo esperado en 16 pb
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La inflacidn general quincenal bajo al 4.50% anual desde el 4.66% Destacé la desaceleracidon de la tasa quincenal anual de los servicios
anterior. La subyacente se colocé en 3.88%, bajando desde el al 5.05%, su menor nivel desde julio de 2022.
3.95% anterior, su menor nivel desde febrero de 2021 El subgobernador de Banxico, Jonathan Heath, ha indicado que seria

importante que rompa la resistencia que ha mostrado en el 5.0%

Evolucion de la inflacion de los servicios
{Variacion quincenal anual)
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Fuente! Elaboracion propla condatos histdricos del inegi.

La caida de la inflacidn general en la 2a Q se da por descensos en
varios rubros. En la parte subyacente los servicios mostraron menos
presiones por la caida del rubro de “otros”. La no subyacente
bajé de manera generalizada en la quincena

La informacién seguird ayudando a reducir las expectativas
de inflacidn para 2024 y 2025, como viene pasando en las
encuestas.

Pero, sobre todo, avala lo que el 100% de los analistas
espera: un recorte de 25 puntos base en el Comunicado de
noviembre (ver cuadroy graficos).

La inflacién subyacente quincenal extendid sus descensos al ubicarse
en 3.88%, su menor nivel desde febrero de 2021

Evolucion de la inflacion subyacente
quincenal anual

10 Nov 2022
a66

Fuente: Elaboracidn propia condates histdricos del Inegl.




Encuesta Citibanamex.
Los 39 consultados esperan que Banxico recorte su tasa de
referencia en su comunicado del 14 de noviembre

La mediana de la encuesta espera que la tasa Banxico cierre en
10.00%, mismo nivel que en la Encuesta anterior.
Quiere decir que ven recortes de 25 pb en los comunicados de
noviembre y de diciembre

Wéxico: Evolucion de las expectativas para la tasa Banxico
al cierre de 2024
{Encuesta Citibanamex)
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Sin embargo, todo fue eclipsado por el ruido externo
generado por el canal de alza de los treasuries (ver seccién
Principal).

Asimismo, las tasas de Cetes y de los IRS cortos subieron
(ver graficos).

Curva de Cetes de la ultima semana

Curva de Cetes de octubre

Curva de IRS cortos de la ultima semana




Curva de IRS cortos de octubre

Todoindica que el estrés continuard esta semana.

Bonos

Las tasas de la curva de los bonos
“M” volvieron a repuntar fuerte,
ahorase sumo un sell offlocal

Por segunda semana consecutiva, las tasas de los bonos
“M” rebotaron de forma violenta.

Ahora ademads de seguir a sus pares estadounidenses, hubo
un fuerte sell off que consideramos que fue de locales, ya
que el tipo de cambio practicamente no se movié (ver
graficos).
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Curva de bonos “M” de la dltima semana

Curva de bonos “M” de las ultimas tres semanas

Bonos Tasa Bruta
{Comparativo curvas ultimas tres semanas)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos d SIF-ICAF.

Curva de bonos “M” en octubre
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El ciclo de incrementos se viene alargando:
- Primeroporunsell off de lostomadores de trading.
- Luego por la decepcién de que sdélo hubo un
recorte de 25 pb de la tasa Banxico.
- En las dltimas dos semanas, por el estrés del
mercado de treasuries (ver seccién Principal).
- Lasemanapasadase sumé unsell off de locales.
(Ver grafico).

Curva de bonos "M” desde el nivel mas bajo reciente,
el 19 de septiembre, a la fecha




Tipos de Cambio

El peso se deprecio ligeramente, a pesar de la
estabilidad del yen, lo debilité una segunda semana
de fortaleza mundial del doélar

El tipo de cambio subid la semana pasada practicamente Fuerte repunte del d6lar mundial

afectado por la fortaleza mundial del délar, debido a una
segunda semana de incremento en las tasas de los
treasuries (ver seccion Principal) -ver graficos-.

El treasury de 10 afios acumula dos semanas al alza

EE.UU.: Evolucion del treasury de 10 anos
18-0ct-23 {2023-2024)

498

Poco tuvo que ver esta vez el comportamiento del yen
japonés, al menos por el momento (ver graficos).

Altibajos en la burbuja cambiaria

Variaciones de las monedas en la ultima semana



Hacia adelante deben vigilarse no sdélo las decisiones de
politica monetaria del Banco de México (Banxico), sino
ademas las del Banco de Japdn (BOJ, por sus siglas en
inglés) -ver cuadroy graficos-.

Agenda de Comunicados del Banco de Japén

Futuros de la tasa de referencia del BOJ en 2024

Futuros de la tasa de referencia del BOJ en 2024 - 2025

Mantenemos la expectativa de un tipo de cambio de
equilibrio en 20 pesos por ddlar, este precio se alcanzara a
medida que el BOJ suba su tasa de referencia y Banxico la
baje, porque asi cierran el arbitraje (ver graficos).

Variaciones de las monedas en 2024



Internacional

El BCE recortaria su tasa esta semana y seguiria
un ciclo de bajas continuas

El Banco Central Europeo (BCE) recortara 25 pb su tasa de Apenas en la encuesta del mes pasado el 12% de los
referencia esta semana, para ubicarla en 3.25%, segun una encuestados esperaban un recorte en octubre.
encuesta levantada por Reuters con 75 economistas, Sin embargo, la mayoria cambié rapidamente su opinién después de
realizadadel 2 al 8 de octubre. que la inflacién de septiembre cayera por debajo del 2% anual

Encuesta Reuters: ¢Prondstico para la redisidn de politica monetaria del
BCE en la reunidn de octubre?

De acuerdo con la presidenta del Banco, Christine Lagarde,
el descenso de lainflacion refuerza la confianza del BCE:

mFRecorte de 25 pb Wi cambios

a3

“Los ultimos acontecimientos refuerzan nuestra confianza %0
en que la inflacidon volverd a su objetivo en el momento 20
oportuno”, dijo Lagarde en una audiencia parlamentaria de 70

la Unidn Europea la semana pasada.
“Lo tendremos en cuenta en nuestra préxima reunion de
politica monetaria en octubre” (ver cuadroy graficos).

12

El BCE reducira su tasa de depdsito en 25 puntos basicos 10

el 17 de octubre. Lo hara nuevamente en diciembre. 0
sep-24 oct-24

Segun la encuesta Reuters

Los economistas y los futuros creen que el BCE seguira
bajando de manera continua su tasa.

De hecho, James Rossiter, jefe de estrategia macro global
de TD Securities dijo:

Mas del 90% de los economistas encuestados por Reuter L ., . . . .
’ P “Con la disminucién de las presiones inflacionarias, tanto

esperan un recorte de 25 pb esta semana.

. . . ) . generales como subyacentes, creemos que el BCE podra
Solo cinco economistas pronosticaron que no habria cambios

volver a un punto cercano a su tasa neutral mds
Encuesta Reuters: ¢ Cual es la decision esperada para el anuncio L. . . . .
del BCE en octubre? rapidamente, a medida que gestione los crecientes riesgos
alabaja parael crecimiento”.
“ . , . .
Con un crecimiento todavia por debajo de la tendencia el
préoximo afio, es suficiente para que el BCE recorte de

forma constante a partir de octubre”, sefialé (ver graficos).

= Recorte de 25 ph

= Sin cambios
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El BCE volveria a recortar la tasa al 3.00% en diciembre,
segun 68 de los 75 economistas encuestados

Encuesta Reuters: ¢ Cual es la decision esperada para el anuncio
del BCE en diciembre?

= Recorte de 25 pb

= Sin cambios

Fuente: Elaboracidn propla con datos hktdricos de la e ncuesta Reuters

Una mayoria del 58% de los economistas pronosticaron que el BCE
recortaria 2 veces su tasa de referencia en el 1T25 para llegar a 2.5%

Encuesta Reuters: ¢ Cuantas veces mas espera que el BCE recorte
la tasa de interés en el 17257

mSincambios

W Unrecorte mas

®mDosrecartes mas

Fuente: Elabaracién propla con datas histdrie:

El BCE bajaria su tasa dos veces mas a finales de 2025, segun la

encuesta. Se trata de un ciclo de recortes mas rapido
del que se esperaba el mes pasado
Encuesta Reuters: Nivel estimado para la tasa de interés del BCE al derre
de cada trimestre

- sap24 ™ oct-24

0.00

4724 4728

uvente: Elabarackin propia con dates histdricas

Las tasas implicitas favorecen recortes de
25 pb en octubre y diciembre

Banco Central Europeo: Tasa de interés v proyecciones
segun las tasas implicitas

= = Tasas implicitas
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Fue nte: Elaboracisn propla con datos histéricas o

Para el cierre de 2025, los futuros también coinciden en
que la tasa de referencia termina en 2.0%

Banco Central Europeo: Tasa de interés y proyecciones
seguin las tasas implicitas

= = Tasas implicitas

Fuente: Elabaracién propla con datos histdricos de

Por: Joel Martinez
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Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 2.00% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25%  10.00-10.25% 9.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de afho) 19.47 16.95 18.50-19.00 18.50-19.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

PIB 1.94% 2.53% 2.73% 1.88%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 5.00-5.25% 4.00-4.25%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Zona del euro

PIB 3.40% 4.24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 4.00% 3.25%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

s A partir de estafechasetoma

Encuesta Weekly =—=Fncuesta de Especialistas Banxico la encuesta del afin 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.




Expectativas de Inflacion en México



Deuda Privada




Noticias Relevantes

AMAZON MEXICO

La filial del gigante estadounidense de comercio electronico amplié su alianza con la aerolinea mexicana Grupo Aeroméxico, con el objetivo
de reducir hasta en dos dias el tiempo de entrega de miles de paquetes diariamente.

CLOUDFLARE

La compaiiia dedicada a la conectividad cloud anuncid la adquisicion de la plataforma de seguridad en la nube, proteccion de datos y
cumplimiento normativo denominada Kivera.

DELTA AIRLINES

La aerolinea reportd ingresos de 15 mil 677 millones de ddlares en el tercer trimestre del afio, que se ubicaron 1% por arriba de lo reportado
en el mismo lapso de 2023. Por su parte, la utilidad neta fue de 1272 millones de ddlares en el periodo, que representd un alza de 15% frente
alos 1108 millones del lapso de julio a septiembre del afio pasado.

DISNEY+

El servicio de streaming de The Walt Disney Company dijo que a partir del proximo 12 de noviembre tomara medidas contra el uso
compartido de cuentas en distintos hogares en México. La decisidn de Disney va en linea con lo realizado por Netflix, quien restringe el uso
compartido de cuentas en distintos hogares desde hace mdas de un aiio, lo que a su vez le generé mayores ingresos.

ELPALACIO DEHIERRO

La cadena departamental dio a conocer lainauguracion de una tienda de gran formato en Ledn, Guanajuato, lo que requirié de una inversion
de 2863 millones de pesos.

FIBRAPROLOGIS

Elfideicomiso de inversidn en bienes raices de cardcter industrial adquirié una propiedad de 411 mil pies cuadrados ubicada en Tijuana, Baja
California, por un monto de 63.7 millones de ddlares.

FINANCIERAINDEPENDENCIA

La compafiia mexicana especializada en microcréditos ya formalizé la ampliacidon de su linea de crédito con Nacional Financiera (Nafin), la
cualaumentd de 750 a 1050 millones de pesos. Del mismo modo la empresa dijo que Nafin también elevd la linea de crédito de su subsidiaria
Apoyo Econdmico Familiar, de 500 a 800 millones de pesos.

FOXCONN

El mayor fabricante subcontratado de productos electronicos del mundo esta construyendo en México una planta productora de superchips
para la compafiia estadounidense Nvidia Corporation. Foxconn ha invertido mas de 500 millones de ddlares en diversas instalaciones que
estdn ubicadas en el estado de Chihuahua.

GRUPO AEROMEXICO

La aerolinea alcanzé un acuerdo con la Asociacidn Sindical de Pilotos Aviadores de México (ASPA) para la renovacion de su contrato colectivo
detrabajo. Elacuerdoincluye unincremento salarial de 7.5%, asi como un alza de 12.5% en diversas prestaciones.

GRUPO ELEKTRA

La Suprema Corte de Justicia de la Nacion (SCIN) pospuso por segunda ocasién la discusion de un recurso de amparo promovido por Elektra
para evitar el cobro de impuestos por parte del Servicio de Administracion Tributaria (SAT).

ICARO MEDIA GROUP

La empresa de medios de tecnologia de inteligencia artificial para operadores de telecomunicaciones méviles firmo un contrato de 10 afios
con Claro Brasil para monetizar suinventario de publicidad digital.

LA COMER

La cadena de supermercados de alta gama en México confirmdé que pretende abrir 12 tiendas en los siguientes 15 meses.

MARRIOTT INTERNATIONAL

Anuncid la expansion de su marca mexicana City Express by Marriott a Estados Unidos y Canadd. La empresa también tiene planes de
expansion a otros paises de centro y Sudamérica. Por otra parte, Marriott operara bajo la marca de lujo The Ritz-Carlton el hotel co-
propiedad de los fideicomisos de inversién mexicanos Fibra Hotel y Fibra Danhos, en lo que representara el regreso de la marca a Cancun. El
acuerdo contempla que el hotel de 131 habitaciones serd operado bajo laicdnica marca de lujo una vez que inicie operaciones en 2027.
MATTILDA

La startup lanzé una nueva funcidn de pagos a través de Tapi, una paytech de origen argentino que integra soluciones de neobanca como
Nubank y MercadoPago, entre otras. La alianza entre Mattilda y tapi busca mejorar y agilizar la experiencia del usuario durante el pago de
colegiaturas en mas de 200 instituciones educativas en México.



MERCADO PAGO

La plataforma financiera del gigante latinoamericano de comercio electrénico Mercado Libre agregé a su aplicacion la herramienta Dinero
Movil (Dimo), la plataforma de transferencias operada por el Banco de México, con el objetivo de simplificar las transacciones digitales.
QUALITAS

La aseguradora automotriz anuncié la adquisicion de una empresa distribuidora de vidrio, refacciones y pintura automotriz, en una
operacién valuada en 500 millones de pesos. La aseguradora dijo que la compafiia que adquirid, cuyo nombre no fue revelado, cuenta con
mas de 50 afios de experiencia en la venta e instalacién de parabrisas y todo tipo de vidrio automotriz, suministro de refacciones, pintura
automotrizy productos de repintado, con unared de mas de 100 sucursales en México.

ROYAL CARIBBEAN

La empresa de cruceros dio a conocer que inaugurara en 2027 el desarrollo vacacional Perfect Day Mexico en el puerto de Mahahual, en
Quintana Roo. El concepto significaria una inversion de 600 millones de ddlares. El concepto incluye un parque acuatico, playasy piscinas, asi
como restaurantesy bares.

SANOFI

La farmacéutica multinacional de origen francés dio a conocer que su divisién de consumo Opella invertird 1100 millones de pesos para
producir en el Estado de México el probidtico de venta libre, Enterogermina. La inversién forma parte de un programa de 2.3 mil millones de
pesos de inversiones de Opella para el periodo 2020 - 2028, en la planta de Ocoyoacac, un municipio que forma parte de la zona
metropolitana de Toluca.

SITIOS LATINOAMERICA

La operadora de infraestructura de telecomunicaciones escindida de América Movil propondra a sus accionistas realizar un aumento de
capital por un monto de hasta 3 mil millones de pesos en su parte variable.

STATE STREET CORPORATION

El banco anuncié el inicio de sus operaciones en México, liderado por Maria Ximena Vasquez Barbosa, la jefa de Ventas Regional para
Latinoaméricay el Caribe de la compaiiia.

STORI

La startup de origen mexicano que se especializa en ofrecer crédito al consumo a poblaciones desatendidas dio a conocer la integracion de
su producto llamado Stori Inversidn, enfocado en la inversion a plazo fijo. El usuario puede abrir desde la aplicacién unainversién a plazo fijo
desde 100 pesos, con un rendimiento de hasta 15.50% y contara con plazos de 90, 180y 360 dias.

TELEFONOS DE MEXICO

La subsidiaria de telefonia e internet fijos de la empresa de telecomunicaciones América Mévil incluird de manera gratuita durante seis
meses el servicio de Netflix, la mayor plataforma de streaming a nivel mundial, en todos sus paquetes Infinitum.

TICKETMASTER MEXICO

El principal vendedor y distribuidor de boletos para espectdculos de musica dio a conocer la integracidon de Account Manager en el mercado
local, una plataforma que permite comprar, actualizar y gestionar boletos de eventos deportivos desde cualquier dispositivo o pagina de los
equipos.

VINTE VIVIENDAS INTEGRALES

Anuncié que iniciard el 31 de octubre su oferta publica forzosa para adquirir hasta 100% de las acciones de Servicios Corporativos Javer,
camino a concretar la fusion de dos de las principales desarrolladoras de vivienda en México. La transaccion considera la adquisicion de
hasta 287.2 millones de acciones con un precio individual de 14.94 pesos, por lo que, de aceptar todos los accionistas de Javer, la operacion
alcanzaria4291.3 millones de pesos.

VIVA AEROBUS

La aerolineaincrementd 7.8% su trafico de pasajeros en septiembre, de modo que ligd 43 meses con incrementos ininterrumpidos.
WALMART DE MEXICOY CENTROAMERICA

La mayor cadena minorista del pais invertira 500 millones de délares en la construccion de un centro de distribucién o Cedis en el municipio
de Silao, Guanajuato. La construccién del centro de distribucién generard mas de 1000 empleos directos y atendera a 600 tiendas y clubes de
los estados de Aguascalientes, Guanajuato, Jalisco, Michoacan, Querétaro, San Luis Potosi, Tamaulipasy Zacatecas.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p- p. Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de Octubre 0.43 0.45 0.41 0.40 0.03
Segunda Quincena de Octubre 0.14 0.16 0.11 N.D. N.D.
Mensuales
Oct 2024 0.49 0.50 0.48 0.49 0.00 0.47
Nov 2024 0.68 0.70 0.65 0.64 0.04 0.59
Dic 2024 0.44 0.50 0.39 043 0.01 0.47
Ene-25 0.55 0.55 0.54 0.54 0.01 0.51
Feb-25 0.37 042 0.33 0.35 0.02 0.32
Mar-25 0.38 0.41 0.35 0.36 0.02 0.34
Abr-25 -0.05 0.08 017 -0.06 0.01 -0.04
May-25 -0.23 -0.19 -0.26 -0.20 -0.03 -0.19
Jun-25 0.20 0.21 0.19 0.26 -0.06 0.23
Jul-25 0.44 0.48 0.39 042 0.02 0.39
Ago-25 0.30 0.36 0.23 0.32 -0.02 0.29
Sep-25 0.34 0.39 0.28 N.D. N.D. 0.35
Anuales
Proximos 12 meses (Oct-24; Oct-25) 3.97 4 11 3.83 N.D. N.D.
2024 4.46 451 4.42 458 -0.12 4.44
2025 3.91 3.95 3.87 3.94 -0.03 3.80
2026 3.63 4.00 3.26 3.74 -0.11 3.72
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.63 4.00 3.26 376 -0.13 3.70
Inflacion Largo Plazo (2029-2032) 3.63 4.00 3.26 3.70 -0.07 3.65
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Octubre 0.24 0.27 0.22 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente Octubre 0.31 0.32 0.30 N.D. N.D. 0.31
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Oct-24; Oct-25) 3.87 3.99 375 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente 2024 3.87 3.96 378 393 -0.06 3.83
Inflacion Subyacente 2025 3.74 3.79 3.69 379 -0.05 3.70
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 11 de octubre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de octubre de 2024.




Agenda Econdmica

Norteameérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Oct-14 México Confianza del Consumidor Sep 47 %

Oct-15 Reservas Internacionales Oct-04 226,317.5 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 42124

Oct-16 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 42124

Oct-15 Estados Unidos NY Empire State Oct 2.35 11.5

Oct-16 Indice de Precios de Impertacion Mensual Sep -0.3 -0.3 %
Indice de Precios de Importacién Anual Sep 0.8 %
Indice de Precios de Exportacion Mensual Sep -0.7 %
Indice de Precios de Exportacion Anual Sep -0.7 %

Oct-17 Peticiones Iniciales Oct-12 241 258 K
Reclamos Continuois Oct-05 1.861 M
Indice de |la Fed de Filadelfia Oct 3.0 1.7
Ventas Minoristas Mensual Sep 0.3 0.1 %
Ventas Minoristas Mensual Excluyendo Autos Sep 01 0.1 %
Ventas Minoristas Mensual Excluyendo Autos y Gasolina Sep 0.2 %
Produccidn Industrial Mensual Sep -0.1 0.8 %
Produccion Industrial Anual Sep 0.04 %
Capacidad Utilizada Mensual Sep 77.8 78.0 %
Produccién Manufacturera Mensual Sep 0.s %
Inventarios de Negocios Mensual Ago 0.3 0.4 %
Indice NAHE del Mercado de Vivienda Oct 43 41

Oct-18 Permisos de Construccion Sep 1.46 1.47 min
Permisos de Construccion Mensual Sep 4.6 %
Inicios de Vivienda Sep 1.360 1.356 min
Inicios de Vivienda Mensual Sep 9.6 %

Oct-15 Canada Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep -0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 2.1 2.0 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Sep -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Sep 1.5 %
Ventas Mayoristas Mensual Ago -1.1 0.4 %

Oct-16 Inicios de Vivienda Sep 235.0 2174 K
Ventas Manufactureras Mensual Ago 1.4 %

Oct-17 Inversion Canadiense en Activos Extranjeros Ago 4.45 B
Inversion Extranjera en Activos Canadienses Ago 10.98 B

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
*Estimado Weekiy .




Latinoameric

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-18 Argentina Balanza Comercial Sep 1,963 M
Oct-14 Brasil Indice de Actividad Econémica Ago -0.4 %
Oct-17 Chile Decisién de Politica Monetaria Oct 5.25 5.50 %
Oct-15 Colombia Produccién Industrial Anual Ago 2 %

Ventas Minoristas Anual Ago 1.6 %
Oct-15 Peru Producto Interno Bruto Anual Ago 4.47 %

Fuente: Elaberacion propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Oct-15 Alemania Indice de Precios Mayoristas Mensual Sep 02 -0.8 %
Indice de Precios Mayoristas Anual Sep -1.1 %
Encuesta de Expectativas Econdémicas ZEW Oct 8.0 36
Encuesta de la Situacion Econdmica Actual ZEW Oct -85.0 -84.5

Oct-15 Zona del Euro Preduccion Industrial Mensual Ago 1.3 -0.3 %
Preduccion Industrial Anual Ago -1.2 -2.2 %
Indice de Sentimiento Econdmico ZEW Oct 16.9 9.3

Oct-17 Balanza Comercial Ajustada Ago 15.5 BE
Balanza Comercial no Ajustada Ago 21.2 BE
Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Sep -0.1 -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Sep 1.8 1.8 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual (Dato Final)  Sep 0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual (Dato Final) Sep 2.7 27 %
Decision de Politica Monetaria del BCE Oct 3.25 3.50 %
Tasa de Interés de Referencia Oct 3.40 3.65 %

Oct-18 Cuenta Corriente Ajustada Ago 42.2 396 BE
Cuenta Corriente no Ajustada Ago 48 BE

Oct-15 Reino Unido Cambio en las Peticones de Desempleo Sep 202 237 K
Tasa de Desempleo /LO (Promedio Tres Meses) Ago 4.1 4.1 %
Cambio en el Empleo Ago 265 K
Ingresos Semanales Promedio Anual Ago 4 %
Ingresos Semanales Promedio sin Bono Anual Ago 5.0 51 %

Qct-16 Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 22 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Sep 0.4 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Sep 35 3.6 %
Indice de Precios de Produccién - Entradas Mensual Sep -0.5 -0.5 %
Indice de Precios de Produccion - Entradas Anual Sep -1.2 %
Indice de Precios de Produccion - Salidas Mensual Sep -0.3 -0.3 %
Indice de Precios de Produccion - Salidas Anual Sep 0.2 %
Indice de Precios Mincristas Mensual Sep 0.6 %
Indice de Precios Minoristas Anual Sep 31 35 %
Ventas Minoristas Excluyendo Combustible Mensual Sep 1.1 %
Ventas Minoristas Excluyendo Combustible Anual Sep 23 %
Ventas Minoristas Incluyendo Combustible Mensual Sep -0.3 1.0 %
Ventas Minoristas Incluyendo Combustible Anual Sep 2.5 %

Oct-14 Suiza Precios de Produccién e Importacion Mensual Sep 0.1 0.2 %
Precios de Produccion e Importacion Anual Sep -1.2 %

Oct-17 Balanza Comercial Sep 4,578 M
Exportaciones Sep 20,491 M
Importaciones Sep 15,912 M

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-16 Australia Variacién en el Empleo Sep 25.2 47.5 K
Cambio en el Empleo Jornada Completa Sep -3.1 K
Cambio en el Empleo Jornada Parcial Sep 50.6 K
Tasa de Desempleo Sep 4.2 4.2 %
Tasa de Participacion Sep 67.1 %
Oct-17 Confianza Empresarial NAB Trimestral 3T24 -1
Oct-14 Japon Produccién Industrial Mensual Ago -3.3 -3.3 %
Produccion Industrial Anual Ago -4.9 %
Capacidad de Utilizacién Mensual Ago 25 %
Oct-15 Ordenes de Maquinas Mensual Ago -0.1 %
Ordenes de Maquinas Anual Ago 8.7 %
Oct-16 Exportaciones Anual Sep 0.5 56 %
Importaciones Anual Sep 3.2 23 %
Balanza Comercial Sep -237.6 -695.3 B¥
Balanza Comercial Ajustada Sep -595.9 B¥
Indice Industrial Terciario Ago 25 %
Oct-17 Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 3 %
Indice de Precios al Consumidor Excluyendo Alimentos Frescos Anual Sep 2.3 28 %
Indice de Precios al Consumidor Excluyendo Comida Energética Anual Sep 2 %
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Oct-07 696.7 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Oct-07 919.3 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Oct-07 1,379.2 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Oct-07 257.8 B¥
Oct-13 Nueva Zelanda Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Mensual Sep 0.2 %
Ventas Minoristas con Tarjetas de Crédito Anual Sep -2.9 %
Oct-15 Indice de Precios al Consumidor Trimestral 3T24 0.7 0.4 %
Indice de Precios al Consumidor Anual 3T24 23 3.3 %
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

11-oct-24 04-oct-24 27-sep-24 20-sep-24 11-oct-24 04-oct-24 27-sep-24 20-sep-24

Cete 7 10.41 10.48 10.56 1071 FED 4.75-5.00 4.75-5.00 4.75-5.00 4.75-5.00
Cete 28 10.18 10.45 10.56 10.46 1 mes 4.97 5.01 4.90 4.87
Cete 91 10.48 10.49 10.50 10.51 2 meses 4.82 4.88 4.87 4.88
Cete 182 10.41 10.43 10.37 10.36 3 meses 473 4.73 4.68 4.75
Cete 364 10.29 10.23 10.14 10.15 4 meses 4.65 4.68 4.64 4.70
Cete 720 10.24 10.18 9.97 10.07 6 meses 4.44 4.45 4.35 4.43

1 afio 4.18 4.20 3.90 3.92

2 afios 3.95 3.93 3.55 3.55
3 afios 385 384 3.49 3.46
M_BONOS_241205 55 10.61 10.56 10.56 10.56 5 afios 3.88 3.81 3.50 3.48
M_BONOS_250306 146 10.43 10.38 10.28 10.19 7 afios 3.97 3.88 3.60 3.59
M_BONOS_260305 510 9.9 9.81 9.54 9.66 10 afios 4.08 3.98 3.75 3.73
M_BONOS_260903 692 9.79 9.73 9.47 9.46 20 afios 4.44 4.33 4.15 4.10
M_BONOS_270304 874 9.51 2.41 9.11 9.08 30 afios 4.39 4.26 4.10 4.07
M_BONOS_270603 965 9.51 9.39 9.1 9.06
M_BONOS_ 290301 1602 938 9.44 0.2 91
M_BONOS_290521 1693 9.53 2.41 9.15 9.07 0.10650 0.09540 0.10020 0.09335
M_BONOS_310529 2421 9.52 9.39 9.17 9.06 2M 0.18870 0.19050 0.18800 0.19055
M_BONOS_330526 3149 9.62 9.47 9.26 9.16 3M 0.28150 0.27875 0.28000 0.27700
M_BONOS_341123 3695 9.64 9.47 9.31 9.19 6M 0.54650 0.55000 0.55900 0.54900
M_BONOS_361120 4423 9.65 9.5 9.33 9.19 amMm 0.80900 0.82100 0.83700 0.83300
M_BONOS_381118 5151 9.76 9.64 9.47 9.32 1y 1.07300 1.08400 1.10800 1.10500
M_BONOS_421113 6607 9.93 9.83 9.66 9.49 2Y 2.09000 2.07500 2.11000 2.08250
M_BONOS_471107 8427 9.94 9.82 9.65 9.51 3Y 3.12750 3.04500 3.08500 3.04000
M_BONOS_530731 10520 9.95 9.82 9.65 9.5 4Y 4.21000 4.09000 4.13500 4.07500

5Y 5.32500 5.18000 5.21000 5.13500

IRS TIIE

Meéxico "UMS-26" 112.542075 112.104375 111.90345 112.1651 10.655 10.665 10.630 10.680

BX1 10.295 10.380 10.310 10.360

9x1 10.180 10.190 10.050 10.070

131 0905 9865 9670 905
Dolar TOM (24 hrs) 19.2839 19.2557 19.6839 19.4048 26X1 9.310 9.260 8.945 8.960
Dolar CASH (MD) 19.2711 19.2467 19.6744 19.3945 39X1 9.095 9.000 8.650 8.640
52X1 9.030 8.875 8.550 8.540

65X1 9.000 8.820 8510 8.480

91X1 9.020 8.900 8.570 8.515

130X1 9.055 8.940 8.660 8.585

195X1 9.215 9.100 8.760 8.685

260X1 9.195 9.080 8.740 8.665

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP. 390X1 9,145 9.030 8.690 8.615




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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