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Los reportes macro hacen dudar que se cumpla el ciclo
de bajas del ultimo grafico de puntos del FOMC

A pesar de que se reportd una fuerte debilidad de la
manufactura estadounidense, la actividad de servicios
crecié de manera explosiva y el mercado laboral es muy
sélido.

El ISM manufacturero fue de 47.2 puntos en septiembre,
igualando la cifraregistrada en agosto.

Sin embargo, entre los gerentes de compras existe mucha
incertidumbre, por lo que haga la Reserva Federal (Fed) y
por las elecciones presidenciales.

Segun el reporte, las empresas mostraron falta de voluntad
parainvertir en capital e inventario, esto debido a la politica
monetaria federalyalaincertidumbre electoral:
“Lademanda global sigue siendo débil. Las previsiones para
el cuarto trimestre se han reducido aun mas, y varios
programas nuevos se han trasladado de 2024 a 2025” (ver
graficos).

El ISM manufacturero fue de 47.2 puntos en
septiembre, igual al de agosto

EE.UU.: ISM Manufacturero
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del institute for Supply Management.

El informe fue publicado hoy por Timothy R. Fiore, presidente del
Comité de Encuesta de Negocios de Manufactura
del Institute for Supply Management

* La actividad manufacturera se estancd nuevamente en septiembre, al
mismo ritmo en comparacion con el mes pasado.

* La demanda sigue siendo moderada, ya que las empresas mostraron
una falta de voluntad para invertir en capital e inventario debido a la
politica monetaria federal, que la Reserva Federal de los EE. UU.
abordd en el momento de este informe, y la incertidumbre electoral.

El ISM de servicios fue de 54.9 puntos, muy por arriba de los
51.7 esperadosydelos51.5 de agosto.

Se trata del nivel mas alto desde febrero de 2023.

Esto refleja una economia aun fuerte y resiliente (ver
graficos).
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EI ISM Servicios de septiembre fue de 54.9 puntos, muy Sin embargo, los datos arrojan que la contratacién sigue
superior al f:le ago’sto del 51.5 y al esperado de 51.7. siendo lenta.
Es el nivel mas alto desde febrero de 2023 L. p
- La contratacion de las empresas cayé a 5.317
EE.UU.: ISM Servicios nov-21 . .
700 (2000-2024) w1 millones en agosto desde las 5.416 millones de
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Ademas, las renuncias cayeron a su menor nivel desde la

519 pandemia.
s ago-24 . .
. i sl - Las separaciones fueron de 4.997 millones en
dic-22 jun-24
rard0 @2 a3 agosto, notablemente menos que las 5.314

millones de julio.

Quiere decir que las personas dudan mas en renunciar
porque ya hay mas dificultades para conseguir otro trabajo.
Lo anterior demuestra que el mercado laboral sigue
enfridndose, pero es fuerte (ver graficos).
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Institute for Supply Management.

abr-23
ene-24 1

Las ofertas de empleo en agosto alcanzaron 8.040 millones,
mucho mayor al esperado de 7.640 millones y
de las 7.711 millones del mes anterior

El informe fue emitido por Steve Miller, presidente del Comité
de Encuestas de Negocios de Servicios del
Institute for Supply Management

Ofertas de trabajo en el mercado laboral de los Estados Unidos

* El crecimiento mas fuerte indicado por los datos del indice fue 13,000 mar22
respaldado en general por los comentarios de los panelistas; sin i
embargo, las preocupaciones sobre la incertidumbre politica son mas
frecuentes que el mes pasado.

* El precio de los suministros sigue siendo un problema, ya que las
cadenas de suministro continlan estabilizandose; un encuestado
expresd su preocupacion por posibles problemas laborales en los
puertos.

Ml de puestos de trabaje

* El recorte de la tasa de interés fue bien recibido; sin embargo, los
costos laborales y la disponibilidad siguen siendo una preocupacion en
la mayoria de las industrias.
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pia con datos histdricos del Burd de Estadisticas Laborales.

La Encuesta de Ofertas de Empleo y Rotacidon Laboral
(JOLTS, por sus siglas en inglés) de agosto de 2024 fue el
primer reporte de un mercado laboral aun sélido, pero ya
consignos claros de enfriamiento.

Las Ofertas de Empleo repuntaron en agosto, lo que
empuja la idea de que el mercado laboral no es tan débil
como se esperaba.
- Las ofertas de empleo en agosto alcanzaron 8.040
millones, mucho mas que las 7.640 millones
esperadasydelas7.711 millones del mes anterior.
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La contratacion de las empresas cayo a 5.317 millones El nimero de puestos vacantes por cada trabajador desempleado se
en agosto, desde 5.416 millones de julio mantuvo estable en 1.1, lo que lo acerca a los niveles previos a

- - - la pandemia. La proporcion habia aumentado a un récord
Numero de trabajadores que han sido contratadas a un puesto de trabajo . . . .
de 2.0 inmediatamente después de la pandemia
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.

EE.UU.: Numero de Ofertas de trabajo vs
las personas que han sido contratadas zam
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La segunda sefial del mercado de trabajos fue el reporte del
viernes:

- La Nomina no Agricola cred plazas de trabajo de

forma explosiva.

- Lasrevisiones de meses anteriores fueron al alza.

- Latasadedesempleo bajé.

- Lossalarios subieron mas de lo esperado.
(Ver graficosy cuadro).

Miles

La Némina no Agricola cre6 254 mil plazas en septiembre,
muy arriba del esperado de 147 mil plazas

Fuente: Elaboracidn propia con datos historicas del Burd de Estadisticas Laborales.

EE.UU.: Evolucién de la Némina no Agricola
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Las revisiones agregaron 72 mil empleos

Revisiones sobre la Némina no Agricola

Periodo Dato previo Dato actual Cambio
jul-24 89 144 55
ago-24 142 159 17
Total 72

Cifras expresadas en miles.

Fuente: Elaboradén propla con datas histdricos del Departamento del Trabajo
de EE.UU.

La tasa de desempleo cayé al 4.1%, desde el 4.2% de agosto

EE.UU.: Tasa de Desempleo
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.

El crecimiento de los salarios fue de 4% anual,
arriba de 3.9% en agosto

EE.UU.: Promedio de salarios por hora
(Variacién anual)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos del Burd de Estadisticas Laborales.

Se alarga el periodo de reportes macro con resultados por
arriba de los esperados (ver grafico).

El indice de sorpresa econémica es positivo

Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos de Reuters
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EE.UU.: Indice de Sorpresa Econdmica de Citigroup
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El efecto ha sido que el nuevo diagrama de puntos del
Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus siglas
en inglés) le esta imponiendo su agenda al mercado de
futuros (ver graficos).

Porcel

Nuevo grafico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
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EE.UL.: Evalucidn esperada de la tasa de Fondos Federales
para 2024y 2025

——Medizna expectativas Fed

——20-sep-24
junza jul-24
525550525 550
jun2d julae
525550525550 | sep 2

jun-25
3.75-0.00

200425 sop 25
1 ene 25 3.50-3.75
3.75-4.00 dic-25
K 3.253.50
3.50-3.75
jun2s  jul2s
300325 3.003.25
sep-25
2.75-3.00
s R
32 E
= i3 : ! g oo oa
o N g A - E LA 8 &

datos histdricos de la Reserva Federal y Refinitiv.




Nuevo grafico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
27 de septiembre

EE.UU.: Evolucidn esperada de la tasa de Fondos Federales
para 2024y 2025
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Nuevo grafico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
4 octubre

EE.UU.: Evolucidn esperada de la tasa de Fondos Federales
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En este contexto, las tasas de los treasuries acumularon
otrasemana de repunte que puede continuar (ver graficos).

Curva de treasuries de la Ultima semana
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Curva de treasuries del nivel mas bajo reciente del plazo
de 10 afios, el 16 de septiembre, a la actualidad

Treasuries

(Curva del minimo reciente del 16 de septiembre
al 4 de octubre de 2024)
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Tasas
Banxico se mantendra con un

recorte de 25 pb en el Comunicado
del 14 de noviembre

Aunque el ambiente externo se ha estresado -ver seccién
Principal- el Banco de México (Banxico) sigue avanzando en
la mejora de las expectativas de inflacion, segun la Ultima
encuesta levantada por Banxico (ver graficos).

Encuesta Banxico
En linea con lo sefialado por Banxico en su ultimo Comunicado, el
escenario de inflacién general ha mejorado. Para 2024 bajaron
el pronéstico de inflacion general a 4.44% desde 4.64%

México: Expectativas deinflacion general de 2024
{Encuesta Banxico)
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Las inflaciones de agosto y septiembre han sido menores a lo
esperado, lo que generd que la trayectoria estimada en lo que resta
de 2024 sea notablemente menor a lo proyectado en el mes anterior
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Encuesta Banxico: Expectativas de inflacidn anual para
los siguientes meses
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El prondstico de inflacidn subyacente para 2024 se revisé
nuevamente a la baja. Ya se ubica en 3.83%, menor al 3.90% previo

México: Expectativa inflacion subyacente de 2024
{Encuesta Banxico)

45

Porcentajs

dic-21
feb-22
abr-22
jun-22
age-22
0a-22
jun-23
age-23
oct-23
dic-23
fab-24
abr-24
jun-24
ago-24

=

La tendencia a la baja en la inflacion subyacente en lo que resta de
2024 es ligeramente menor a lo proyectado el mes anterior

Encuesta Banxico: Expectativas de inflacion subyacente anual para
los siguientes meses
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vente: Elaborackin prapla condatos histdricos de la Encuesta Banaco.

El prondstico de inflacion general para 2025 se
mantuvo sin cambios en 3.80%

Porcentaje

Mexico: Expectativa inflacion 2025
{Encuesta Banxicao)
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Mientras que el pronéstico de inflacién subyacente

Para 2025 el crecimiento del PIB también se reviso a la baja.
para 2025 se redujo ligeramente al 3.70%

Hoy es de 1.2% desde 1.5% anterior

México: Expectativa inflacion subyacente de 2025 Meéxico: Expectativas para el PIB 2025
{Encuesta Banxico) {Encuesta Banxico)
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Fuente: Elaboraciin propia con datos histdricos de la Encuesta Banxico. porBanxico.

De hecho, los reportes relacionados con la actividad No obstante, por fin los analistas se ven dovish y esperan un

econdmica siguen deteriorando los prondsticos de ciclo continuo de recortes de la tasa Banxico en lo que resta
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) -ver graficos-. de 2024y en 2025 (ver graficos).

El pronéstico de crecimiento del PIB para 2024 se revisé Los analistas consultados recortaron el prondstico para la tasa de

por sexto mes consecutivo a la baja. referencia al cierre de 2024 al 10.0%, desde el 10.25% anterior
Ahora se espera 1.46% desde el 1.60% anterior

Expectativas para la tasa de interés de Banxico al cierre de 2024
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En el cuarto trimestre de 2024 (4T24) se espera baja de
50 pb (podrian ser dos recortes de 25 pb).
En 2025 ven recortes de 50 pb en cada trimestre.

Reconocen un ciclo continuo de recortes

Evolucion de las expectativas promedio para la tasa de referencia de
Banxico al final de cada trimestre

4 —p 2

10.75
- Tasa de interés actual: 10.50%
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Fuente: Elborac idn propia con datos histércos de b Encuesta Bancico.

En la Encuesta no se pregunta que pasara por reunion.
Sin embargo, podrian ser recortes de 25 pb en cada reunion faltante:
en noviembre y en diciembre.

Cerraria la tasa Banxico en 10.0%, menor al 10.25 anterior

México: Evolucion esperada de la tasa de interés en 2024
con la encuesta Banxico
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Fuerte: ERbomeidn piopia con datos histdriccs de Banvico.

Para 2025 podria ser recortes continuos de 25 pb en todas
las reuniones del afio. Cerraria el afio en 8%

México: Evolucidn esperada de la tasa de interés en 2024 y 2025
con la encuesta Banxico
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Fuents: Elbomacion propia con datos histérices de Bancico

La tasa Banxico cerraria 2025 en 8.00%, por debajo del 8.25%
anterior. Significa recortes por 200 pb en todo el afio

Expectativas para la tasa de interés de Banxico al cierre de 2025
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Estos datos nos hacen pensar que el rebote de las tasas de
los Cetes y de los /RS cortos que se observaron la semana
pasada son temporales y que Banxico recortard cuando
menos 25 puntos base (pb) en noviembre (ver graficos).




Curva de Cetes de la ultima semana

Fuente: Elaboracidn propia con datas histéricos de SIF-ICAP
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Fuente: Elaboracion propia con datos histaricos deSIF-1CAF.
Curva de IRS cortos de la ultima semana
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Bonos

Las tasas de la curva de los bonos
“M” repuntaron fuerte, los
treasuries las vulneran

Ahora si, la semana pasada, las tasas de los bonos “M”

rebotaron de forma violenta, basicamente siguiendo a sus
pares estadounidenses (ver grafico).

Curva de bonos “M” de la dltima semana

g
Bonos "M
(Curva de rendimiento tltima semana)
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Fuente: Elaboracion propia con datos historicos de SIF-ICAP

Ya acumulan un ciclo de incrementos, primero por un sell
off de los tomadores de trading, luego por la decepcién de
que sélo hubo un recorte de 25 pb de la tasa Banxico y
ahora por el estrés del mercado de treasuries (ver seccion
Principal) -ver graficos-.



Curva de bonos “M” de las ultimas tres semanas

Bonos Tasa Bruta
{Comparativo curvas dltimas tres semanas)
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Fuente- Elaboracian propia con datas deSIF-1CAP

Curva de bonos "M” desde el nivel mas bajo reciente,
el 19 de septiembre, a la fecha

Bonos "M"
(Curva del minimo reciente del 19 de septiembre
al 4 de octubre de 2024)
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio profundiza el
patron de seguir al yen

El tipo de cambio operd la semana pasada ya con un claro
patrén de reaccidén a las decisiones de politica monetaria
del Banco de Japdn (BOJ, por sus siglas en ingles) y sus
efectos sobre el yen (ver graficos).

La correlacion entre los tipos de cambio peso mexicano vs. ddlar
estadounidenses y yen vs. délar estadounidense
es de -0.88 desde julio

Evolucién del Tipo de Cambio

Yen-dolar vs Peso-ddlar Dol [ 2030
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Variaciones de las monedas en la ultima semana

Evolucion de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 27 de septiembre al 4 de octubre de 2024)
Canadi [Ddlar)
Australia (Délar)
Zonadd ewro
Reino Unido (Libra)
Suiza [Franco)
Suecia (Corona)
Nueva Zelanda (Dolar)
Japdn (Yen) -4.6 )

Desarrolados.

Mixico (Peso)
Colombia (Peso]
China (Yuan)
Turquia (Lira)

India (Rupia)

Brasd (Real)
Argentina (Pesa)
Perd [Nuevo Sol]
Rusia (R bio)
Singapur (D8]
Sudifrica (Rand)
Malasia (Ringgit)
Rep. Checa [Coronal
Chile (Peso)

Hungris (Flain}

Emementes

5
30X (vs monedas duras)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Hacemos hincapié en que NO hay que olvidar lo que los
traders de arbitrajes internacionales dicen: si el JPY/USD
cae dentro de 140, es probable que se produzcan
reversiones de arbitrajes que empujen al tipo de cambio en
Meéxico al alza.

Y a la inversa, una depreciacion del yen empuja
revaluaciones del peso mexicano, como sucedié la semana
pasada (ver graficos).

Altibajos en la burbuja cambiaria

México: Evolucion intradia del Tipo de Cambio en 2023-2024
(Movimientos cada 30 minutos)
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Fuente: Elaboracién propia con dat

México: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2024
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Este arbitraje seguird en las semanas entrantes.

Mantenemos la expectativa de un tipo de cambio de
equilibrio en 20 pesos por ddlar, este precio se alcanzara a
medida que el BOJ suba su tasa de referencia y Banxico la
baje, porque asi cierran el arbitraje (ver graficos).

Variaciones de las monedas en 2024

Evolucidn de los tipos de cambio en naciones selectas en 2024
(Del 29 de diciembre de 2023 al 4 de octubre de 2024)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de Reuters.

Meéxico: Evolucién del Tipo de Cambio peso-délar
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Internacional

El Banco de Colombia es mas
agresivo que Banxico

El Banco de Colombia recortd su tasa de referencia en 50 La inflacion general anual en agosto se situé en 6.1%,
puntos base, para ubicarlaen 10.25% (ver graficoy cuadro). por debajo de lo esperado por el mercado.
Muy lejos de la meta y el rango oficial

El Banco de la Republica de Colombia decidié por mayoria Colombia: Evolucién de la inflacién al consumidor
reducir 50 pb su tasa de referencia a 10.25% o (Varkacion anual) e
Colombia: Evolucién de la tasa de referencia i .
(2021-2024) 1200 4 1213
1100 4
1000 { jul-16
897 may22 | 23
1150 900 1 007 9.28
800 | jun-24
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g 0-
” § . abr-15 a:l:‘
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oy S R O - R
Meta de inflacién
‘g 300 ¢ J‘;":[: feb-19 del :;4-:1:6
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149
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Colombia.
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Fuente: Elaboracin propia con datos del Banco Centralde Colombia. Las sorpresas a la baja se dieron en las canastas de alimentos por
el buen comportamiento de la oferta y en la de regulados
Es el quinto recorte de 50 pb de manera consecutiva por menores ajustes en algunos servicios publicos
Colombia: Evolucién de la tasa de referencia Colombia: Evolucién de la inflacién al consumidor
de Alimentos Y Bebidas No Alcoholicas
Fechade ladecision Nivelde latasa Movimiento (Variacién anual)
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2617
20 dediciembrede 2023 13.00 25
1 defebrero de 2024 12.75 -25
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2 de mayo de 2024 11.75 -50 n
g
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1deoctubrede 2024 10.25 -50
Fuente: Elaboracidn propla con datos del Banco Central de Colombia.
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$235§8 8288584885882 858328353%
. T
La dECISIOI’] fue d IVIdIda: Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Colombia.

- Cuatrodirectoresvotaron afavor de esta medida.
- Treslo hicieron por unareducciénde 75 pb.

La medida fue atrevida, ya que la inflacion aun mantiene
niveles muy altos (ver graficos).
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La inflacidn basica, sin alimentos ni regulados, descendié a 5.5%.
Aln lejos de la meta y el rango oficial

Colombia: Evolucién de las inflaciones subyacentes
(Variacion anual)

1800 ——Nicko15 ———=Sinalimentos =—Sin alimentos ni regulados
1200 ago-24 ago-24 ago-24
6.26 %
1100 Ll 551
1000 Meta de inflacién
o del 3% +/1%

283533 -'f:.3??32:?32332333::::.:';235
T3 o TT2233Z T s TA833 5
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Para el “IPC ndidea 15° se excluyen del IPC las subclases que registraron ka mayor volatilidad de precios y que representan alrededor del 15% de la
canasta del IPC
Para el indice "Sin alimentos” se excluyen del IPC las subclases que aalimentos ¥ es decir, todos aquelios que
componen el grupo 1 del IPC.

Para el indice “Sin alimentos ni regulados” se excluyen del IPC las subd; i t
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Colombia.

v ¥ regulados.

El Unico fundamento fue la estabilidad de las expectativas
inflacionarias (ver gréfico).

Las medidas de expectativas de los analistas sobre la inflacion
para 2025 permanecieron relativamente estables

Banco Central de Colombia: Expectativas para la inflacién

——Expectativis para dicembre presente afo e Exgectat bras pava diciermbee del sigui ente afio o Dxectativas 3 ventiuatic meses
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Colombia

Por: Joel Martinez
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Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 2.00% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25%  10.00-10.25% 9.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de aho) 19.47 16.95 18.50-19.00 18.50-19.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

PIB 1.94% 2.53% 2.73% 1.88%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 5.00-5.25% 4.00-4.25%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Zona del euro

PIB 3.40% 4.24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 4.00% 3.25%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final
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Expectativas de Inflacibn en M

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

s A partir de estafechasetoma
la encuesta del afio 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.
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Expectativas de Inflacién Promedio Anual del INPC
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Deuda Privada

(Semana del 30 de septiembre al 4 de octubre de 2024)

Colocaciones
== Fecha Fecha Fecha Sobretasa Tasa calificacién
Emisor Clave de pizarra Honmsnae de de de i . de de
(mdp) Libro Emision  Vencimiento (aftos) sy Colocacién  Colocacién sap Moody s Fitch HR PCR Verum
Total Play Telecomunicaciones TPLAYCB 24 2,500.00  02-oct-24 08-oct-24 30-sep-27 3.0 TIE28 3.00% N.A. HR AA AAM
Sefia, SFI, Proaktiva y Cresca BCONICB 24X 339.00  02-oct-24 04-oct-24 27-mar-30 5.5 THE28 2.50% N.A. HR AAA AAAM

Monto en Circulaciéon de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Total emitido 276,285 276,396 258,930 143,140 289,534 254,460 256,743 182,407 240,470 296,156 385,561 276,838
En circulacion 1,478,070 1,602,899 1,717.352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,263,535 2,407.047
Elaboracién propia con informacién de |a BMV, Citibanamex y Santander.
*Actualizacién al 4 de octubre de 2024.
e 247,483.41
FOVISSSTE 197,426.05
(=23 125,960.33
eeva 100,949.17
Bancament 77,670.93
77,053.76
Fondo il p o 67,767.98
Hscion Finsnciers | 67,724.28
Fonds Nacional de 66,358.98
smirica bl | 55,508.37
Infonavit E—————— 7,G03.19
Bonco Santande  ———— 540,00
Sacrataria da Hackinda y Crédito Piblico | IEEEEEE— 30,06 1.20
Fed Cecidente | 39,000.20
Benorte —— 38,521.43
Grupe el Pacfco | 36,903.72
Abalne E—— 35,888.33
Bmbo —— 3,000.00
Coca Cola FEMSH  — 28,627.05
Arca Continantal _ 28,450.00
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00
Nota: Elmonto en circulacién de Bancbras incluye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.

Cambio de Calificaciones

Emisor Sector Movimiento Nueva Calificacién Calificadora
[Comisi6n Estatal de Servicios Publicos de Ensenada Servicios Publicos Upgrade BBE+(mex) Fitch Ratings
Consubanco Financiero Upgrade A{mex) Fitch Ratings
Financiera Alfil Financiero Downgrade BB/M PCR Verum
Joquicingo, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade HR A- HR Ratings
Nogales, Sonora Gobierno Municipal Upgrade HR BBB HR Ratings
Puerto Vallarta, Jalisco Gobierno Municipal Upgrade HR A- HR Ratings
Valle de Chalco Solidaridad, Estado de México Gobierno Municipal Downgrade HR BB+ HR Ratings

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estan pendientes emisiones de certificados bursatiles: BBVA MEXICO, FIMUBAC, GM FINANCIAL DE MEXICO,
INSTITUTO FONACOT, VANRENTA Y XIGNUX.

Proximas Colocaciones




Noticias Relevantes

ALMACENADORA AFIRME

Unadelasfiliales de Afirme Grupo Financiero dijo que sus accionistas aprobaron un aumento de capital hasta por 84 millones de pesos.
AMAZON

Equipara sus sitios de operaciones en América del Norte con naloxona, un medicamento para revertir la sobredosis de opioides. La empresa
dijo que lanzara el programa de naloxona en dos etapas. Comenzara con los centros logisticos mas densamente poblados de Amazony a
principios del proximo afio, se ampliara a todos sus sitios de operaciones en Estados Unidos. También capacitara a los empleados sobre como
identificar los signos de una sobredosis de opioides y como administrar naloxona.

APPLE

El fabricante del iPhone probablemente tendra una oportunidad de monetizacion muy significativa en los préoximos afos al integrar un
asistente de voz virtual Sirimejorado y potenciado porinteligencia artificial en varias aplicaciones, dijo un analista de BofA Securities.
ASOCIACION DE BANCOS DE MEXICO

El organismo que representa los intereses de la banca en el pais designé a Regina Garcia Cuéllar como su nueva directora general, en
sustitucion de Juan Carlos Jiménez Rojas. Garcia Cuéllar se convertird asi en la primera mujer en dirigir la ABM tras casi 100 aios de existencia
delorganismo.

BANKAOOL

El banco digital mexicano recibié un incremento en su calificacidn crediticia en escala nacional de largo plazo por parte de la agencia HR
Ratings. Su calificacién paso de 'HR BB-'a 'HR BB+, o del tercer al primer nivel en el bloque de activos con grado especulativo para la agencia
mexicana. La perspectiva fue modificada de 'estable’a 'positiva’.

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

La CFE dio a conocer que ya recibid los recursos de un financiamiento por 357.8 millones de délares que utilizard para desarrollar una nueva
central eléctrica en Mexicali, Baja California. Del financiamiento, el cual es a 12 afios y amortizara semestralmente, no se revelaron los
detalles relacionados con latasa de interés o la institucidon que otorgd el préstamo.

ELPUERTO DE LIVERPOOL

La cadena de tiendas departamentales mas grande de México recibié una disminucion en su precio objetivo de 138 a 135 pesos por accion
por parte de Citibanamex, manteniendo una recomendacién de Neutral/Riesgo Alto.

FOMENTO ECONOMICO MEXICANO

Cerré la compra de la cadena de tiendas de conveniencia Delek US Holdings, que anuncié el 1 de agosto como parte de sus planes de
expansion en ese sector dentro de Estados Unidos. La operacion incluye la compra de 249 tiendas de conveniencia ubicadas principalmente
en el estado de Texas, por un monto total de 385 millones de délares, tomando en cuenta su deuday la adquisicion de inventarios.
GENOMMA LAB INTERNACIONAL

El fabricante de productos médicos de libre venta dio a conocer que recibié de parte de las autoridades sanitarias las certificaciones que
todavia quedaban pendientes para su planta ubicada en Toluca, en el Estado de México. La Comisidn Federal para la Proteccion contra
Riesgos Sanitarios (Cofepris) otorgd la Certificacién de Buenas Practicas de Fabricacion o Good Manufacturing Practices (GMP) para las
lineas de produccidn de liquidos topicos, liquidos orales y recubrimiento de tabletas en su planta. La certificacion fue recibida a través de la
subsidiaria de Genomma Lab, Medicinas y Medicamentos Nacionales.

GENTERA

La entidad financiera especializada en préstamos a pequefias empresas contratd en conjunto con algunas de sus filiales una serie de créditos
para uso en diferentes fines corporativos por un monto total de 3700 millones de pesos. La compafiia dijo que contraté una linea de crédito
con Banco del Bajio por hasta por 200 millones de pesos, asi como una linea de crédito por 300 millones de pesos con Banco Actinver. Por su
parte, la unidad Banco Compartamos contraté una linea de crédito con el Banco Mercantil del Norte de hasta por 600 millones de pesos, asi
como un crédito con Banco del Bajio hasta por 1000 millones de pesos y una mas hasta por 250 millones de pesos con Banco Actinver.
GMEXICO TRANSPORTES

La empresa ferroviaria dio a conocer que concretd la adquisicion de un interés del 60% en Ferrobuque, un negocio de transportacion
maritima de vagones ferroviarios entre Estados Unidos y México. La operacién fue anunciada a finales de diciembre, siendo la filial GMXT
Marine laempresa que concretd la compra de Ferrobuque, al adquirir a las sociedades Golfo de México Rail Ferry Holdings y Rail Ferry Vessel
Holdings, sociedades cuyo negocio principal consiste en la prestacion del servicio de transportacion maritima de vagones ferroviarios entre
Estados Unidos y México. Esta transaccion se llevo a cabo a cambio de 67.7 millones de ddélares que fueron pagados con recursos propios de
GMeéxico Transportes.



GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO

El administrador de aeropuertos en México y Jamaica ligd en septiembre su séptimo mes de caidas consecutivas en su trafico de pasajeros,
desacelerando el ritmo del descenso en comparacion con el mes previo. En el noveno mes del afio, la operadora del Aeropuerto
Internacional de Guadalajara descendid 3.9% su trafico de viajeros en comparacion con el mismo mes de 2023, aunque fue menor en

comparacion con la contraccidn de 7.2% registrada en agosto.

LA COMER

La minorista mexicana que recientemente fue incluida en el principal indice accionario del pais espera abrir una docena de supermercados
enlos proximos 15 meses con los que busca apuntalar su crecimiento.

PETROLEOS MEXICANOS

La empresa petrolera estatal dio a conocer los nombramientos de una serie de directores de sus filiales y subdirectores de drea, como parte
de sucambio de administraciéon. Pemex nombré a Néstor Martinez Romero como director general de Pemex Exploraciony Produccion (PEP),
altiempo que Carlos Armando Lechuga Aguifiaga fue designado como director general de Pemex Transformacion Industrial (Pemex TRI). Asi
mismo, Julio Pérez Aldana fue designado como subdirector de Exploracién, Federico Chow Sanchez fue designado como subdirector de
Perforaciony Mantenimiento de Pazosy a Saul Bautista Fragoso como subdirector de Coordinacion Operativay Comercial.

PROTEAKUNO

La Unica empresa forestal mexicana que cotiza en el mercado de valores anuncié el nombramiento de Manuel Rivera Paura como director de
Administracion y Finanzas. El ejecutivo venia desempefiandose como contralor corporativo de Proteak Uno y relevara en el cargo a Mariana
Rojo Granados.

QUALITAS

La mayor aseguradora automotriz de México dio a conocer que el banco de inversion estadounidense Goldman Sachs inicié cobertura de la
empresa a partir de este 30 de septiembre, por lo que recibié una recomendacién de ventay un precio objetivo (PO) de 138 pesos por accion.
TPG

La firma de capital privado acordd comprarle a la empresa de telecomunicaciones estadounidense AT&T su participacion restante en
DirecTV, con la intencién de llevar a cabo una fusidn con su competidor Dish, en un movimiento que busca mejorar la posicién de ambas
compaiiias de televisidn satelital frente a la competencia creciente del streaming. El acuerdo consiste en que AT&T venderd 70% de la
participacion que tiene en DirecTV por alrededor de 7600 millones de délares. TPG realizara la compra en pagos que continuaran hasta 2029.
VINTE VIVIENDAS INTEGRALES

La desarrolladora de vivienda social, media y residencial realizé una disposicion de 900 millones de pesos de dos créditos para financiar la
adquisicion de su competidor Servicios Corporativos Javer, a través oferta publica de adquisicién (OPA) forzosa de sus acciones. La compaiiia
dijo que el plazo de los dos financiamientos serd de cinco aflos y agregd que una parte de los recursos también serd destinada para capital de
trabajo.

VIVA AEROBUS

La aerolinea mexicana de ultra bajo costo abrird una nueva ruta para conectar el Aeropuerto Internacional Felipe Angeles ubicado en el Valle
de México, con Ledn, Guanajuato. La aerolinea dijo que operara un vuelo diario entre ambas terminalesy con ello, sumara 10 rutas operadas
desde el Aeropuerto Internacional de Guanajuato.

WIiM

Un nuevo operador telefénico ha llegado a México para hacerle competencia a las empresas de telefonia como Telcel de Carlos Slim o
Telefénica Movistar. Se trata de WIM, una eSIM de prepago que promete cobertura nacional y suscripciones a servicios de streaming como
Amazon Prime Videoy Paramount+de la mano de AT& T México.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p- P- Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de septiembre 0.15 0.32 0.05 0.20 -0.05
Segunda Quincena de septiembre 0.40 0.44 0.35 0.39 0.01
Mensuales
Sep 2024 0.13 0.22 0.08 0.16 -0.03 0.12
Oct 2024 0.49 0.54 0.42 0.48 0.01 0.47
Nov 2024 0.64 0.68 0.59 0.62 0.02 0.59
Dic 2024 0.43 0.50 0.35 0.42 0.01 0.47
Ene-25 0.54 0.58 0.52 0.53 0.01 0.51
Feb-25 0.35 0.42 0.32 0.37 -0.02 0.32
Mar-25 0.36 0.41 0.34 0.38 -0.02 0.34
Abr-25 -0.06 0.00 -0.17 -0.09 0.03 -0.04
May-25 -0.20 -0.12 -0.24 -0.21 0.01 -0.19
Jun-25 0.26 0.27 0.21 0.24 0.02 0.23
Ago-25 0.42 043 0.39 0.41 0.01 0.39
Sep-25 0.32 0.36 0.28 0.34 -0.02 0.29
Anuales
Proximos 12 meses (Sep-24; Sep-25) 3.98 413 3.76 3.94 0.04 3.84
2024 4.58 477 439 449 0.09 4.44
2025 3.94 3.95 3.90 3.95 -0.01 3.80
2026 3.74 4.00 3.26 3.63 0.11 3.72
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.76 4.00 3.29 3.65 0.11 3.70
Inflacion Largo Plazo (2029-2032) 3.70 400 3.29 365 0.05 3.65
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Septiembre 0.11 0.15 0.09 012 -0.01
Inflacion Subyacente Septiembre 0.31 0.33 0.30 0.32 -0.01 0.31
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Sep-24; Sep-25) 3.89 400 3.76 3.89 0.00 3.74
Inflacion Subyacente 2024 3.93 419 375 3.89 0.04 3.83
Inflacion Subyacente 2025 3.79 3.92 3.69 3.76 0.03 3.70
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 4 de octubre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la dltima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de octubre de 2024.




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

QOct-08 México Reservas Internacionales Sep-27 226,845.8 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 41/24

Oct-09 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 41/24
Indice de Precios al Consumidor Quincenal® Sep 0.15 0.09 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal™ Sep 0.1 0.21 %
Indice de Precios al Consumidor Mensual® Sep 0.13 0.01 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual” Sep 0.31 0.22 %
Indice de Precios al Consumidor Anual® Sep 4.67 4.99 Yo
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual” Sep 3.95 4.00 %
Indice de Precios al Productor Mensual Sep 0.0 %
Indice de Precios al Productor Anual Sep 49 %

Oct-10 Minutas de la Decision de Politica Monetaria

Oct-11 Produccién Industrial Mensual Ago 0.2 %
Produccién Industrial Anual Ago 2.1 %

QOct-07 Estados Unidos Confianza del Consumidor Age 13.50 25.45 B

Oct-08 Optimismo de Negocios NFIB Sep 91.7 91.2
Balanza Comercial Ago -71.1 -78.8 B
Balanza Comercial de Bienes Age -94.3 B
Optimismo Econémico IBP/TIPP Oct 47.2 46.1

Oct-09 Inventarios al Mayoreo Mensual Ago 0.2 0.2 %
Ventas al Mayoreo Mensual Age 1.1 %

Oct-10 Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 0.1 02 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 23 25 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Sep 0.2 0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Anual Sep 32 %
Peticicnes Iniciales Oct-05 225 K
Reclamos Continuois Sep-28 1.826 M
Presupuesto Federal Sep -380 B

Oct-11 Indice de Precios al Productor Mensual Sep 0.1 0.2 %
Indice de Precios al Preductor Anual Sep 1.7 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Mensual Sep 0.2 0.3 %
Indice de Precios al Productor Subyacente Anual Sep 24 %
Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Preliminar)  Oct 70.0 701

Oct-08 Canada Balanza Comercial Ago 0.20 0.68 B
Exportaciones Ago 65.66 B
Importaciones Ago 64.97 B

Oct-11 Permisos de Construccion Mensual Ago 221 %
Cambio en el Empleo Sep 345 221 K
Cambio en el Empleo Jornada Completa Sep -43.6 K
Cambio en el Empleo Jornada Parcial Sep 65.7 K
Tasa de Desempleo Sep 6.6 6.6 %
Tasa de Participacion Sep 65.1 %

Fuente: Elaboracion prepia con datos de Reuters.
"Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-08 Argentina Produccion Industrial Anual Sep -5.4 %
Oct-10 Indice de Precios al Consumidor Mensual Oct 4.2 %
QOct-09 Brasil Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep -0.02 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 4.24 %
QOct-10 Ventas Minoristas Mensual Ago 0.6 %
Ventas Minoristas Anual Ago 4.4 %
Oct-07 Chile Balanza Comercial Sep 1,132 M
Oct-08 Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 0.3 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual Sep 0.2 %
Oct-07 Colombia Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 0.26 0.00 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 5.83 6.12 %
Oct-10 Peru Decisién de Politica Monetaria Oct 5.25 %
Balanza Comercial Ago 2,297 M
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reufers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-07 Alemania Pedidos de Fabrica Mensual Ago 20 29 %
Pedidos de Fabrica Anual Ago 37 %
Oct-08 Produccién Industrial Mensual Ago -2.8 29 %
Produccion Industrial Anual Ago 0.5 -2.4 %
Oct-09 Exportaciones Ago 1.7 %
Importaciones Ago 54 %
Balanza Comercial Ago 18.9 16.8 BE
Oct-11 Indice de Precios al Consumidor Mensual (Dato Final) Sep 0.0 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Final) Sep 16 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Final) Sep -0.1 -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Armeonizado Anual (Date Final) Sep 18 18 %
Cuenta Corriente Ago 16 BE
Oct-07 Zona del Euro Confianza del Consumidor Sentix Oct -15.4
Ventas Minoristas Mensual Ago 0.2 0.1 %
Ventas Mincristas Anual Ago -0.1 %
Oct-07 Reino Unido Precios de Vivienda Halifax Mensual Sep 02 0.3 %
Precios de Vivienda Halifax Anual Sep 4.3 %
Indicador de Ventas Minoristas BRC Anual Sep 0.8 %
Oct-09 Precios de Vivienda de RICS Sep 7 1
Oct-11 Preducto Internc Bruto Trimestral Ago 0.3 0.5 %
Producte Interne Brute Mensual Ago 0.2 0.0 %
Producto Interno Bruto Anual Ago 1.2 %
Estimacién del PIB del NIESR Sep 0.3 %
Servicios Mensual Ago 0.1 %
Servicios Anual Ago 1.7 %
Preduccion Industrial Mensual Ago 0.3 -0.8 %
Produccién Industrial Anual Ago -1.2 %
Produccion Manufacturera Mensual Ago 0.3 -1 %
Produccion Manufacturera Anual Ago -1.3 %
Construccion Mensual Ago -0.4 %
Construccion Anual Ago -1.6 %
Balanza Comercial Ago -20.003 BE
Balanza Comercial Incluyendo a la Zona Euro Ago -7.514 BE
Balanza Comercial Excluyendo a la Zona Euro Ago -7.500 BE
Oct-07 Suiza Reservas de Divisas Sep 694 B

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-07 Australia Condiciones Empresariales NAB Sep 3
Confianza Empresarial NAB Sep -4
Oct-08 Confianza del Consumidor Westpac Oct -0.5 %
Minutas de la Reunidn de Politica Monetaria del RBA
Oct-06 Japén Activos de Reserva Sep 1,235.7 B
Oct-07 Indice Lider Mensual Ago 0.2
Indice Coincidente Mensual Ago 3.0
Indice Lider (Dato Preliminar) Ago 107.4 109.3
Indice Coincidente (Dato Preliminar) Ago 117.2
Gasto de los Hogares Mensual Ago 0.5 -1.7 %
Gasto de los Hogares Anual Ago -2.6 0.1 %
Cuenta Corriente Ajustada Ago 2,821.9 3,193.0 B¥
Balanza Comercial Ago -482.7 B¥
Oct-09 Préstamos Bancarios Anual Sep 3 %
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Oct-05 -58 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Oct-05 757.9 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Oct-05 221.8 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Oct-05 16.1 B¥
Tasa de Inflaciéon Doméstica Mensual Sep -0.3 -0.2 %
Tasa de Inflacion Doméstica Anual Sep 2.3 2.5 %
Oct-08 Nueva Zelanda Decision de Politica Monetaria Oct-09 4.75 525 %
Oct-10 PMIANZ Manufacturero Sep 45.8
Precios de Alimentos Mensual Sep 0.2 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reufers.




Mercado en Cifras

TREASURY

04-oct-24 27-sep-24 20-sep-24 13-sep-24 04-oct-24 27-sep-24 20-sep-24 13-sep-24
Cete 7 10.48 10.56 10.71 10.69 FED 4.75-5.00 4.75-5.00 4.75-5.00 5.25-5.50
Cete 28 10.45 10.56 10.46 10.49 1 mes 5.01 4.90 4.87 5.15
Cete 91 10.49 10.50 10.51 10.59 2 meses 4.88 4.87 4.88 5.17
Cete 182 10.43 10.37 10.36 10.55 3 meses 473 4.68 4.75 4.97
Cete 364 10.23 10.14 10.15 10.45 4 meses 4.68 4.64 4.70 4.92
Cete 720 10.18 9.97 10.07 10.37 6 meses 4.45 4.35 4.43 4.60
1 afio 4.20 3.90 3.92 4.00
2 afios 3.93 3.55 3.55 3.57
3 afos 384 3.9 .16 302
M_BONOS 241205 62 10.56 10.56 10.56 10.65 5 afios 3.81 3.50 3.48 3.43
M_BONOS_250306 153 10.38 10.28 10.19 10.15 7 afios 3.88 3.60 3.59 3.53
M_BONQOS_260305 517 9.81 9.54 9.66 9.84 10 afios 3.98 3.75 3.73 3.66
M_BONOS_260903 699 9.73 9.47 9.46 9.6 20 aflos 4.33 4.15 4.10 4.05
M_BONOS_270304 881 9.41 9.11 9.08 9.16 30 afios 4.26 4.10 4.07 3.98
M_BONQOS_ 270603 972 9.39 9.1 9.06 9.14
M_BONOS 290301 1609 044 0.2 9.1 .24
M_BONOS_290531 1700 9.41 9.15 9.07 9.2 1M 0.09540 0.10020 0.09335 0.09100
M_BONOS_310529 2428 9.39 9.17 9.06 9.2 2M 0.19050 0.18800 0.19055 0.18700
M_BONOS_330526 3156 9.47 9.26 9.16 9.21 M 0.27875 0.28000 0.27700 0.27320
M_BONOS_341123 3702 9.47 9.31 9.19 9.24 oM 0.55000 0.55900 0.54900 0.54150
M_BONOS_ 361120 4430 9.5 9.33 9.19 9.27 9M 0.82100 0.83700 0.83300 0.82600
M_BONOS_381118 5158 9.64 9.47 9.32 9.42 1Y 1.08400 1.10800 1.10500 1.10750
M_BONOS_421113 6614 9.83 9.66 9.49 9.57 2Y 2.07500 2.11000 2.08250 2.10000
M_BONOS_ 471107 8434 9.82 9.65 9.51 9.57 3Y 3.04500 3.08500 3.04000 3.09000
M_BONOS_530731 10527 9.82 9.65 9.5 9.58 4y 4.09000 4.13500 4.07500 4.11500
5Y 5.18000 5.21000 5.13500 5.21000
México "UMS-26" 112.104375 111.90345 112.1651 112.38629 3X1 10.665 10.630 10.680 10.810
6X1 10.380 10.310 10.360 10.525
9X1 10.190 10.050 10.070 10.240
121 985 9670 9705 9885
Dolar TOM (24 hrs) 19.2557 19.6839 19.4048 19.2110 26X1 9.260 8.945 8.960 9.100
Daolar CASH (MD) 19.2467 19.6744 19.3945 19.1990 39X1 9.000 8.650 8.640 8.780
52X1 8.875 8.550 8.540 8.660
65X1 8.820 8.510 8.480 8.570
91X1 8.900 8.570 8.515 8.610
130X1 8.940 8.660 8.585 8.660
195X1 9.100 8.760 8.685 8.770
260X1 9.080 8.740 8.665 8.750
Fuente: Elaboracidn propia con datos de SIF ICAP. 390X1 9.030 8.690 8.615 8.700
Curva Mercado de Dinero
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Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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