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La velocidad de los recortes y el piso de la tasa de los 
fondos federales, son el centro de la nueva 

escaramusa FOMC-mercado

El nuevo diagrama de puntos del Comité de Tasas de la 
Reserva Federal (FOMC, por sus siglas en inglés) es la nueva 
agenda de recorte y pisos anuales de las tasas de los fondos 
federales.

Sin embargo, el mercado de futuros de los fondos federales 
tiene otra historia: ve recortes a mayor velocidad y en 
mayor número (ver gráficos).

Nuevo gráfico de puntos vs. los futuros de los fondos federales.
20 de septiembre

Nuevo gráfico de puntos vs los futuros de los fondos federales
27 de septiembre

Este es el centro de la nueva escaramusa entre el FOMC y el 
mercado.

Todas las declaraciones de la semana de los miembros del 
FOMC fueron en el sentido de que se respete la agenda del 
gráfico de puntos y, sobre todo, los nuevos datos le dan la 
razón al Banco Central estadounidense.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Los reportes de actividad económica son de fortaleza.

El dato final de crecimiento del Producto Interno Bruto 
(PIB) del segundo trimestre fue de 3% (ver gráfico).

El PIB del segundo trimestre de 2024 creció 3%

La estimación del modelo GDPNow para el crecimiento del 
PIB en el tercer trimestre es sólida (ver gráficos).

La estimación del modelo GDPNow para el crecimiento 
del PIB en el tercer trimestre de 2024 es del 3.1%

Las nuevas proyecciones de la Organización para la 
Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE) sobre el 
crecimiento del PIB para 2024 son por arriba de las 
estimadas por la misma Reserva Federal (Fed) -ver gráfico-.

OCDE
 Prevé que el crecimiento económico de EE. UU. sea de 2.6% en 2024 

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



3

Los reportes semanales de empleo no muestran demasiada 
holgura.

De hecho, las solicitudes de subsidio por desempleo 
cayeron a su nivel más bajo en cuatro meses (ver gráficos).

Las peticiones de subsidio semanales al desempleo fueron de 
218 mil, menor de los 225 mil esperados y de los 

222 mil de la semana anterior

Las peticiones están en su menor nivel en 4 semanas, lo que refleja la 
renuencia de las empresas a recortar empleos a pesar de que 

ya no están contratando muchos trabajadores nuevos

Las peticiones continuas fueron 1.834 millones, mayor a los 1.828 
millones esperados y de los 1.821 millones de la semana anterior

Las reclamaciones continuas han aumentado gradualmente durante 
el último año porque las personas que pierden un 

empleo tardan más en encontrar otro

Finalmente, la inflación del gasto al consumo (PCE, por sus 
siglas en inglés) de agosto mostró moderación, pero 
también observa algunos problemas como la medición de 
la llamada súper subyacente, que repuntó ligeramente, y 
los precios de los servicios siguen muy altos, sobre todo por 
la presión de la vivienda (ver gráficos).
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La inflación general del gasto al consumo fue de 2.2% anual 
debajo del esperado de 2.3% y del anterior de 2.5%.

Es  la más baja desde febrero de 2021

El índice subyacente PCE creció 2.7% anual, en línea con 
el esperado y mayor al 2.6% del mes anterior

El llamado PCE super subyacente repuntó al 2.1% anual

La inflación en servicios se mantiene en 3.7% anual

La moderación de precios en agosto se produjo a pesar de la presión 
continua de los costos relacionados con la vivienda.

 Aumentaron un 0.5% en el mes, el mayor incremento desde enero

La inflación en vivienda repuntó a 5.3% anual
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Hasta ahora, los datos le dan la razón al ciclo dibujado por la 
Fed en el diagrama de puntos.

El efecto ha sido un repunte de las tasas de dos años o más, 
acomodándose a este escenario, pero la parte de un año o 
menos bajó, porque descuenta que el ciclo bajista de los 
fondos federales seguirá (ver gráficos).

Curva de treasuries del nivel más bajo reciente del plazo 
de 10 años, el 16 de septiembre, a la actualidad

Curva de treasuries de la última semana
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Tasas
Banxico resultó más conservador 
que el FOMC y recortó sólo 25 pb, 
pero aseguró un ciclo continuo

La Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico) 
recortó solamente 25 puntos base (pb) su tasa de 
referencia, para ubicarla en 10.50%.

La decisión fue por mayoría de cuatro a uno (ver gráfico y 
cuadros).

En su anuncio del 26 de septiembre, Banxico anunció que 
votaron por recortar la tasa en 25 pb al 10.50%

Es el segundo recorte consecutivo. 
El ritmo moderado de 25 pb se mantiene

La votación fue por mayoría de 4-1. 
El subgobernador Jonathan Heath votó por mantener 

la tasa de referencia sin cambios

Banxico resultó monetariamente más conservador que el 
FOMC.

Lo importante fue que prácticamente aseguró un ciclo 
continuo de recortes, lo que ayuda a que las tasas de los 
Cetes solo repunten ligeramente:

1. Banxico reiteró la posibilidad de realizar recortes 
en la tasa de interés.
“Hacia delante, prevé que el entorno inflacionario 
permita ajustes adicionales a la tasa de referencia”. 

2.   Aunque el balance de riesgos para la inflación sigue 
al alza, agregó que el entorno ha mejorado.

(Ver gráfico).

Tasas, Bonos y Revisables
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3.  Es la primera vez desde diciembre de 2022 que da 
una señal de mejora, sin embargo, en la inflación 
mantiene el sesgo al alza.
Repitió la frase que incluyó desde el 21 de marzo 
cuando hizo el primer recorte: “Se considera que el 
balance de riesgos respecto a la trayectoria 
prevista para la inflación en el horizonte de 
pronósticos se mantiene sesgada al alza”, pero le 
agregó: “Sin embargo, el panorama inflacionario 
ha venido mejorando”.

(Ver cuadro).

Es la primera vez desde diciembre de 2022 que da una señal de 
mejora en la inflación, sin embargo, mantiene el sesgo al alza

4.  Añadió por primera vez que el mercado laboral se 
está desacelerando y mantiene el balance de 
riesgos para crecimiento a la baja.
También por vez primera, incorporó que la 
debilidad económica es en un entorno de 
incertidumbre externa e interna.

(Ver gráfico).

El efecto inmediato en las tasas de Cetes ha sido marginal, 
salvo en el plazo de 28 días, donde el rebote fue violento 
debido a que ya descontaba un recorte de 50 pb (ver 
gráfico).

Curva de Cetes del jueves 26 septiembre.
Reacción al Comunicado.

Solo el rebote fue violento en 28 días porque tenía 
incorporado un recorte de 50 pb

Esperaríamos estabilización de las tasas de la curva en 
espera de nueva información, para retomar su canal de baja 
(ver gráficos).
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Curva de Cetes de la última semana

Curva de Cetes de las últimas tres semanas

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” rebotaron moderadamente 
por el Comunicado de Banxico; ya 
no hay que esperar repuntes 
violentos

La reacción de las tasas de los bonos “M” fue moderada: 
subieron la parte corta (dos a cuatro años) y el belly (de 
cinco a 10 años) -ver gráfico-.

Curva de bonos “M” del jueves 26 septiembre 
Reacción al Comunicado

La parte larga (más de 10 años) no reaccionó, se está 
moviendo en función de los treasuries largos.

De hecho, en el saldo semanal son notables los 
incrementos de tasas de la parte larga, como pasó en la 
curva de los treasuries (ver sección Principal) -ver gráfico-.

Curva de bonos “M” de la última semana
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio siguió presionado por Japón 
y medianamente por Banxico

El tipo de cambio operó la semana pasada con menor 
volatilidad, aunque presionado al alza por decisiones que 
se tomaron en Japón y, aunque con poca fuerza, por el 
recorte de tasa de Banxico, a pesar de que sólo haya sido de 
25 puntos base (ver gráficos).

Variaciones de las monedas en la última semana

Altibajos en la burbuja cambiaria

La relación del peso mexicano con el yen se vio de manera 
clara en las operaciones del viernes de la semana pasada.

El ex ministro de Defensa de Japón, Shigeru Ishiba, ganó la 
contienda por el liderazgo del gobernante Partido Liberal 
Democrático del país y va en camino a convertirse en su 
próximo Primer Ministro.

Ishiba es un crítico de los estímulos monetarios anteriores y 
dijo a Reuters que el Banco Central estaba “en el camino 
correcto” con las alzas de tasas hasta el momento.

Esto muestra que el nuevo gobierno respetará la decisión 
del banco central de continuar con su ciclo de alzas de tasas.
El efecto fue una fuerte apreciación del yen japonés el 
viernes, ganó 1.86% llegando a 142.11 por dólar, 
debilitando al peso mexicano.

No hay que olvidar el mantra de los traders de arbitrajes 
internacionales: si el JPY/USD cae dentro de 140, es 
probable que se produzcan reversiones de arbitrajes que 
empujen al tipo de cambio en México al alza.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Igual, la decisión de Banxico de recortar su tasa, aunque 
sólo fuera por 25 pb (ver sección Tasas) inhibió los arbitrajes 
internacionales y subió el precio del dólar.

Esto nos hace mantener la expectativa de un tipo de cambio 
de equilibrio en 20 pesos por dólar (ver gráficos).

Variaciones de las monedas en 2024
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El Banco de Australia también 
desentona y hace pausa

El Banco de Australia mantuvo su pausa por séptima vez 
consecutiva, con su tasa en 4.35% (ver gráfico y cuadro).

El Banco Central de Australia decidió dejar sin cambios el objetivo de 

tasa de referencia en 4.35%, en línea con lo esperado

El Banco ya liga siete reuniones consecutivas en 

las que mantiene las tasas sin cambios

Incluso, el Banco Central se manifiesta en un tono hawk, 
debido a que la inflación subyacente es el problema y a que 
las condiciones del mercado laboral se mantienen difíciles 
(ver gráficos).

“Las previsiones centrales son que la inflación vuelva al rango objetivo de 

2–3% a finales de 2025 y se acerque al punto medio en 2026”
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muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
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Al final, la expectativa de recortes de la tasa de referencia es 
muy pobre (ver gráficos).

Las probabilidades implícitas apuntan sólo a un recorte 
de tasa este año, en diciembre por 25 pb

Hacia 2025, se prevé que el ciclo de recortes sea muy gradual. 
Hasta ahora solo ven tres recortes adicionales en el siguiente año

Por: Joel Martínez 
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ARCA CONTINENTAL

La embotelladora junto con Coca Cola México anunciaron una inversión conjunta de 40 millones de pesos para continuar con el programa 

“Escuelas con Agua” en el estado de Coahuila. Ambas compañías anunciaron la inversión durante la inauguración del programa mediante la 

instalación de cuatro sistemas de captación pluvial implementados por la asociación civil Isla Urbana, en escuelas de Piedras Negras.

BANCA MIFEL

La financiera especializada en servicios a empresas y clientes de alta gama comenzará a aceptar todas las tarjetas Discover Global Network 

en las terminales punto de venta que tiene dispersas en más de 12 mil comercios afiliados en destinos turísticos de México. El banco dijo que 

este nuevo servicio está dirigido hacia los turistas extranjeros que visitan México, gracias a una alianza comercial con Discover Global 

Network y Prosa.

DEERE & COMPANY

El candidato presidencial del Partido Republicano, Donald Trump amagó con la imposición de aranceles de 200% a los productos del 

fabricante de maquinaria agrícola, de construcción y forestal Deere & Company (conocido comercialmente como John Deere) si concreta sus 

planes de trasladar parte de su producción a México.

DLOCAL

La plataforma uruguaya de transferencias internacionales anunció una asociación estratégica con MoneyGram, una empresa global de 

tecnología financiera, para continuar expandiendo sus servicios de alta demanda en nuevos mercados de Asia Pacífico y Europa, Medio 

Oriente y África.

EL PUERTO DE LIVERPOOL

La cadena de tiendas departamentales y el fideicomiso inmobiliario Fibra Uno anunciaron la apertura de la primera tienda para bebés de la 

cadena Babies R Us en México, la cual estará ubicada al interior del centro comercial Patio Santa Fe. Al mismo tiempo, ambas empresas 

también dieron a conocer la apertura en la misma plaza de la tercera juguetería de la cadena estadounidense Toys R Us en Ciudad de México.

FIBRA PROLOGIS

El fideicomiso de inversión en bienes raíces industriales adquirió un parque industrial de ocho edificios ubicado en Ciudad de México, por un 

monto de 190.1 millones de dólares, incluidos los costos de cierre de la operación.

FIBRA UPSITE

El fideicomiso de inversión en bienes raíces especializado en espacios industriales realizó una nueva disposición de recursos de un crédito 

por 29.218 millones de dólares. La fibra dijo que el financiamiento tendrá un plazo de siete años y pagará una tasa de interés de 5.90%.

FLIX

La empresa de origen alemán especializada en tecnología aplicada a la movilidad, que ofrece soluciones de viajes en autobús y tren de larga 

distancia, anunció su llegada al mercado mexicano a partir del año 2025.

GOOGLE

La principal subsidiaria del gigante tecnológico estadounidense Alphabet, presentó una denuncia ante la Comisión Europea contra su 

competidor estadounidense Microsoft por presuntamente incurrir en prácticas anticompetitivas. En su demanda, Google argumentó que 

Microsoft está aprovechando su sistema operativo Windows Server para bloquear la competencia y obligar a los clientes a usar su 

plataforma en la nube Azure.

GRUPO FINANCIERO BANORTE

El mayor banco de capital mexicano anunció el lanzamiento de la tarjeta de crédito One Up, un plástico personalizable que permitirá a los 

clientes definir los detalles y beneficios entre tres opciones, así como establecer la fecha de pago y la posibilidad de determinar si reciben 

una tarjeta física con o sin datos personales. Los tipos de tarjetas a elegir son: gamer dirigida a personas que participan en torneos, 

experiencias y hacen uso de la tecnología y nuevos gadgets; wellness, para personas que buscan una vida saludable, con enfoque en 

actividades físicas, cuidado de su alimentación y de su entorno; y Lifestyle, para quienes buscan experiencias de vida en viajes, restaurantes y 

eventos.

GRUPO HERDEZ

Uno de los principales productores de alimentos procesados del país estableció una asociación estratégica con el fondo de capital privado 

especializado en salud y nutrición Manna Tree, con el objetivo de identificar de manera conjunta oportunidades para agregar valor a la 

cartera de ambas compañías. La alianza se enfocará principalmente en América del Norte, especialmente en Estados Unidos.
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Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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GRUPO ROTOPLAS

La compañía mexicana especializada en soluciones para el manejo de agua publicó su informe Sustainable Development Impact Disclosure 

(SDID), en el que brinda a los inversionistas información clave sobre su impacto y consolidando su liderazgo en los mercados de capitales 

globales como pionero en innovación impulsada por la sustentabilidad.

HITACHI ENERGY

La empresa energética de origen suizo anunció una inversión de 70 millones de dólares para construir una fábrica de transformadores en 

Reynosa, Tamaulipas, con el objetivo de mejorar su capacidad de producción en la región de Norteamérica. La empresa dijo que también 

planea invertir otros 25 millones de dólares para ampliar su fábrica de transformadores ubicada en South Boston, Virginia, y 60 millones más 

en sus instalaciones de Mount Pleasant, Pensilvania.

KOLTIN

La startup mexicana que ofrece seguros médicos privados a adultos mayores recabó 7.3 millones de dólares con una ronda de inversión serie 

A planeada para impulsar su crecimiento. La compañía dijo que la ronda de inversión fue liderada por Left Lane Capital y permitirá otorgar 

acceso a servicios de seguro médico de primera vez a población desatendida.

MERCADO PAGO

La plataforma financiera de Mercado Libre presentó una solicitud para obtener una licencia bancaria ante la Comisión Nacional Bancaria y de 

Valores, con la intención de transformarse en una institución de banca múltiple y operar como banco digital en México.

MINERA FRESNILLO

El mayor productor de plata primaria a nivel mundial recibió una baja de perspectiva por parte de la agencia calificadora Moody's Ratings. La 

perspectiva para la empresa, que forma parte de Industrias Peñoles, pasó a “negativa” desde “estable”. Moody's mantuvo la calificación de 

“Baa2” (la penúltima de la escala en grado de inversión) de los bonos senior no garantizados por 850 millones de pesos.

OPENBANK

El banco digital de Grupo Santander abrió en su sitio web una lista de espera para aquellos usuarios que quieran acceder antes que nadie a su 

oferta de productos y servicios en México. Los clientes interesados en este beneficio pueden inscribirse a través del sitio web de Openbank 

México, donde con su nombre y correo quedarán registrados y posteriormente recibirán actualizaciones sobre el lanzamiento y una 

invitación personalizada para descargar la App de forma anticipada.

PEPSICO MEXICO

La filial en el país de la compañía de alimentos y bebidas estadounidense invertirá 500 millones de dólares en la construcción de una planta 

en el municipio de Celaya, Guanajuato. La planta, cuya inversión será realizada por etapas, tendrá la tarea de producir botanas y comenzará a 

operar en aproximadamente un año.

PROMOTORA DE HOTELES NORTE 19

La compañía de hospedaje para viajeros de negocios en México dijo que durante agosto de 2024 registró una ocupación de 57.3%, un nivel 

que se ubicó 0.2% por arriba del mismo lapso del año previo. Norte 19 dijo que durante el octavo mes de este año su tarifa promedio tuvo un 

incremento de 9.5% frente al mismo periodo de 2023, al ubicarse en 1330 pesos.

QUALCOMM

El fabricante estadounidense de chips inició un acercamiento con su competidor Intel en los últimos días, para explorar una posible 

adquisición. Intel tiene un valor de mercado de aproximadamente 87 mil millones de dólares y su potencial adquisición se llevaría a cabo en 

un momento en que el fabricante de chips ha estado sufriendo una de las crisis más importantes en sus cinco décadas de historia, con una 

caída de 60% en el precio de sus acciones durante este año.

SOUTHERN COPPER CORPORATION

La filial del conglomerado minero, de transporte e infraestructura Grupo México, quedó sin impacto en su calificación senior no garantizada, 

tras el cambio de perspectiva a “estable” desde “negativa” por parte de la agencia calificadora Moody's Ratings.

TIENDANUBE

La startup argentina de comercio electrónico invertirá más de 3.5 millones de dólares en el lanzamiento de una unidad de negocios enfocada 

en la automatización del marketing.

WALTON STREET MEXICO

El fondo de inversión privado especializado en bienes raíces recibió un crédito de 106.9 millones de dólares por parte de BBVA México para 

financiar la adquisición de un portafolio de ocho propiedades industriales en el estado de Nuevo León.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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