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La velocidad de los recortes y el piso de la tasa de los
fondos federales, son el centro de la nueva
escaramusa FOMC-mercado

El nuevo diagrama de puntos del Comité de Tasas de la Nuevo grafico de puntos vs los futuros de los fondos federales
Reserva Federal (FOMC, por sus siglas en inglés) es la nueva 27 de septiembre
agenda de recorte y pisos anuales de las tasas de los fondos e Brolucion esperada de la tasa e Fondos Federales
para ¥
federales. 5750 - —edns expectativasFad | ——27 2524
5500 4
Sin embargo, el mercado de futuros de los fondos federales e
tiene otra historia: ve recortes a mayor velocidad y en o o] s
. ) S dic 24
mayor nimero (ver graficos). a0 125450 s
| dic 2t -
Nuevo grafico de puntos vs. los futuros de los fondos federales. amso 1 o — o
20 de septiembre . 375000 ez
3.50-3.75
EE.UU.: Evolucion esperada de la tasa de Fondos Federales fisj sr;asgzssn
para 2024y 2025 fm S ahanas
5750 — ——Medizns expedativas Fed  ———20-sep-24
5500 4 5a5r55.25 550
sosn | jun2l jul2a

5.25-5.505,25-5.50

Fuente: Elshoracion propia con datos histaricos de la Reserva Federal y Refinitiv.
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Los reportes de actividad econdmica son de fortaleza.

El dato final de crecimiento del Producto Interno Bruto

(P1B) del segundo trimestre fue de 3% (ver grafico).

El PIB del segundo trimestre de 2024 crecié 3%

EE.UU.: Producto Interno Bruto
(Variacion trimestral anualizada)
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Fuente: Elaboracin propia con datos histéricos del Burd de Andlisis Econémico.

La estimacion del modelo GDPNow para el crecimiento del

PIB eneltercertrimestre es sélida (ver graficos).

La estimacion del modelo GDPNow para el crecimiento
del PIB en el tercer trimestre de 2024 es del 3.1%

EE.UU.: Evolucidn del prondstico de crecimientodel PIB
de la Fed de Atlanta para el tercer trimestre de 2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de la Fed de Atlanta
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Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2024: Q3
Quarterly percent change (SAAR)
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Sources: Blue Chip Economic Indicators and Blue Chip Financial Forecasts
Note: The top (bottom) 10 average forecast is an average of the highest (lowest) 10 forecasts in the Blue Chip

survey.

Las nuevas proyecciones de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE) sobre el
crecimiento del PIB para 2024 son por arriba de las
estimadas por la misma Reserva Federal (Fed) -ver gréfico-.

OCDE
Prevé que el crecimiento econémico de EE. UU. sea de 2.6% en 2024

OCDE: Evolucién de las expectativas del PIB de EE.UU.
=Prondstico de may-24  ——Prondstico de sep-24
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la OCDE.
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Los reportes semanales de empleo no muestran demasiada
holgura.

De hecho, las solicitudes de subsidio por desempleo
cayeron a su nivel mas bajo en cuatro meses (ver gréficos).

Las peticiones de subsidio semanales al desempleo fueron de
218 mil, menor de los 225 mil esperados y de los
222 mil de la semana anterior

EE:UU.: Solicitudes semanales de seguros de desempleo
Lt ot (2021-2024)

25-sep-21
365,000

Zjun-23 27-ul-24

$m000 164ul22 19-nov-22 261,000  1lnov-23 250,000
217,000 219,000 228,000 p——
200000 O6juiza 218000
I:NM,:;] 20-sep-22 8ene-23 13-ene-24 223,000
199,000 194,000
100000 187,000
o
5 8 2 85 2 52 38 % 8 8% @@ %@ 907588 3838
I T - B~ T~ T I N3 a8 3a 3 3
3 ¢ %2 3 3 @ £ = @ : 3 % '& 'g P
EEEE R EEE R R R R
s 3 g °“ 88585 3g° ¢8558 g8 553838 ° =8
Fuente: propia con datos histéricos del del trabajo

Las peticiones estan en su menor nivel en 4 semanas, lo que refleja la
renuencia de las empresas a recortar empleos a pesar de que
ya no estan contratando muchos trabajadores nuevos

EE:UU.: Solicitudes semanales de seguros de desempleo
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Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos del Departamento del trabajo.

Las peticiones continuas fueron 1.834 millones, mayor a los 1.828
millones esperados y de los 1.821 millones de la semana anterior

EE:UU.: Solicitudes continuas de seguros de desempleo
(2021-2024)
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Fuente: Elaboracién propla con datos histdricos del Departamento del trabajo.

Las reclamaciones continuas han aumentado gradualmente durante
el ultimo afio porque las personas que pierden un
empleo tardan mas en encontrar otro

EE:UU.: Solicitudes continuas de seguros de desempleo
(1967-2024)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos del Departamento del trabajo.

Finalmente, la inflacidn del gasto al consumo (PCE, por sus
siglas en inglés) de agosto mostré moderacién, pero
también observa algunos problemas como la medicién de
la llamada super subyacente, que repuntd ligeramente, y
los precios de los servicios siguen muy altos, sobre todo por
la presion de lavivienda (ver graficos).
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La inflacién general del gasto al consumo fue de 2.2% anual La inflacién en servicios se mantiene en 3.7% anual
debajo del esperado de 2.3% y del anterior de 2.5%.

, . EE.UU.: Evolucién de la inflacién del Gasto en Consume Personal
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Subcomponente de Servicios

feb-23
iaci &0
EE.UU.: Evolucion del Indice de Precios 60 | (Varkacién anual)
al Gasto en Consumo Personal [
(Variacién anual) e .
k22 52
70 b 53
(1] mar-24
42
sep-21
a0 a1
50 ™ ag0-24
g S
a0 é a7
. 3.0 dic-16 m:;“ mar-1
E b fray-10 enet2 i e feb-20 L
L23 23 23 p—
20 4 23
19
. | = =
dic-10 dic-15 abe-20
o0 ir 16 17
1.0 -
23 NN AT AN NSRS NS RN SRR R R A AN
e T s gy £ A R N PR R SRR R R R R R R R E R RN AR ]
§2 g R g2 g2 g2 2333233 Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Bureau of Economics Analysis.
Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Bureou of Economics Analysis.
La moderacion de precios en agosto se produjo a pesar de la presion
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Hasta ahora, los datos le dan la razén al ciclo dibujado porla
Fed en el diagrama de puntos.

El efecto ha sido un repunte de las tasas de dos afios o mas,
acomodandose a este escenario, pero la parte de un afio o
menos bajo, porque descuenta que el ciclo bajista de los
fondos federales seguira (ver graficos).

Curva de treasuries del nivel mas bajo reciente del plazo
de 10 aios, el 16 de septiembre, a la actualidad

Treasunries
(Curva de rendimiento del 16 al 27 de septiembre de 2024)
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Curva de treasuries de la ultima semana

Treasuries
{Curva de rendimiento tltima semana)
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Tasas

Banxico resultd mas conservador
que el FOMC y recortd sélo 25 pb,
pero aseguro un ciclo continuo

La Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico)
recortd solamente 25 puntos base (pb) su tasa de
referencia, para ubicarlaen 10.50%.

La decision fue por mayoria de cuatro a uno (ver graficoy
cuadros).

En su anuncio del 26 de septiembre, Banxico anuncié que
votaron por recortar la tasa en 25 pb al 10.50%

Banxico: tvolucion de la tasa de referencia
(2016-2024)

ante: Elaboracidn propla con datos histdrcos da Banxico.

Es el segundo recorte consecutivo.
El ritmo moderado de 25 pb se mantiene
Banxico: Decisiones de politica
monetaria en 2023 y 2024

Tasa de Movimiento en
interés puntos base
09-feb-23 11.00 +50 pb
30-mar-23 11.25 +25 ph
18-may-23 11.25 -
22-jun-23 11.25 -
10-ago-23 11.25 -
28-sep-23 11.25 -
09-nov-23 11.25 -
13-dic-23 11.25 -
08-feb-24 11.25 -
21-mar-24 11.00 -25 pb
09-may-24 11.00
27-jun-24 11.00 -
08-ago-24 10.75 -25 ph
26-sep-24 10.50 -25 ph
Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos
de Banxico.

La votacién fue por mayoria de 4-1.
El subgobernador Jonathan Heath voté por mantener
la tasa de referencia sin cambios

/otaciones en las Gltimas dedsiones de politica monetaria de Banxico

13-dic- 024 2-mar-24  09-may-24  27-jun-2
Recorte de 25pb. 0 0 0 0 0 4 0 1 3 4
Sin cambio 5 5 5 5 5 1 5] 4 2 1
Alzade25pb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fuente: Elabor acidn propia con datos histéricos de Bamico.

Banxico resultd monetariamente mas conservador que el

FOMC.

Lo importante fue que practicamente asegurd un ciclo
continuo de recortes, lo que ayuda a que las tasas de los
Cetes solo repunten ligeramente:

1. Banxico reiterd la posibilidad de realizar recortes
enlatasadeinterés.
“Hacia delante, prevé que el entorno inflacionario
permita ajustes adicionales a la tasa de referencia”.

2. Aunque el balance de riesgos para la inflacidn sigue
alalza, agregd que el entorno ha mejorado.

(Ver grafico).
Aunque el balance de riesgos para la inflacidn sigue al alza,

agrego que el entorno ha mejorado

8 de agosto de 2024

“Se considera que el balance de
riesgos respecto de la trayectoria
prevista para la inflacion en el
horizonte de prondstico se mantiene
sesgado al alza”.

26 de septiembre de 2024

“Se considera que el balance de
riesgos respecto de la trayectoria
prevista para la inflacion en el
horizonte de prondstico se mantiene
sesgado al alza”.

“Sin  embargo, el panorama

inflacionario ha venido mejorando,
luego de los profundes choques
ocasionades por la pandemia y la
guerra en Ucrania. Los niveles
actuales de inflacion subyacente y
la perspectiva de que siga
disminuyendo dan cuenta de esta
mejoria”,

e O



3. Esla primera vez desde diciembre de 2022 que da

una sefial de mejora, sin embargo, en la inflacidn
mantiene el sesgo al alza.

Repitid la frase que incluyd desde el 21 de marzo
cuando hizo el primer recorte: “Se considera que el
balance de riesgos respecto a la trayectoria
prevista para la inflacion en el horizonte de
prondsticos se mantiene sesgada al alza”, pero le
agregd: “Sin embargo, el panorama inflacionario
havenido mejorando”.

(Ver cuadro).

Es la primera vez desde diciembre de 2022 que da una senal de
mejora en la inflacion, sin embargo, mantiene el sesgo al alza

14-c-23

08-febr-24

21-mar-24

03-may-24

T-jun-24

trayectoria prevista para la inflacidn en o

trayectoria prevista para la inflacidn en o

respectode la trayectoria prevista para la
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respectode la trayectoria prevista para la

Méxim: Balance para la infladidn, inflacidn y tasa de interés en & ddo adual

- - Inflacion anual en e mome it
Babance para la inflacidn

“El balance de riesgos respecto dala

) - . an 530 135

horizonte de prondstico se mantiene
sesgads al ala”

“El balance de riesgos repects de la
horizonte de prondstico se mantiene
sesgads al ala”

Se comiders que sl balancs de rissgas
B ) - ax% 466 11100 -Kpb
inflacion en & horizonte de prondstics se
mantisne sesgado al alea.

S comadera que el balance de riesgas
B : o as7 434 11100

nflacidn en e horizonte de prondstice s

mantisne sesgado al alea.
S comadera que el balance de riesgas
B : o am 417 11100
nflacin an e horizonte de prondstics s

mantiens sesgada al alza.

08-age-24

respectode la trayectoria prevista para la

S comadera que s balance de riesgas

inflaciin en o harizme de mrondation s
mantiene segade al alia.

Hraep2d

respeciode ba trayectora prewista para la
inflaciinen of horizmante de prandatics se
mantiens segado al alza. Sin ermbarga, o

e comidera que o balance de riasgas

&466 ZhER 1000 -25pb

panarama inflaciansria haverida
rmepranda

Fuente: Elaboracidn propia con datos histdrios de Banxioo.

4. Afadio por primera vez que el mercado laboral se

estd desacelerando y mantiene el balance de
riesgos para crecimiento ala baja.
También por vez primera, incorporé que la
debilidad econdmica es en un entorno de
incertidumbre externa einterna.

(Ver grafico).

Agregod que el mercado laboral se desacelera y mantiene el
halance de riesgos para el crecimiento es a la baja.
Por primera vez agrega que la debilidad econdémica es en un
entorno de incertidumbre externa e interna

* “la actividad productiva nacional atraviesa por un periodo de debilidad, en
un contexto de elevada incertidumbre por factores externos e internos”.

* “En el mercado laboral, el empleo se ha desacelerado”.

* “El balance de riesgos para la actividad econémica se mantiene sesgado
a la baja.”

El efecto inmediato en las tasas de Cetes ha sido marginal,
salvo en el plazo de 28 dias, donde el rebote fue violento
debido a que ya descontaba un recorte de 50 pb (ver
grafico).

Curva de Cetes del jueves 26 septiembre.
Reaccion al Comunicado.
Solo el rebote fue violento en 28 dias porque tenia
incorporado un recorte de 50 pb

Cetes
(Curva de rendimiento el 26 de septiembre)

Esperariamos estabilizacion de las tasas de la curva en
espera de nueva informacién, pararetomar su canal de baja
(vergraficos).




Curva de Cetes de la ultima semana

Cetes
(Curva de rendimiento altima semana)
10350 150
w70 100
10,60 5.0
1050 [:X:]
M
10,90 X )
a
: ]
H 10,30 108
H
e aso
1010 200
10.00 B0
5.90 -300
Tasafondeo Edim adis 1szdas 364 dias 72 s
= DifeEE -5 10 -1 1 -1 -10
AW-s2p-24 107 1046 1051 10.35 1015 10.07
— 1752 P 21 10.50 1056 1050 10,7 1044 987

Fuente: Elaboracion propia con datos histaricos deSIF-ICAF.

Curva de Cetes de las ultimas tres semanas

Cetes: Mercado Secundario
(Comparativo Curvas)

Porcentaje
5
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Fuente: Elaboracian propia con datos de5IFICAP.

Bonos

Las tasas de la curva de los bonos
“M” rebotaron moderadamente
por el Comunicado de Banxico; ya
no hay que esperar repuntes
violentos

La reaccidén de las tasas de los bonos “M” fue moderada:

subieron la parte corta (dos a cuatro afios) y el belly (de
cincoa 10 afos)-ver grafico-.

Curva de bonos “M” del jueves 26 septiembre
Reaccion al Comunicado

Bonos "M"
(Curva de rendimiento el 26 de septiembre)

Porcantaje
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Fuente: Elaboracion propia con datos histdrices de SIF-K.4F.

La parte larga (mds de 10 afios) no reacciond, se esta
moviendo en funcién de los treasuries largos.

De hecho, en el saldo semanal son notables los
incrementos de tasas de la parte larga, como pasé en la
curvadelos treasuries (ver seccion Principal) -ver grafico-.

Curva de bonos “M” de la ultima semana

Bonos "M"
(Curva de rendimiento tltima semana)
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Fuente: Elaboracion propia con datos historicos de SIF-ICAP.

Ya no debemos esperar repuntes violentos, sino mas bien
un acomodo la la velocidad de los ciclos de bajas, tanto de
BanxicocomodelaFed.

.



Tipos de Cambio

El tipo de cambio siguio presionado por Japon
y medianamente por Banxico

El tipo de cambio operd la semana pasada con menor México: Evolucion intradia del Tipo de Cambio en 2023-2024
e . .. (Movimientos cada 30 minutos)
volatilidad, aunque presionado al alza por decisiones que . 1sep2s
04-ago-24  23:30
se tomaron en Japon y, aunque con poca fuerza, por el - PR

14:30
1968

recorte de tasa de Banxico, a pesar de que sélo haya sido de
25 puntos base (ver graficos).

18.50

Variaciones de las monedas en la ultima semana 3 ez
gnw om0 1749
Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas & 1740
(Datos del 20 al 27 de septiembre de 2024)
Nueva Zelanda (Délar)
Australia (Délar)
i oot
i omiom
Reino Unido (Ubra)
Zona dd euro
Chile Peso)
Malasia [Ringgit]
Sudifrica (Rand)
Carea del Sur {Won)
Brasi {Real)
P e
|
= India (Rupia)
tep- Chca fCoror] La relacién del peso mexicano con el yen se vio de manera
Argentina (Peso)
Colombia (Peso] . .
iy claraen las operaciones delviernes de lasemana pasada.
Méaico (Peso)
_ Rusia (Rublo)
| - . . . .
- g El ex ministro de Defensa de Japdn, Shigeru Ishiba, gand la
IR contienda por el liderazgo del gobernante Partido Liberal
Democrdtico del pais y va en camino a convertirse en su
Altibajos en la burbuja cambiaria préximo Primer Ministro.
México: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2024
(Movimientos cada 30 minutos) 10-sep-24 . rae P . .
o Ishiba es un critico de los estimulos monetarios anterioresy
o0 Gl e — dijo a Reuters que el Banco Central estaba “en el camino
14:30
1950 B correcto” con las alzas de tasas hasta el momento.
-11.2%
s s Esto muestra que el nuevo gobierno respetara la decision
%ma - maoas el delbanco central de continuar con su ciclo de alzas de tasas.
1257 . .z . ’
i El efecto fue una fuerte apreciacién del yen japonés el

viernes, gandé 1.86% llegando a 142.11 por ddlar,
debilitando al peso mexicano.

No hay que olvidar el mantra de los traders de arbitrajes
internacionales: si el JPY/USD cae dentro de 140, es
probable que se produzcan reversiones de arbitrajes que
empujen al tipo de cambio en México al alza.
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Igual, la decisidn de Banxico de recortar su tasa, aunque
solofuera por 25 pb (ver seccion Tasas) inhibio los arbitrajes
internacionalesy subio el precio del ddlar.

Esto nos hace mantener la expectativa de un tipo de cambio
de equilibrio en 20 pesos por doélar (ver gréficos).

Variaciones de las monedas en 2024

Evolucidn de los tipos de cambio en naciones selectas en 2024
(Del 29 de diciembre de 2023 al 27 de septiembre de 2024)

Raina Unido (Ubra)
Australa (00lar)

Zona dd euro

Nueva Zelanda (Dlar}
Suiza [Franco]

Suecia [Corona)
Japdn (Yen)

Canads (Détar)

Desarollados

Malasia (Ringgt)
Sudifrica (Rand)
Singapur (Do)

China (Yuan)

Peri (Nuevo 5ol
India (Rupia)

Rep. Checa (Corona)
Corea del Sur{won]
Chile (Peso)
Hungria {Florin)
Fusia (Rublo)
Colombia (Peso)
Brasi [ Real]

Turquia (Lra)
Mésico [Pese)
Argentina (Peso)

Emengentes

]

8 v (v monedas duras) i
0 200 150 100 50 oo 0 100 150

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

México: Evolucién del Tipo de Cambio peso-délar
(2020-2024)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.




Internacional

El Banco de Australia también
desentona y hace pausa

El Banco de Australia mantuvo su pausa por séptima vez
consecutiva, con sutasaen4.35% (ver graficoy cuadro).

El Banco Central de Australia decidié dejar sin cambios el objetivo de
tasa de referencia en 4.35%, en linea con lo esperado

Australia:Evolucidnde la tasa de referencia
(2008-2024)

Porcentaje

Incluso, el Banco Central se manifiesta en un tono hawk,
debido a que la inflacién subyacente es el problemay a que
las condiciones del mercado laboral se mantienen dificiles
(ver graficos).

El Banco senala que la inflacion subyacente es demasiado alta,
por lo que la politica debe ser lo suficientemente restrictiva.
No descartan actuar ante riesgos al alza para la inflacion

* “La inflacion subyacente es mdas indicativa del impulso
inflacionarioy sigue siendo demasiado alta”.

* Los datos han reforzado la necesidad de permanecer atentos a los
riesgos al alza para la inflacion y el Directorio no esta
descartando nada.

* “La politica debera ser lo suficientemente restrictiva hasta que el
Directorio esté seguro de que la inflacién se esta moviendo de
manera sostenible hacia el rango objetivo”.

El Banco ya liga siete reuniones consecutivas en
las que mantiene las tasas sin cambios

Banco de la Reserva de Australia: Decisiones

de politica monetaria en 2023 y 2024

Movimiento Tasa de interés

06-feb-23 +25 pb 3.35
06-mar-23 +25 pb 3.60
04-abr-23 - 3.60
02-may-23 +25 pb 3.85
06-jun-23 +25 pb 4,10
04-jul-23 - 4.10
01-ago-23 - 4.10
05-5ep-23 - 4.10
02-oct-23 - 4.10
07-nov-23 +25 pb 4.35
05-dic-23 - 4.35
05-feb-24 - 4.35
18-mar-24 - 4.35
07-may-24 - 4.35
18-jun-24 - 4.35
06-ago-24 - 4.35
24-sep-24 - 4.35
Fuente: Elaboracién propia condatos histéricos del
Banco dela Reserva de Australia.

“Las previsiones centrales son que la inflacion vuelva al rango objetivo de

2-3% a finales de 2025 y se acerque al punto medio en 2026”

Australia: Inflacion timestral anual y prondsticos del Banco Central
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Fuente: ERbo @ én propia condatos histd rices de B Oficina de Estaditicas de awstralia.
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Hacia 2025, se prevé que el ciclo de recortes sea muy gradual.

Los indicadores mas generales sugieren que las o e "
Hasta ahora solo ven tres recortes adicionales en el siguiente aiio

condiciones del mercado laboral siguen siendo dificiles, a
pesar de algunos signos de rElalac"‘m gradual Australia: Trayectoria prevista de la tasa de interés de acuerdo las
probabilidades implicitas

“Las presiones salariales han disminuido un poco, pero la
productividad laboral todavia se encuentra solo en los niveles de
2016, a pesar del repunte del ano pasado”.

Observade  — — Tasasimplicitas

“En los tres meses hasta agosto, el empleo crecio en promedio un
0.3% mensual”.

“La tasa de desempleo se mantuvo en el 4.2% en agosto, frente al
minimo del 3.5% de mediados de 2023".

“Pero la tasa de participacion se mantiene en maximos historicos,
las vacantes siguen siendo elevadas y las horas promedio
trabajadas se han estabilizado”.

Ot-ene-23
01-juk23
01-sep-25

01-nov-22
01-mar-23

Alfinal, la expectativa de recortes de la tasa de referencia es
muy pobre (ver graficos).

Las probabilidades implicitas apuntan sélo a un recorte
de tasa este aiio, en diciembre por 25 pb

Australia: Trayectoria prevista de la tasa de interés de acuerdo las
probabilidades implidtas

—bservado = = Tasasimplidtas
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01-nov-24

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 2.00% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25%  10.00-10.25% 9.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de aho) 19.47 16.95 18.50-19.00 18.50-19.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

PIB 1.94% 2.53% 2.73% 1.88%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 5.00-5.25% 4.00-4.25%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Zona del euro

PIB 3.40% 4.24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 4.00% 3.25%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

- ; mmmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly =Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2024

8.54
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01-ene-21 3
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2024
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Deuda Privada

(Semana del 23 al 27 de septiembre de 2024)

Colocaciones
Ermisor Clave depizars  Monto Emitido 2 e iy Plazo  Tasa ge  SOPTIR T s
(mdp) Libro Emisién vencimiento (afios) Referencia (. ,cacién  Colocacion S&P Moody s Fitch HR PCR Verum
Unirenta Arrendamientos UNIRECE 24 500.00  24-sep-24 26-sep-24 26-jun-29 4.8 TIEZB 2.00% N.A. MXAAA HR AAA
Volkswagen Leasing VWLEASE 24-2 2,300.00  24-sep-24 26-sep-24 09-abr-29 4.6 FUA N.A. 10.15% MXAAA AAAmX
Vc\kswagen Laasing VWLEASE 24-3 1,700.00 24-sep-24 26-sep-24 23-sep-27 3.0 TIHE28 0.57% N.A. MxAAA AAL.mx

Monto en Circulaciéon de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Total emitido 276,285 276,396 253,930 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 185,561 273,099
En circulacion 1,478,070 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,263,535 2,404,061
Elaboracién propia con informacién de la BMV, Citibanamex y Santander.

*Actualizacién al 27 de septiembre de 2024.
i 247,428.37
FovISSSTE | 197,361.43
o 125,938.13
s8va 100,938.52
Bancomet 77,705.56
77,036.86
par 67,767.98
Haionsl Financiers 67,724.21
Fondo Nacionsl de Infrssstructurs | 66,331.67
Aeérica Mavil ) £5,501.35
Infonavit  —— 4 7,588.64
Banco Santander  E————— <,930,00
Sacrataria de Hacienda y Crédito Piblic  I— 10,061.20
Red de Carreteras de Orciderte  —— 38,990.46
Banore E— 35,516.25
Grupo Asrspertuseio dal Pacico | 36,903.72
Fbralno EE— 15,585.33
Bmbc —— 33,000.00
Coca Cola FEMSA  IE— 28,627.05
seca Continertsl  I— 2,450.00
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00
Nota: EImonto en circulacién de Bancbras induye CBIC', CB's Bancarios y Segregables.

Cambio de Calificaciones

Emisor Sector

Movimiento Nuava Calificacién Calificadora
Benito Juirez (Cancun), Quintana Roo Gobierno Municipal Upgrade AA{mex) Fitch Ratings
Naucalpan, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade HR B8B- HR Ratings

Nicolds Romero, Estado de México Gobierna Municipal Upgrade A-(mex)

Fitch Ratings

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estan pendientes emisiones de certificados bursétiles: BBVA MEXICO, GM FINANCIAL DE MEXICO, INSTITUTO
FONACOT, SEFIA, SFI, PROAKTIVA, CRESCA, TOTAL PLAY, VANRENTA Y XIGNUX.

e |



Noticias Relevantes

ARCA CONTINENTAL

La embotelladora junto con Coca Cola México anunciaron una inversion conjunta de 40 millones de pesos para continuar con el programa
“Escuelas con Agua” en el estado de Coahuila. Ambas compafiias anunciaron la inversién durante la inauguracién del programa mediante la
instalacién de cuatro sistemas de captacion pluvialimplementados por la asociacién civil Isla Urbana, en escuelas de Piedras Negras.

BANCA MIFEL

La financiera especializada en servicios a empresas y clientes de alta gama comenzara a aceptar todas las tarjetas Discover Global Network
en las terminales punto de venta que tiene dispersas en mas de 12 mil comercios afiliados en destinos turisticos de México. El banco dijo que
este nuevo servicio esta dirigido hacia los turistas extranjeros que visitan México, gracias a una alianza comercial con Discover Global
Networky Prosa.

DEERE & COMPANY

El candidato presidencial del Partido Republicano, Donald Trump amagé con la imposicién de aranceles de 200% a los productos del
fabricante de maquinaria agricola, de construccion y forestal Deere & Company (conocido comercialmente como John Deere) si concreta sus
planes de trasladar parte de su produccién a México.

DLOCAL

La plataforma uruguaya de transferencias internacionales anuncié una asociacion estratégica con MoneyGram, una empresa global de
tecnologia financiera, para continuar expandiendo sus servicios de alta demanda en nuevos mercados de Asia Pacifico y Europa, Medio
Orientey Africa.

ELPUERTO DE LIVERPOOL

La cadena de tiendas departamentales y el fideicomiso inmobiliario Fibra Uno anunciaron la apertura de la primera tienda para bebés de la
cadena Babies R Us en México, la cual estara ubicada al interior del centro comercial Patio Santa Fe. Al mismo tiempo, ambas empresas
también dieron a conocer la apertura en la misma plaza de la tercera jugueteria de la cadena estadounidense Toys R Us en Ciudad de México.
FIBRA PROLOGIS

El fideicomiso de inversion en bienes raices industriales adquirié un parque industrial de ocho edificios ubicado en Ciudad de México, por un
monto de 190.1 millones de ddlares, incluidos los costos de cierre de la operacidn.

FIBRA UPSITE

El fideicomiso de inversion en bienes raices especializado en espacios industriales realizé una nueva disposicién de recursos de un crédito
por29.218 millones de ddlares. Lafibra dijo que el financiamiento tendra un plazo de siete aflos y pagard unatasa de interés de 5.90%.

FLIX

La empresa de origen aleman especializada en tecnologia aplicada a la movilidad, que ofrece soluciones de viajes en autobus y tren de larga
distancia, anuncio su llegada al mercado mexicano a partir del afio 2025.

GOOGLE

La principal subsidiaria del gigante tecnolégico estadounidense Alphabet, presenté una denuncia ante la Comisién Europea contra su
competidor estadounidense Microsoft por presuntamente incurrir en practicas anticompetitivas. En su demanda, Google argumenté que
Microsoft estd aprovechando su sistema operativo Windows Server para bloquear la competencia y obligar a los clientes a usar su
plataformaenlanube Azure.

GRUPO FINANCIERO BANORTE

El mayor banco de capital mexicano anuncié el lanzamiento de la tarjeta de crédito One Up, un plastico personalizable que permitira a los
clientes definir los detalles y beneficios entre tres opciones, asi como establecer la fecha de pago y la posibilidad de determinar si reciben
una tarjeta fisica con o sin datos personales. Los tipos de tarjetas a elegir son: gamer dirigida a personas que participan en torneos,
experiencias y hacen uso de la tecnologia y nuevos gadgets; wellness, para personas que buscan una vida saludable, con enfoque en
actividades fisicas, cuidado de su alimentacidn y de su entorno; y Lifestyle, para quienes buscan experiencias de vida enviajes, restaurantesy
eventos.

GRUPO HERDEZ

Uno de los principales productores de alimentos procesados del pais establecid una asociacién estratégica con el fondo de capital privado
especializado en salud y nutricion Manna Tree, con el objetivo de identificar de manera conjunta oportunidades para agregar valor a la
cartera de ambas compaiiias. La alianza se enfocara principalmente en América del Norte, especialmente en Estados Unidos.



GRUPO ROTOPLAS
La compafiia mexicana especializada en soluciones para el manejo de agua publicé su informe Sustainable Development Impact Disclosure

(SDID), en el que brinda a los inversionistas informacidn clave sobre su impacto y consolidando su liderazgo en los mercados de capitales
globales como pionero eninnovacién impulsada por la sustentabilidad.

HITACHI ENERGY

La empresa energética de origen suizo anuncio una inversion de 70 millones de ddlares para construir una fabrica de transformadores en
Reynosa, Tamaulipas, con el objetivo de mejorar su capacidad de produccion en la region de Norteamérica. La empresa dijo que también
planeainvertir otros 25 millones de délares para ampliar su fabrica de transformadores ubicada en South Boston, Virginia, y 60 millones mas
ensusinstalaciones de Mount Pleasant, Pensilvania.

KOLTIN

La startup mexicana que ofrece seguros médicos privados a adultos mayores recabd 7.3 millones de ddlares con una ronda de inversion serie
A planeada para impulsar su crecimiento. La compaifiia dijo que la ronda de inversién fue liderada por Left Lane Capital y permitira otorgar
accesoaservicios de seguro médico de primera vez a poblacién desatendida.

MERCADO PAGO

La plataforma financiera de Mercado Libre presentd una solicitud para obtener una licencia bancaria ante la Comision Nacional Bancariay de
Valores, con laintencién de transformarse en unainstitucién de banca multiple y operar como banco digital en México.

MINERA FRESNILLO

El mayor productor de plata primaria a nivel mundial recibié una baja de perspectiva por parte de la agencia calificadora Moody's Ratings. La
perspectiva para la empresa, que forma parte de Industrias Pefioles, pasd a “negativa” desde “estable”. Moody's mantuvo la calificacion de
“Baa2” (lapenultimadelaescalaengrado deinversion) de los bonos senior no garantizados por 850 millones de pesos.

OPENBANK

Elbanco digital de Grupo Santander abrid en su sitio web una lista de espera para aquellos usuarios que quieran acceder antes que nadie asu
oferta de productos y servicios en México. Los clientes interesados en este beneficio pueden inscribirse a través del sitio web de Openbank
México, donde con su nombre y correo quedaran registrados y posteriormente recibirdn actualizaciones sobre el lanzamiento y una
invitacion personalizada para descargar la App de forma anticipada.

PEPSICO MEXICO

La filial en el pais de la compaiiia de alimentos y bebidas estadounidense invertirda 500 millones de ddlares en la construccién de una planta
en el municipio de Celaya, Guanajuato. La planta, cuya inversidn sera realizada por etapas, tendrd la tarea de producir botanasy comenzara a
operar en aproximadamente un afio.

PROMOTORA DE HOTELES NORTE 19

La compafiia de hospedaje para viajeros de negocios en México dijo que durante agosto de 2024 registré una ocupacion de 57.3%, un nivel
que se ubicd 0.2% por arriba del mismo lapso del afio previo. Norte 19 dijo que durante el octavo mes de este afio su tarifa promedio tuvo un
incremento de 9.5% frente al mismo periodo de 2023, al ubicarse en 1330 pesos.

QUALCOMM

El fabricante estadounidense de chips inicié un acercamiento con su competidor Intel en los ultimos dias, para explorar una posible
adquisicion. Intel tiene un valor de mercado de aproximadamente 87 mil millones de ddlares y su potencial adquisicidn se llevaria a cabo en
un momento en que el fabricante de chips ha estado sufriendo una de las crisis mas importantes en sus cinco décadas de historia, con una
caida de 60% en el precio de sus acciones durante este afio.

SOUTHERN COPPER CORPORATION

La filial del conglomerado minero, de transporte e infraestructura Grupo México, quedd sin impacto en su calificacion senjor no garantizada,
tras el cambio de perspectiva a “estable” desde “negativa” por parte de la agencia calificadora Moody's Ratings.

TIENDANUBE

La startup argentina de comercio electréonico invertirda mas de 3.5 millones de délares en el lanzamiento de una unidad de negocios enfocada
enlaautomatizacion del marketing.

WALTON STREET MEXICO

El fondo de inversion privado especializado en bienes raices recibié un crédito de 106.9 millones de ddlares por parte de BBVA México para
financiar laadquisicidon de un portafolio de ocho propiedades industriales en el estado de Nuevo Ledn.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p. p. Banxico®
Quincenales
Primera Quincena de septiembre 0.20 0.32 0.09 0.22 -0.02
Segunda Quincena de septiembre 0.39 0.44 0.35 N.D. N.D.
Mensuales
Sep 2024 0.16 0.22 0.10 0.24 -0.08 0.34
Oct 2024 0.48 0.54 0.42 0.47 0.01 0.42
Nov 2024 0.62 0.65 0.59 0.60 0.02 0.55
Dic 2024 0.42 0.50 0.35 0.40 0.02 0.42
Ene-25 0.53 0.54 0.52 0.54 -0.01 0.50
Feb-25 0.37 0.42 0.32 0.34 0.03 0.32
Mar-25 0.38 0.41 0.34 0.35 0.03 0.34
Abr-25 -0.09 0.00 -0.17 -0.05 -0.04 -0.06
May-25 -0.21 -0.19 -0.24 -0.18 -0.03 -0.20
Jun-25 0.24 0.27 0.21 0.26 -0.02 0.22
Ago-25 0.41 0.43 0.39 0.42 -0.01 0.36
Sep-25 0.34 0.36 0.33 0.31 0.03 0.30
Anuales
Proximos 12 meses (Sep-24; Sep-25) 3.94 412 3.76 3.96 -0.02
2024 4.49 4.60 439 4.54 -0.05 4.64
2025 3.95 395 3.94 391 0.04 3.80
2026 3.63 4.00 3.26 3.78 -0.15 3.71
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.65 4.00 3.29 3.85 -0.20 3.75
Inflacion Largo Plazo (2029-2032) 3.65 4.00 3.29 3.74 -0.09 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Septiembre 0.12 0.15 0.09 N.D. N.D.
Inflacion Subyacente Septiembre 0.32 0.33 0.30 0.3 0.01 0.35
Inflacion Subyacente préximos 12 meses (Sep-24; Sep-25) 3.89 400 3.78 3.89 0.00
Inflacion Subyacente 2024 3.89 3.98 3.80 3.89 0.00 3.90
Inflacion Subyacente 2025 3.76 3.82 3.69 3.76 0.00 3.72
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 27 de septiembre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la ultima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de septiembre de 2024




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Sep-30 México Balanza Fiscal Ago -137.21 B
Agregados Monetarios de Actividad Financiera

Oct-01 Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 40/24

Oct-02 Resesas Familiares Ago 5613.6 mdd
Indice Manufacturero IMEF Sep 48.3
Indice no Manufacturero IMEF Sep 50.7
Reservas Internacionales Sep-20 226,464.8 mdd
Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 40/24
Inversién Fija Bruta Mensual Jul -1 %
Inversion Fija Bruta Anual Jul -1.3 %
Markit PMI Manufacturero Sep 48.5
Encuesta Banxico a los Especialistas en Economia del Sector Privado Sep

Oct-04 Tasa de Desempleo Ago 2.9 %
Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo Agoe

Sep-30 Estados Unidos Indice de Actividad Nacional de la Fed de Chicago Sep 48.5 46.1
Indice de Actividad Manufacturera de la Fed de Dallas Sep -4.5 -9.7

Oct-01 Markit PMI Manufacturero (Dato Final) Sep 47 47
Gasto en Construccién Mensual Ago 0.2 -0.3
{SM Manufacturero Sep 47.2 47.2
Empleos Disponibles JOLTS Ago 7.650 7673 M

Oct-02 Situacion del Mercado Laboral en el Sector Privado (ADP Empleyment Survey ) Sep 110 99 K

Oct-03 Peticiones Iniciales Sep-28 220 218 K
Reclames Continuois Sep-21 1.834 M
Markit PMI Servicios (Dato Final) Sep 55.4 55.4
Markit PM! Compuesto (Dato Final) Sep 54.4 54.4
Ordenes de Bienes Duraderos Ago 0.0 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Transporte Ago 0.5 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Defensa Ago -0.2 %
Ordenes de Fabrica Mensual Ago 5 %
Ordenes de Fabrica Excluyendo Transporte Ago 0.4 %
ISM Servicios Sep 51.7 51.5

Oct-04 Némina no Agricola Sep 145 142 K
Nomina del Sector Privado Sep 118 K
Némina del Sector Manufacturero Sep -24 K
Salario Promedio por Hora Mensual Sep 03 0.4 %
Salario Promedio por Hora Anual Sep 3.8 %
Tasa de Desempleo Sep 4.2 4.2 %
Tasa de Partidcdipacion Sep 62.7 %

Oct-01 Canada RBC PMI Manufacturero Sep 49.5

Oct-04 Indice Lider Mensual Sep 0.15 %
Indice de Manufactura /vey Sep 50.3

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
“Estimado Weekly .




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Oct-01 Brasil Markit PMI Manufacturero Sep 50.4
Oct-02 Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 0.18 %
Produccion Industrial Mensual Ago -1.4 %
Produccién Industrial Anual Ago 6.1 %
Oct-23 Markit PMI Servicios Sep 542
Markit PMI Compuesto Sep 52.9
Oct-04 Balanza Comercial Sep 4.828 B
Sep-30 Chile Tasa de Desempleo Ago 8.7 %
Produccion Industrial Anual Ago 36 %
Produccion Manufacturera Ago 5.1 %
Oct-01 Indice de Actividad Econdmica Ago 4.2 %
Sep-30 Colombia Decision de Politica Monetaria Oct 10.75 %
Tasa de Desempleo Ago 9.9 %
Oct-02 Exportaciones Anual Ago 10.8 %
Oct-01 Peru Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 0.28 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reutfers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Sep-30 Alemania Indice de Precios de Importacion Mensual Ago -0.3 -0.4 %
Indice de Precios de Importacion Anual Ago 0.3 0.9 %
Ventas Minoristas Mensual May 0.1 -1.2 %
Ventas Minoristas Anual Jul -3.9 %
Indice de Precios al Consumideor Mensual (Dato Preliminar) Sep 0.1 -0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) Sep 1.7 1.9 %
Indice de Precios al Consumidor Armonizado Mensual (Dato Preliminar) Sep -0.2 %
Indice de Precios al Consumider Armonizado Anual (Dato Preliminar) Sep 1.9 2.0 %

Oct-01 Markit PMI Manufacturero Sep 40.3 40.3

Oct-03 Markit PMI Servicios Sep 50.6 50.6
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Sep 47.2 47.2

Oct-04 Markit PMI Construccion Sep 38.9

Oct-01 Zona del Euro Markit PMI Manufacturero (Dato Final) Sep 44.8 448
Indice de Precios al Consumider Mensual (Dato Preliminar) Sep 0.1 %
Indice de Precios al Consumidor Anual (Dato Preliminar) Sep 20 22 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual (Dato Preliminar) Sep 0.3 %
Indice de Precios al Consumideor Subyacente Anual (Dato Preliminar) Sep 28 2.8 %

Sep-02 Tasa de Desempleo Ago 6.4 6.4 %

Sep-03 Markit PMI Servicios (Dato Final) Sep 50.5 50.5
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Sep 48.9 48.9
Indice de Precios de Produccion Mensual Ago 0.8 %
Indice de Precios de Produccion Anual Ago -2.1 %

Sep-04 Markit PMI Construccién Sep 41.4

Sep-30 Reino Unido Producto Interno Bruto Trimestral 2T24 0.6 06 %
Producto Interno Bruto Anual 2724 0.9 0.9 %
Inversién Empresarial Trimestral 2724 -0.1 -0.1 %
Inversion Empresarial Anual 2724 -1.1 -1.1 %
Crédito Neto al Consumidor Ago 1.215 B£
Hipotecas Netas Ago 2.750 2.786 B£
Aprobaciones de Hipotecas Ago 64.000 61.985 K
Cuenta Corriente 2724 -32.200 -20.995 B£
Oferta Monetaria M4 Mensual Ago 0.3 %
Oferta Monetaria M4 Anual Ago 2.1 %
Indice de Precios de Viviendas Nationwide Mensual Sep 0.2 -0.2 %
Indice de Precios de Viviendas Mationwide Anual Sep 27 2.4 %

Oct-01 Markit PMI Manufacturero Sep 51.5 51.5

Oct-03 Hipotecas Aprobadas segun BBA Sep 7.83 %
Markit PMI Servicios Sep 52.8 528
Markit PMI Compuesto Sep 52.9 52.9

Oct-04 Markit PMI Construccion Sep 53.3 53.6

Sep-30 Suiza Indicadores Lideres Suizos KOF Sep 102.0 101.6
Activos de Reserva Ago 787.6 M

Oct-01 Ventas Minoristas Anual Ago 286 2.7 %
Markit PMI Manufacturero Sep 48.2 49

Oct-03 Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep -0.1 0.0 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 1.1 1.1 %

Oct-04 Tasa de Desempleo Sep 25 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Sep-30 Australia Markit PM{ Manufacturero (Dato Final) Sep 46.7 46.7
Ventas Minoristas Mensual (Dato Final) Ago 0.4 0.0 %
Permisos de Construccion Mensual Ago -4.3 104 %
Permisos de Construccion Anual Ago 249 %
QOct-01 Indice de Comportamiente del Sector Manufacturero AIG  Sep -30.8
Indice de Comportamiente del Sector Construccion AlIG Sep -38.1
Oct-02 Markit PMI Servicios (Dato Final) Sep 50.6
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Sep 49.8
Balanza Comercial Ago 6,100 6,009 M
Exportaciones Anual Ago 0.7 %
Importaciones Anual Ago -0.8 %
Oct-03 Credito de Vivienda Ago 1.0 29 %
Capital de Inversién para Vivienda Ago 54 %
Sep-29 Japén Produccion Industrial Mensual (Dato Preliminar) Ago 0.8 31 %
Produccion Industrial Anual (Dato Preliminar) Ago 29 %
Ventas Minoristas Mensual Ago 0.2 %
Ventas Minoristas Anual Ago 23 26 %
Ventas Grandes Tiendas Ago 1 %
Sep-30 Ordenes de Construccién Anual Ago 62.8 %
Inicios de Vivienda Anual Ago -0.2 %
Ratio Trabajo - Candidato Ago 1.24 1.24
Tasa de Desemplec Ago 26 2.7 %
PMI Nikkei Manufacturero (Dato Final) Sep 49.6 496
Activos de Reserva Sep 1,235.7 B
Oct-01 Base Monetaria Anual Sep 0.64 %
Oct-02 Confianza del Consumidor Sep 36.7
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Sep-23 774 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Sep-23 -1,826.4 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Sep-23 -2,014.9 B¥
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Sep-23 -427.9 B¥
PMI Nikkei Servicios (Dato Final) Sep 53.9
PMI Nikkei Compuesto (Dato Final) Sep 52.5
Sep-30 Nueva Zelanda Confianza Empresarial ANZ Sep 50.6
Permisos de Construccién Mensual Ago 26.2 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

27-sep-24 20-sep-24 13-sep-24 06-sep-24 20-sep-24 20-sep-24 13-sep-24 06-sep-24

Cete 7 10.56 10.71 10.69 10.63 FED 4.75-5.00 4.75-5.00 5.25-5.50 5.25-5.50
Cete 28 10.56 10.46 10.49 10.59 1 mes 4.90 4.87 5.15 5.28
Cete 91 10.50 10.51 10.59 10.64 2 meses 4.87 4.88 5.17 5.28
Cete 182 10.37 10.36 10.55 10.69 3 meses 4.68 4.75 497 5.13
Cete 364 10.14 10.15 10.45 10.58 4 meses 4.64 4.70 492 5.02
Cete 720 9.97 10.07 10.27 10.53 6 meses 4.35 4.43 4.60 4.69

1 afio 3.90 3.92 4.00 4.10

2 afios 3.55 3.55 3.57 3.66
3 afos 3.49 .46 242 .54
M_BONOS_241205 69 10.56 10.56 10.65 10.74 5 afios 3.50 3.48 343 3.50
M_BONOS_250306 160 10.28 10.19 10.15 10.26 7 afios 3.60 3.59 3.53 3.60
M_BONOS_260305 524 9.54 9.66 9.84 9.97 10 afios 3.75 3.73 3.66 3.72
M_BONOS_260903 706 9.47 9.46 9.6 9.74 20 afios 4.15 4.10 4.05 4.10
M_BONOS_270304 888 9.11 9.08 9.16 9.41 30 afios 4.10 4.07 3.98 4.03
M_BONOS_270603 979 9.1 9.06 9.14 9.41
M_BONOS_290301 1616 9.2 9.1 0.24 9.45
M_BONOS_290531 1707 9.15 9.07 9.2 9.42 0.10020 0.09335 0.09100 0.09200
M_BONOS_310529 2435 9.17 9.06 9.2 9.41 2M 0.18800 0.19055 0.18700 0.19250
M_BONOS_330526 3163 9.26 9.16 9.21 9.46 E3 0.28000 0.27700 0.27320 0.27850
M_BONOS_341123 3709 931 9.19 9.24 9.47 6M 0.55900 0.54900 0.54150 0.56500
M_BONOS_361120 4437 9.33 9.19 9.27 9.49 9IM 0.83700 0.83300 0.82600 0.86050
M_BONOS_381118 5165 9.47 9.32 9.42 2.69 1Y 1.10800 1.10500 1.10750 1.15100
M_BONOS_421113 6621 9.66 9.49 9.57 9.91 2Y 2.11000 2.08250 2.10000 2.28250
M_BONOS_471107 8441 9.65 9.51 9.57 9.92 3Y 3.08500 3.04000 3.09000 3.39500
M_BONOS_530731 10534 9.65 9.5 9.58 9.92 4y 4.13500 4.07500 4.11500 4.54000

5Y 5.21000 5.13500 5.21000 5.77000

e - 1 [E

Meéxico "UMS-26" 111.90345 112.1651 112.38629 112.18504 10.630 10.680 10.810 10.840
6X1 10.310 10.360 10.525 10.610
9x1 10.050 10.070 10.240 10.370
131 9670 9705 9885 10050
Dolar TOM (24 hrs) 19.6839 19.4048 19.2110 19.9953 26X1 8.945 8.960 9.100 9.305
Dolar CASH (MD) 19.6744 19.3945 19.1990 19.9865 39X1 8.650 8.640 8.780 9.020
52X1 8.550 8.540 8.660 8.930

65X1 8.510 8.480 8.570 8.850

91X1 8.570 8515 8610 8.870

130X1 8.660 8.585 8.660 8.905

195x1 8.760 8.685 8.770 9.005

260X1 8.740 8.665 8.750 8.980

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP. 390X1 8.690 8.615 8.700 8.930

Curva Mercado de Dinero

10.20

Rendimientos

1053

7 | 28 | 91 182|364 720| 69 | 160 | 524 | 706 | 888 | 979 |1616|1707 2435 3163|3709 | 4437|5165 6621 Baa1| " -

==—20-s2p-24|10.71 10.46|10.5110.36/10.15|10.07| 10. 56 10. 19 9.66 | 946
——27-52p-24|10,55/10.55(10,50/ 10,57 10.14| 957 | 1056 10.28) 5.54 | 5.47

908|206
511910

910 907|906
920915917

916|919
926931

919|932 | 949
933947966

951 950
9565 965

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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