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El FOMC recalibra su política monetaria, 
el mercado quiere más

El Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus 
siglas en inglés) recalibró de manera profunda su política 
monetaria (ver gráfico).

Hay un recalibramiento de la política monetaria en septiembre 
con respecto a lo que se veía en junio

La concesión más grande que hizo la Reserva Federal (Fed) 
fue la de recortar la tasa de los fondos federales 50 puntos 
básicos (pb) y no 25 pb.

El viernes 13 todos esperábamos un recorte de 25 pb (ver 
Weekly del 17 de Septiembre de 2024).

Podemos decir que es una concesión, porque el lunes 15 de 
septiembre el mercado de futuros de los fondos federales 
subió la expectativa del recorte de 25 pb a 50 pb para el 
miércoles 18 de septiembre, lo que fue concedido.

Sin embargo, el nuevo gráfico de puntos le ha parecido 
insuficiente al mercado de futuros que quiere más recortes 
y a una mayor velocidad.

¿Cuál es la visión del nuevo diagrama de puntos?
Para 2024, el FOMC está esperando un recorte adicional de 
50 pb, lo que sumaría 100 en todo este año.
En 2025 dibuja cuatro recortes paulatinos de 25 pb, uno en 
cada trimestre: marzo, junio, septiembre y diciembre.

Finalmente, cerraría con dos recortes de 25 pb para 2026.

Mientras que el escenario del mercado de futuros de los 
fondos federales es diferente:
Para 2024, además del recorte de 50 pb de la semana 
pasada, incorpora otros 75 pb en el año: 25 pb en 
noviembre y 50 pb en diciembre.
Para 2025 tiene igual cinco recortes de 25 pb, pero 
realizados casi de manera continua o acelerada: enero, 
marzo, mayo, junio y septiembre.

La Fed ve una tasa de referencia en un rango de 3.25% a 
3.50% por ciento en diciembre de 2025, mientras que los 
futuros la ven en un rango de 2.75% a 3.00%, pero en 
septiembre (ver gráfico).
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus 
siglas en inglés) de esta semana es de los que llamamos 
Premium, porque además de Comunicado y Conferencia de 
Prensa, hay diagrama de puntos y actualización de 
estimaciones oficiales macroeconómicas.

Nuevo gráfico de puntos vs los futuros de los fondos federales

La prudencia del FOMC reside en que, si bien ve avances en 
el camino de bajar la inflación y flexibilizar el mercado 
laboral, aún no se ha ganado la batalla (ver gráficos).

Las expectativas de la tasa de desempleo se revisaron 
al alza para los próximos tres años

Las expectativas de la inflación general del gasto al 
consumo se revisaron a la baja para 2024 y 2025
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Igualmente, el crecimiento del índice del PCE 
subyacente se revisó a la baja

De hecho, en la sesión de preguntas de la conferencia de 
prensa de Jerome Powell, éste reconoció que la inflación en 
viviendas es aún un problema.

A pregunta expresa sobre si cree que se puede volver al 2% 
con la inflación de la vivienda en donde está, respondió:
“La inflación de la vivienda es el único factor que está 
demorándose un poco, sí puedo decirlo. Sabemos que los 
alquileres de mercado están haciendo lo que nos gustaría 
que hicieran, que es subir a niveles relativamente bajos, 
pero no se están renovando”.
“Los alquileres que se están renovando no están bajando 
tanto. Ha sido más lento de lo que esperábamos. Creo que 
ahora entendemos que va a llevar algún tiempo que esos 
alquileres de mercado más bajos se reduzcan”.
“No creo que el resultado vuelva a estar en duda mientras 
los alquileres de mercado se mantengan bajo control. El 
resultado no está en duda. Así que diría que el resto de la 
cartera o de los elementos que entran en el PCE básico se 
han comportado bastante bien”.

Incluso, la visión tan sólida del crecimiento económico bien 
merece la prudencia del FOMC: nunca ha bajado la inflación 
a la meta sin una recesión (ver gráficos).

Solo revisó marginalmente  a la baja el estimado del crecimiento 
del PIB de 2024 y mantuvo 2025 y 2026

La Fed seguirá bajando, pero en función de la información.

La reacción de las tasas de los treasuries fue buena, pues 
repuntaron los plazos largos y hubo una caída de los 
menores a un año.

Toda la curva se ha recalibrado hacia la nueva visión de la 
política monetaria, abandonando la posibilidad de 
movimientos bruscos.

Ya hay una pendiente positiva (ver gráficos).
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Curva de treasuries de la última semana

Curva de treasuries 2024

La pendiente de la curva ya es positiva
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Tasas
Altas posibilidades de que Banxico 
recorte 50 pb este jueves en una 
decisión dividida

Aunque los miembros de la Junta de Gobierno del Banco de 
México (Banxico) digan que lo que haga el FOMC no es tan 
importante para su decisión, lo cierto es que sí pesará para 
el Comunicado del jueves 26 de septiembre.

El reporte de inflación de la primera quincena de 
septiembre dará el empujón que falta para que la mayoría 
de la Junta recorte 50 puntos básicos la tasa de referencia 
(ver cuadros).

Creemos que la decisión será por mayoría de cuatro a uno o 
de tres a dos.

De hecho, la curva de las tasas de Cetes ya tiene 
incorporada esa decisión (ver gráficos).

Curva de Cetes de la última semana

Curva de Cetes de las últimas tres semanas

Tasas, Bonos y Revisables
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Curva de Cetes equivalentes a un día de 

las últimas tres semanas

Curva de Cetes de septiembre

Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” cae fuerte por tercera semana 
consecutiva, esperan a Banxico

Los rendimientos de los bonos “M” se ajustaron 
violentamente por tercera semana consecutiva (ver 
gráficos).

Curva de bonos “M” en la última semana

Curva de bonos “M” de las últimas tres semanas
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Curva de bonos “M” en septiembre

La curva reaccionó de manera sólida a los fundamentales:
- Empezó con fuerza el ciclo bajista de las tasas de los 

fondos federales (ver sección Principal).
- Casi seguro habrá un recorte de 50 pb de Banxico 

en su próximo Comunicado.
(Ver gráficos).

Curva de bonos “M” de 2024

Curva de bonos ”M” desde el inicio del canal de alza 
el 27 de diciembre de 2023, a la fecha
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Tipos de Cambio

El tipo de cambio con bastante volatilidad en función 
de Japón, la decisión de Banxico lo impactará

El tipo de cambio operó la semana pasada con bastantes 
altibajos en función de los efectos de dos fenómenos:
1.- El FOMC sobre la cotización JPY/USD.
2.- El Comunicado del Banco de Japón.

Es un patrón que se ha definido desde hace semanas.

Los traders de arbitrajes internacionales han reportado 
que, si el JPY/USD cae dentro de 140, es probable que se 
produzcan reversiones de arbitrajes que empujen el tipo de 
cambio en México al alza (ver gráficos).

Variaciones de las monedas en la última semana

Altibajos en la burbuja cambiaria
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La depreciación semanal del yen frente al dólar ayudó a una 
relativa estabilidad del tipo de cambio en México.

La bajada del yen se dio gracias al Comunicado del Banco de 
Japón (BOJ, por sus siglas en inglés) del viernes (jueves en la 
noche para México).

El BOJ mantuvo su tasa de referencia sin cambios en 0.25%, 
la decisión fue por unanimidad (ver gráfico).

El Banco de Japón decidió, de manera unánime, mantener su 
tasa de referencia en un nivel de “alrededor del 0.25%”.

 En línea con lo esperado

El Banco Central japonés dijo que espera que la economía 
japonesa siga creciendo por encima del consenso y que la 
inflación también aumentará en los próximos meses. Se 
espera que la inflación subyacente del índice de precios al 
consumidor aumente gradualmente.

De corto plazo, el yen se debilitó, ya que el banco señaló 
que no tenía prisa en subir nuevamente su tasa.

En su conferencia de prensa después de la reunión, el 
gobernador Kazuo Ueda, dijo que el BOJ podía darse el lujo 
de dedicar tiempo a analizar las consecuencias de las 
incertidumbres económicas mundiales:
“Nuestra decisión sobre la política monetaria dependerá de 
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momento. Los tipos de interés reales de Japón siguen 
siendo extremadamente bajos. Si se cumplen nuestras 
previsiones económicas y de precios, subiremos las tasas 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El Banco de Brasil también desentona 
y sube su tasa

El Comité de Política Monetaria (Copom) del Banco Central 
de Brasil subió su tasa 25 puntos base a 10.75% y advirtió 
que seguirá incrementándola (ver gráficos y cuadro).

El Copom del Banco Central de Brasil decidió, por unanimidad, elevar 

su tasa de interés básica (Selic) en 25 puntos base, a 10.75% anual

Después de una pausa de dos Comunicados,  se declara 

el fin del ciclo de baja de la tasa de referencia.

Regresaron los apretones monetarios

El Copom señaló que este es el inicio de un ciclo de alzas 
que estará ligado al desempeño de la inflación:

“El ritmo de los futuros ajustes de las tasas de interés, y la 

magnitud total del ciclo que ahora se inicia, estarán 

dictados por el firme compromiso de convergencia de la 

inflación hacia la meta y dependerán de la evolución de la 

dinámica inflacionaria, especialmente de los componentes 

más sensibles a la actividad económica y la política 

monetaria, las proyecciones de inflación, expectativas de 

inflación, brecha de producción y balance de riesgos” (ver 

gráficos).
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El mercado de futuros espera que las tasas suban en 

50 puntos base en la reunión de noviembre

El mercado también espera que el banco suba su 

tasa hasta el 11.25% a finales de 2024.

En 2025 las tasas volverían a bajar

Nuevamente, el Banco advirtió sobre el impacto negativo 
de la política fiscal.

También reconoció que el problema es la inflación, ya que 

el crecimiento se mantiene mejor a lo esperado (ver 

gráficos).

El crecimiento esperado para 2024 se ve sólido

No sólo la inflación observada se ha deteriorado, sino 
también las expectativas (ver gráficos).

La inflación medida por el IPCA completo y las medidas de inflación 

subyacente han estado por encima de la meta en las 

publicaciones más recientes
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El mercado está preocupado por la inflación

Por: Joel Martínez 
Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
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Afores

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
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de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
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• Muchos participantes mencionaron que 
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reunión.
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declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Deuda Privada
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BBVA MEXICO

El mayor prestamista del país suscribió una alianza por tres años con la marca de automóviles de origen chino NETA Auto para convertirse en 

la compañía financiera en los procesos de compra a crédito de sus vehículos en el país. El objetivo es colocar 3000 créditos para la adquisición 

de unidades de la compañía china, mismas que están impulsadas por energías limpias.

BOEING

Anunció que congeló la contratación de personal y valora la posibilidad de realizar despidos temporales en las próximas semanas para 

gestionar sus costos.

CALIZA

La fintech estadounidense especializada en infraestructura para pagos transfronterizos instantáneos recaudó 8.5 millones de dólares en una 

ronda de inversión para expandir sus operaciones en Latinoamérica, incluyendo México. La empresa dijo que inició con los trámites 

necesarios para obtener los registros y permisos correspondientes para ingresar al mercado mexicano y expandir su visión.

CMR

Una de las principales operadoras de restaurantes y cafeterías en México anunció la apertura de dos restaurantes de la marca Sushiitto y uno 

más de Chili's en dos aeropuertos de internacionales en México, como parte de sus planes de crecimiento.

CREDLIX

El proveedor de financiamiento para pymes exportadoras dio a conocer su entrada al mercado mexicano, en medio de la relación comercial 

del país con Estados Unidos. La llegada de Credlix sucede en el contexto de la relocalización de empresas asiáticas en el país que pretenden 

exportar hacia Estados Unidos, lo que ha provocado un incremento en la demanda del financiamiento para la cadena de suministro y 

factoraje de las pequeñas y medianas empresas, de acuerdo con un comunicado.

FIBRA INN

El fideicomiso hotelero especializado en servir a viajeros de negocios dio a conocer sus resultados operativos correspondientes al mes de 

agosto. Los ingresos por hospedaje se ubicaron en 196.1 millones de pesos, un avance de 6.1% frente a agosto de 2023. La tasa de ocupación 

se ubicó en 61.9% durante el mes pasado, lo que se compara de forma negativa con la tasa de 63.9% de agosto de 2023.

FIBRA MTY

El fideicomiso de inversión en bienes raíces industrial y de oficinas redujo su costo financiero y extendió su perfil de vencimientos de la 

deuda, al disponer de 150 millones de dólares del crédito otorgado por BBVA México. Al perfil de vencimiento se agrega 1.3 años y un ahorro 

de entre 10 a 35 puntos base.

FIBRA SHOP

El fideicomiso de inversión en bienes raíces dedicado al segmento comercial recibió 400 millones de pesos por la segunda parte del pago por 

la venta del inmueble comercial Kukulcan Plaza, que acordó a finales de 2023. El segundo pago fue recibido por el fideicomiso el 5 de 

septiembre, y representa el cierre de la venta de la propiedad, ya que el primer pago, de 450 millones de pesos fue recibido en los primeros 

días de diciembre.

GENTERA

El banco que se especializa en dar servicios financieros a micro y pequeñas empresas dio a conocer el nombramiento de Iván Mancillas 

Gabriele como director general de la subsidiaria Banco Compartamos.

GRUPO BIMBO

La mayor panificadora a nivel mundial renovó su programa de emisión de deuda bursátil por hasta 35 mil millones de pesos, en la Bolsa 

Mexicana de Valores.

GRUPO FAMSA

En asamblea general extraordinaria de accionistas se aprobó la disolución de la Sociedad y la designación de Humberto Loza López como 

Liquidador.

GRUPO FINANCIERO BANORTE

Uno de los mayores prestamistas de México anunció su integración al Proyecto Agorá, lanzado por el Banco de Pagos Internacionales (BIS, 

por sus siglas en inglés), el cual evalúa cómo mejorar el funcionamiento del sistema monetario en los pagos transfronterizos mediante el 

llamado proceso de tokenización.
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GRUPO FORMULA

El grupo radiofónico, uno de los más relevantes a nivel nacional, anunció el inicio de operaciones de Fórmula España, con la que iniciará la 

transmisión de su principal programa radiofónico (conducido por el periodista Ciro Gómez Leyva) desde el país ibérico.

HUACHIPATO

La mayor acería de Chile, fundada en 1950, apagó su horno para poner fin a 74 años de operaciones, golpeada por la feroz competencia del 

acero importado desde China.

MERCADO PAGO

La plataforma financiera de la compañía de comercio electrónico Mercado Libre recibió un financiamiento de 250 millones de dólares por 

parte del banco estadounidense JP Morgan, los cuales serán empleados para financiar a emprendimientos y personas particulares. La 

compañía dijo que la transacción se llevó a cabo mediante la adquisición por parte de JP Morgan de préstamos personales y de 

emprendimientos de la cartera de crédito de Mercado Libre en México.

PROMECAP CAPITAL DE DESARROLLO III

El fideicomiso de capital de desarrollo o CKD listado en la Bolsa Mexicana de Valores adquirió un porcentaje de los derechos de un portafolio 

de créditos vencidos por 168.75 millones de pesos. El fideicomiso dijo que la operación tiene el objetivo de realizar inversiones en diversas 

empresas. Del financiamiento, 86.8% le corresponden al fideicomiso y aproximadamente 13.2% correspondería a un coinversionista.

RAPPI

La plataforma de entregas a domicilio y agregador de servicios de origen colombiano alcanzó en agosto de 2024 una cartera de 5 mil 107 

millones de pesos con la tarjeta de crédito que lanzó hace tres años en sociedad de Grupo Financiero Banorte.

SEV

La automotriz mexicana se convertirá en el proveedor de la plataforma eléctrica de Didi para avanzar en la movilidad y ser líder de la 

electromovilidad, luego de que la plataforma anunció la inversión de 58 millones de dólares que se utilizarán en la adquisición de los 

vehículos eléctricos.

TECNOLOGIA

Cuatro grandes firmas de la tecnología dieron a conocer la creación de una alianza con la que pretenden enfocar miles de millones de dólares 

en inversiones para centros de datos e infraestructura energética de apoyo para la industria de la inteligencia artificial. La alianza lleva por 

nombre Asociación Global de Inversión en Infraestructura de Inteligencia Artificial (GAIIP, por sus siglas en inglés) y en ella participan 

BlackRock, Global Infrastructure Partners, MGX y Microsoft Corporation. Inicialmente, la asociación buscará desbloquear 30 mil millones de 

dólares de capital privado de inversores, propietarios de activos y corporaciones, lo que a su vez esperan que movilice hasta 100 mil millones 

de dólares en potencial de inversión total al incluir la financiación de la deuda.

TRADERPAL

La plataforma digital especializada en inversiones bursátiles lanzará una nueva línea de tarjetas de crédito para inversionistas en México en 

colaboración con Dock, una fintech dedicada a las soluciones de tecnología para pagos y banca digital en Latinoamérica. La compañía dijo 

que el lanzamiento de estas tarjetas requerirá una inversión de 4 millones de dólares, con la cual busca expandir su oferta de servicios 

financieros a México y brindar a sus usuarios una herramienta segura y accesible para gestionar sus inversiones y finanzas personales.

TUPPERWARE

La empresa estadounidense que se hiciera icónica por la venta de recientes de plástico para el hogar se declaró en bancarrota tras 78 años de 

su fundación.

VEIKUL

La startup mexicana especializada en servicios de movilidad y logística anunció la adquisición de Dropin, una plataforma especializada en 

soluciones de envío y logística a empresas que manejan decenas o cientos de envíos diarios. Con esta transacción, cuyos detalles 

económicos no fueron revelados, ambas compañías esperan ofrecer un servicio más robusto, eficiente y escalable.

WEG

El fabricante brasileño de motores invertirá alrededor de 670 millones de reales (unos 122 millones de dólares) en los próximos cinco años 

para ampliar su capacidad e integrar verticalmente sus negocios de transformadores y motores eléctricos en México y Brasil.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Mercado en Cifras
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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