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El FOMC recalibra su politica monetaria,
el mercado quiere mas

El Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus éCualeslavisidon del nuevo diagrama de puntos?
siglas en inglés) recalibré de manera profunda su politica Para 2024, el FOMC esta esperando un recorte adicional de
monetaria (ver grafico). 50 pb, lo que sumaria 100 en todo este afio.
En 2025 dibuja cuatro recortes paulatinos de 25 pb, uno en
Hay un recalibramiento de la politica monetaria en septiembre cadatrimestre: marzo, junio, septiembre y diciembre.

con respecto a lo que se veia en junio

Evolucién esperada de la tasa de fondos federales de acuerdo ala Finalmente, cerraria con dos recortes de 25 pb para 2026.
mediana de las proyecciones del FOMC* en septiembre de 2024 ’

Y —jun-24 —sep-24
- Mientras que el escenario del mercado de futuros de los
fondos federales es diferente:

Para 2024, ademas del recorte de 50 pb de la semana
pasada, incorpora otros 75 pb en el afio: 25 pb en
noviembrey 50 pb en diciembre.

Para 2025 tiene igual cinco recortes de 25 pb, pero
realizados casi de manera continua o acelerada: enero,
marzo, mayo, junioy septiembre.
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:;: ; 133 _ La Fed ve una tasa de referencia en un rango de 3.25% a

VE1 FOM o4l Contui de Operaciones e Warcado Ablrtoy s ol encargado-de b decidn sobre poltics monetada de a Reserv FedersL 3.50% por ciento en diciembre de 2025, mientras que los

e ——— futuros la ven en un rango de 2.75% a 3.00%, pero en
septiembre (ver grafico).

La concesion mas grande que hizo la Reserva Federal (Fed)

fue la de recortar la tasa de los fondos federales 50 puntos :

basicos (pb) y no 25 pb. Contenido
Tema de la Semana 1
El viernes 13 todos esperdbamos un recorte de 25 pb (ver (B, EEes i RETERllEs 9
] Tipos de Cambio 8
Weekly del 17 de Septiembre de 2024). Internacional 1
Escenarios Weekly 14
. » Encuestas 15
Podemos decir que es una concesion, porque el lunes 15 de Afores 17
septiembre el mercado de futuros de los fondos federales E‘;’;‘(’jzspdrﬁ/;’;‘;ers'on 32;
subié la expectativa del recorte de 25 pb a 50 pb para el Noticias Relevantes 27
miércoles 18 de septiembre, lo que fue concedido. Encuesta Inflacion 29
Agenda Economica 30
Mercado en Cifras 34

Sin embargo, el nuevo grafico de puntos le ha parecido
insuficiente al mercado de futuros que quiere mds recortes
y auna mayor velocidad.

|



.
SIF

ICAP

El Comité de Tasas de la Reserva Federal (FOMC, por sus
siglas en inglés) de esta semana es de los que llamamos
Premium, porque ademds de Comunicado y Conferencia de
Prensa, hay diagrama de puntos y actualizacién de
estimaciones oficiales macroecondmicas.

Nuevo grafico de puntos vs los futuros de los fondos federales

EE.UU.: Evolucion esperada de la tasa de Fondos Federales
para 2024y 2025
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La prudencia del FOMC reside en que, si bien ve avances en
el camino de bajar la inflacidn y flexibilizar el mercado
laboral, aliin no se ha ganado la batalla (ver graficos).

Las expectativas de la tasa de desempleo se revisaron
al alza para los préximos tres afos
EE.UU.: Evolucidn de la mediana de las expectativas
de la Tasa de Desempleo de la Fed
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Fecha de la reunién de politica monetaria

Fuente: Elaboracion propia con dates histéricos de 1a Reserva Federal,
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Otro factor importante para el recorte fue la vision de la Fed
que la inflacion avanza al objetivo del banco central del 2%

31de julio 18 de septiembre

La inflacion se ha moderado * Lainflacion ha seguido avanzando
hacia el objetivo del 2% del
Comité, pero sigue siendo algo
elevada.

durante el Gltimo afio, pero sigue
siendo algo elevada. En los
ultimos meses, se han producido
algunos avances adicionales hacia
el objetivo de inflacion del 2% del
Comité.

El FOMC reconoce una desaceleracion en el mercado laboral,
lo que es un factor importante para realizar el
recorte de la tasa de referencia

31de julio 18 de septiembre

* La creacién de empleo se ha * Lacreacion de empleo se ha
moderado y la tasa de desempleo desacelerado y la tasa de
ha aumentado, pero sigue siendo desempleo ha aumentado, pero
baja. sigue siendo baja.

Las expectativas de la inflacidn general del gasto al
consumo se revisaron a la baja para 2024 y 2025

EE.UU.: Evolucidn de la mediana de las expectativas
para la inflacién del PCE de la Fed
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de la Reserva Federal
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Igualmente, el crecimiento del indice del PCE
subyacente se revisé a la baja

EE.UU.: Evolucidn de la mediana de las expectativas
para la inflacién del PCE subyacente de la Fed
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Fuente: Elaboracidn propia con dates histdricos de la Reserva Federal,

De hecho, en la sesidén de preguntas de la conferencia de
prensa de Jerome Powell, éste reconocio que lainflacion en
viviendas esaun un problema.

A pregunta expresa sobre si cree que se puede volver al 2%
conlainflacion de lavivienda en donde estd, respondio:

“La inflacién de la vivienda es el Unico factor que esta
demorandose un poco, si puedo decirlo. Sabemos que los
alquileres de mercado estan haciendo lo que nos gustaria
que hicieran, que es subir a niveles relativamente bajos,
pero no se estdn renovando”.

“Los alquileres que se estan renovando no estan bajando
tanto. Ha sido mas lento de lo que esperabamos. Creo que
ahora entendemos que va a llevar algin tiempo que esos
alquileres de mercado mas bajos se reduzcan”.

“No creo que el resultado vuelva a estar en duda mientras
los alquileres de mercado se mantengan bajo control. El
resultado no estd en duda. Asi que diria que el resto de la
cartera o de los elementos que entran en el PCE basico se
han comportado bastante bien”.

Incluso, la vision tan sélida del crecimiento econdmico bien
merece la prudencia del FOMC: nunca ha bajado lainflacidn
alametasinunarecesion (ver graficos).

La Fed reconoce que la economia se mantiene sélida

31 de julio 18 de septiembre
+ Llos indicadores recientes sugieren + Los indicadores recientes sugieren
que la actividad econémica ha que la actividad econdmica ha
seguido expandiéndose a un ritmo seguido expandiéndose a un ritmo

sélido. sélido.

Solo revisé marginalmente a la baja el estimado del crecimiento
del PIB de 2024 y mantuvo 2025 y 2026

EE.UU.: Evolucién de la mediana de las expectativas
de crecimiento de la Fed
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Fuente: Elabaracién propia con dates histéricos de la Reserva Federal.

La Fed seguira bajando, pero enfuncién de lainformacion.

La reaccién de las tasas de los treasuries fue buena, pues
repuntaron los plazos largos y hubo una caida de los
menoresaun aino.

Toda la curva se ha recalibrado hacia la nueva vision de la
politica monetaria, abandonando la posibilidad de

movimientos bruscos.

Ya hay una pendiente positiva (ver graficos).




Curva de treasuries de la ultima semana

Treasuries
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Curva de treasuries 2024
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La pendiente de la curva ya es positiva
EE.UU.: Evolucién histdrica de la pendiente de la curva
(Treasury de 2 vs 10 afios)
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Fuente: Elaboracién propla con datos histéricos del Departamento del Tesoro.
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Tasas

Altas posibilidades de que Banxico
recorte 50 pb este jueves en una
decisidon dividida

Aunque los miembros de la Junta de Gobierno del Banco de
México (Banxico) digan que lo que haga el FOMC no es tan
importante para su decision, lo cierto es que si pesara para
el Comunicado del jueves 26 de septiembre.

El reporte de inflacion de la primera quincena de
septiembre dara el empujén que falta para que la mayoria
de la Junta recorte 50 puntos basicos la tasa de referencia
(ver cuadros).

Calendario de reuniones de politica monetaria en 2024 y 2025

Creemos que la decisidn sera por mayoria de cuatroaunoo
detresados.

De hecho,

incorporada esa decision (ver graficos).

Curva de Cetes de la ultima semana

la curva de las tasas de Cetes ya

tiene

10.40

Porcentaj
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Cetes
(Curva de rendimiento Gltima semana)

0.0

Puntes Base

-:m0

Reserva Federal Banxico Dias de diferencia
18 de septiembre de 2024 26 de septiembre de 2024 8
7 denoviembre de 2024 14 de noviembre de 2024 7
18 dediciembre de 2024 19 dediciembrede 2024 1
29 de enero de 2025 6 de febrero de 2025 -]
19 de marzo de 2025 27 demarzo de 2025 8
7 de mayo de 2025 15 demayo de 2025 8
18 dejunio de2025 26 de junio de 2025 8
30dejulio de2025 7 de agosto de 2025 8
17 de septiembre de 2025 25 de septiembrede 2025 8
29 de octubre de 2025 6 de noviembre de 2025 8
10 dediciembre de 2025 18 dediciembrede 2025 8
Reuniones de la Fed con prondsticos econdmicosy graficade puntos.
Fuente: Elaboracién propia con datos de los bancos centrales.

monetaria en 2024 y 2025
26 de septiembrede 2024
14 de noviembre de 2024
19 dediciembrede 2024
6 de febrero de 2025
27 de marzo de 2025
15 de mayo de 2025
26 dejunio de 2025
7 de agosto de 2025
25 de septiembrede 2025
6 de noviembre de 2025
18 dediciembrede 2025

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.
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Fuenta: Elaboracian propia con datos histdricos deSIF-ICAP.
Curva de Cetes de las ultimas tres semanas
Cetes: Mercado Secundario
(Comparativo Curvas)
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Fuente: Elaboracion propia con datos deSIFICAP,




Curva de Cetes equivalentes a un dia de
las dltimas tres semanas

1030

Cetes equivalentes a un dia en el mercado secundario

Forcentsje
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—isap 2,
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—tr
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——0sep 2

1075 1042 0.7 1040 9.66

Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF-ICAF.

Curva de Cetes de septiembre

Cetes
(Curva de rendimiento durante septiembre de 2024)
= F ‘ -
1060
1050
"
g 1040
H
&
10,30
1020
1010
e Tasa ondeo =das a1dizs 132dR@s 364 dizs 720dms
- Drernca o 2 | i) a1 = &
30-ago- 24 1075 1067 1051 0z0 1070 1072
—0-5Ep-24 1075 1046 1051 10.36 1015 10.0¢7

Fuente: Elaboracian propia con datos histaricos deSIF-1CAF

oo

=
B

;o

T

-a00

Pumes Ease

Bonos

Las tasas de la curva de los bonos
“M” cae fuerte por tercera semana
consecutiva, esperan a Banxico

Los rendimientos de los bonos “M” se ajustaron
violentamente por tercera semana consecutiva (ver
graficos).

Curva de bonos “M” en la ultima semana

Bonos "M"
(Curva de rendimiento Gltima semana)
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Fuente: Elaboracion propia con datos historicos de SIF-ICAP

Curva de bonos “M” de las tltimas tres semanas

Bonos Tasa Bruta
(Comparativo curvas dltimas res semanas)
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Fuents: Elaboracion propia con datos deSIF-ICAF.




Curva de bonos “M” en septiembre

Bonos "™M"
(Curva de rendimiento durante septiembre de 2024)
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Fuere: Elabaracidn propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

Curva de bonos "M” desde el inicio del canal de alza
el 27 de diciembre de 2023, a la fecha

La curvareaccioné de manerasadlida alosfundamentales:

Empezé con fuerza el ciclo bajista de las tasas de los
fondos federales (ver seccién Principal).

Casi seguro habrd un recorte de 50 pb de Banxico
en su préximo Comunicado.

(Ver graficos).

Curva de bonos “M” de 2024
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Fuente: Elaboracion propia con dates hist oricos de SIF-ICAP.
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Bonos "M"
(Curva de rendimiento del 27 de diciembre de 2023
al 20 de septiembre de 2024)
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Fuente: Elaboracion propia con datos historices de SIF-ICAP.




Tipos de Cambio

El tipo de cambio con bastante volatilidad en funcion
de Japon, la decision de Banxico lo impactara

El tipo de cambio operd la semana pasada con bastantes
altibajos en funcién de los efectos de dos fendmenos:

1.-El FOMCsobre la cotizacién JPY/USD.

2.-ElComunicado del Banco de Japdn.

Esun patron que se ha definido desde hace semanas.

Los traders de arbitrajes internacionales han reportado
que, si el JPY/USD cae dentro de 140, es probable que se
produzcan reversiones de arbitrajes que empujen el tipo de
cambio en México al alza (ver graficos).

Variaciones de las monedas en la ultima semana

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas
(Datos del 13 al 20 de septiembre de 2024)

Australia (Ddlar)

Reino Unida (Libra)

Nueva Zelanda (Ddlar)

Zona dd euro

Swecia [Corona)

Canads (DSlar)

Suiza (Franco)
Japdniven)

Desamolladas

Malasia (Ringgit)
Suditrica (Rand)
Hungria (Florin}
Rep. Cheea [Corona)
frash (Real)
Colombia (Pesc)
Perd (Nuevo Sof)
China (Yuan)
Singapur (Délar)
Indlia (Rupéa)
Corea del Sur (Won)
Argenting (Peso)
Chile (Pexo}
Turguia {Lira)
México [Peso)

Rusia (Rublo) 2.6

Emergentes

5
B ox (vs manedas duras) )
3.0 -.0 1.0 0.0 10 10 20

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.

Altibajos en la burbuja cambiaria

Meéxico: Evolucion intradia del Tipo de Cambio en 2023-2024
(Movimientos cada 30 minutos)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.




La depreciacion semanal del yen frente al délar ayudd auna
relativa estabilidad del tipo de cambio en México.

La bajada del yen se dio gracias al Comunicado del Banco de
Japon (BOJ, por sus siglas eninglés) del viernes (jueves enla
noche para México).

El BOJ mantuvo su tasa de referencia sin cambios en 0.25%,
la decision fue por unanimidad (ver grafico).

El Banco de Japén decidié, de manera unanime, mantener su
tasa de referencia en un nivel de “alrededor del 0.25%”".
En linea con lo esperado

Japon: Evolucion de la Tasa de Referencia
(2013-2024)

Porcentaie
T
8

000

Fuente: Elaborasian propia con dates histiricos de Sloombery

El Banco Central japonés dijo que espera que la economia
japonesa siga creciendo por encima del consenso y que la
inflacién también aumentard en los préximos meses. Se
espera que la inflacion subyacente del indice de precios al
consumidor aumente gradualmente.

De corto plazo, el yen se debilitd, ya que el banco sefiald
gue no tenia prisa en subir nuevamente su tasa.

En su conferencia de prensa después de la reunion, el
gobernador Kazuo Ueda, dijo que el BOJ podia darse el lujo
de dedicar tiempo a analizar las consecuencias de las
incertidumbres econdmicas mundiales:

“Nuestra decisidn sobre la politica monetaria dependera de
la evolucion econdmica, de los precios y financiera del
momento. Los tipos de interés reales de Japdn siguen
siendo extremadamente bajos. Si se cumplen nuestras
previsiones econdmicas y de precios, subiremos las tasas
de interés y ajustaremos el grado de apoyo monetario en
consecuencia” (ver grafico).

Por ahora los futuros ven un alza en diciembre
del 2024 y una mas en junio de 2025

Japén: Evolucién de la Tasa de Referencia
y trayectoria implicita

Forcentaje

.10 090 .10 040 0.0

Fuente: Elaboracién propia con datos histérices de Soombery.

En ese contexto, la posibilidad del recorte de 50 pb de la
tasa Banxico en el Comunicado del 26 de septiembre, con
una expectativa de recortes continuos, puede presionar al
alza el tipo de cambio.

Esto nos hace mantener la expectativa de un tipo de cambio
de equilibrio en 20 pesos por délar (ver graficos).

Variaciones de las monedas en 2024

Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas en 2024
(Del 29 de diciembre de 2023 al 20 de septiembre de 2024)

Faing Unido (Ubra)
Zona del euro
wstralia (Ddlar)
Suiza [Franco]

Suecia [Corona)

M eva Zelanda (Délar)
Japdn (Yen)

Canadi (Dolar}

Desamolados

Malasia [Ringgit)
Suditiica [Rand]
Singapur (Délar)
china (Yuan)

Inddia (Rupial

Rep. Checa [Carona)
Perii {Nuev Sof)
Hungria [Florin}
Corea del Sur [Won)
Rusia (Aublo}

Chile [Pesc]
Colombia (Pesa)
Eragil {Real)

México (Peso)
Turquia {Lira)
Argentina (Pesa)

Emergentes

ar

2 o (vs monedas duras)

Fuente: Elaboracion propia con datos histdricos de Reuters.
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Meéxico: Evolucién del Tipo de Cambio peso-ddlar
(2020-2024)

——Peso-délar PM50 ——PM100 ——PM 200

23-mar-20
2534

ol 26-nov-21
08-mar-21 219198 mar22
137 1njuln

20-ene-21 10-un-21

w0 N 1959 1968
18-feb-20
L]

28ul-23
| 1667
S RRRRRAIIAAFIANIAIANAAIQARA
I R e I N S R G R B
SN EEEEEEEREENEERNENEERE
883 °88 888 8 8 88 8 8s8s88g°8s8
: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
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Internacional

El Banco de Brasil también desentona
y sube su tasa

El Comité de Politica Monetaria (Copom) del Banco Central
de Brasil subidé su tasa 25 puntos base a 10.75% y advirtio
que seguiraincrementandola (ver graficosy cuadro).

El Copom del Banco Central de Brasil decidid, por unanimidad, elevar
su tasa de interés basica (Selic) en 25 puntos base, a 10.75% anual

Brasil: Evolucion de la tasa de Selic
(2022-2024)

13.75

13.25

o 1275

12.25

Porentaje

1175

11.25
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10.75 it

10.50

01-sep-22 4
0l-oct-22
01-now-22
0l-de22 |
01-ene-23 |
01-feb-23
Dl-mar-23
01-abr-23 |
0L-may-23 |
01-jun-23 |
O1-jul-23 |
01-ago-23 |
01-5ep-23 |
0l-oct-23
01-nov-23 |
0l-de-23 |
01-ene-24 |
01-feb-24
01-mar-24 |
01-abr-24 |
01-may-24 {
0l-jun-24
OL-jul-24
01-ago-24 |
01-sep-24
01-oct-24 |
01-nov-24

Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos del Banco Central de Brasil,

Brasil: Evolucién de la tasa de Selic
(2010-2024)

1425
14.00 -

13.00
12,00 -
1100 -

10.00 -
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Banco Central de Brasil.

Después de una pausa de dos Comunicados, se declara
el fin del ciclo de baja de la tasa de referencia.

Regresaron los apretones monetarios

Movimientos de tasas del Banco Central de Brasil

Fecha del Nivel de la tasa Maovimiento en
comunicado (porcentaje) puntos base

214jun-23 13.75 0
02-ago-23 13.25 50
21-5ep-23 12.75 50
01-now-23 12.25 -50
13-dic-23 11.75 -50
3l-ene-24 11.25 -50
20-mar-24 10.75 50
08-may-24 10.50 25
19-jun-24 10.50 1]
31-jul-24 10.50 1]
18-sep-24 10.75 25
Fuente: Elaboracion propia con dato del Banco Central de Brasil.

El Copom seiald que este es el inicio de un ciclo de alzas
que estard ligado al desempefio de lainflacién:

“El ritmo de los futuros ajustes de las tasas de interés, y la
magnitud total del ciclo que ahora se inicia, estaran
dictados por el firme compromiso de convergencia de la
inflacién hacia la meta y dependeran de la evolucion de la
dinamica inflacionaria, especialmente de los componentes
mas sensibles a la actividad econdémica y la politica
monetaria, las proyecciones de inflacion, expectativas de
inflacién, brecha de produccién y balance de riesgos” (ver
graficos).
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El mercado de futuros espera que las tasas suban en Brasil: Producto Interno Bruto
.. . (Variacion trimestral anualizada)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters. los analistas para el PIB de 2024-2025
—PiB 2024 ——PB 2025
El mercado también espera que el banco suba su
tasa hasta el 11.25% a finales de 2024.
En 2025 las tasas volverian a bajar
Banco Central de Brasil: Evolucidn de la mediana de las expectativas de E
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publicaciones mas recientes
Nuevamente, el Banco advirtid sobre el impacto negativo Brasil: Evolucién de la Inflacién al Consumidor Amplio (IPCA)
de la politica fiscal. g
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El mercado esta preocupado por la inflacion

Banco Central de Brasil: Evolucidn de la mediana de las expectativas de
los analistas para la inflacién de 2024-2025

—lnflacién 2024 ——Inflacién 2025 —==Inflacidn Meta

Porcentaje

Objetivo de inflacidn

330 - 2023: 3.25% +/-1.5%

310 | Objetivo de inflacién

E 2024: 3.00% +/-1.5%
250 L

R EEEEEEEEREEEEREEREEEERLERERER]E]

% T T2IEY2 % 5 2

EE2REER o2 RRYYES 82838222418
dnf et s d8RgegisBRidAssRggRN g

Fuente: Elaboracién propia con dates histdricos del Banco Central de Brasil.

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 2.00% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25%  10.00-10.25% 9.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de aho) 19.47 16.95 18.50-19.00 18.50-19.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

PIB 1.94% 2.53% 2.73% 1.88%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 5.00-5.25% 4.00-4.25%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Zona del euro

PIB 3.40% 4.24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 4.00% 3.25%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

- ; mmmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly =Fncuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2024

8.54

8.0

7.0

@
(=1

Porcentaje

i}
(=1

4.0

3.0

20

01-ene-21 3
12-feb-21
26-mar-21
14-may-21
25jun-21
06-ago-21
17-sep-21
28-oct-21
10-dic-21
28-ene-22
11-mar-22
22-abr.22
03jun-22
15juk22
2B-ago-22
07-oct-22
18-now-22
30-dic-22
10feb-23
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12-may-23
23jun-23
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15-5ep-23
27-0ct-23
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18ene-24
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24-may-24
05.juk24
16-ago-24
27-sep-2

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de México y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy.

Expectativas sobre la Inflacion General para 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico,
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Azteca: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 30 de Agosto de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

W Otros Activos

007
*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Citibanamex: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 30 de Agosto de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

u Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efectode redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.

Coppel: Distribucidn de las tenencias por instrumento
al 30 de Agosto de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional

ivada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

u Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

Afores
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Inbursa: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 30 de Agosto de 2024

0.00
405 -

*(a suma puede nodar 100% por efect
Fuente: Elaboracién propia con datos de CONSAR.

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional

M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

W Otros Activos

Invercap: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 30 de Agosto de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

u Otros Activos

“La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.

Pensionissste: Distribucion de las tenencias por instrumento
al 30 de Agosto de 2024

o0 b 38, 14 Renta Variable Nacional
M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional
M Estructurados
W Deuda Internacional
W Gubernamentales
W Mercancias
i Fibras
u Otros Activos

“*La suma puede nodar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.
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Principal: Distribucién de las tenencias por instrumento
al 30 de Agosto de 2024

i Renta Variable Nacional

M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

M Guberamentales

W Mercancias

\d Fibras

 Otros Activos

*La suma puede no dar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.

Profuturo: Distribucion de las tenencias por instrumento
al 30 de Agosto de 2024

.92
s o 14 Renta Variable Nacional
M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional
M Estructurados
W Deuda Internacional
W Gubernamentales
e W Mercancias
i Fibras
u Otros Activos

in o
*La suma puede nodar 100% por ef
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.

Sura: Distribucidon de las tenencias por instrumento
al 30 de Agosto de 2024

o000
279 252 14 Renta Variable Nacional
M Renta Variable Internacional
M Privada Nacional
M Estructurados
W Deuda Internacional
W Gubernamentales
W Mercancias
i Fibras
u Otros Activos
095

*La suma puede nodar 100% por efect
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.
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XXI-Banorte: Distribucidn de las tenencias por instrumento
al 30 de Agosto de 2024

14 Renta Variable Nacional

M Renta Variable Intemnacional
M Privada Nacional

M Estructurados

W Deuda Internacional

W Gubernamentales

W Mercancias

i Fibras

 Otros Activos

*La sumapuede nodar 100% por efecto de redondeo.
Fuente: Elaboracion propia con datos de CONSAR.
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Activos Netos al 30 de Agosto de 2024
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53.94
48.88

Deuda

3,012.00

2,058 15

983.08

Renta Variable

1,031.96

4,044.05 102.82

3,941.23

Gran Total

Fuente: Elaboracidn propia con datos de la AMIB.

Activos Netos de Fondos de Inversion

(De enero de 2014 a agosto de 2024)

sosad ap Sauo|iw ap sa|i

Fuente: Elaboracidn propia con datos de la AMIB.

Estructura de Fondos de Inversion

(De enero de 2014 a agosto de 2024)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la AMIB.
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Activos Netos 30 de Agosto de 2024

(Millones de pesos)

Renta Total
Operadora Clave Deuda Variable General
BBWVA Bancomer Gestion OPBBVAG 717,690.7 274,695.1 992,385.8
BlackRock México Operadora BLACKROCK 5978121 159,429 9 757,242 0
Gestion Santander México SAM 342 554 2 62.916.0 405,470.2
Banorte-Ixe BANORTE 3129206 36,622 1 3495427
Actinver OACTIN 198,337.5 55,0161 2533536
HSBC Operadora de Fondos OPHSBC 2234389 25598 4 249 037 .3
Scotia Fondos SCOTIA 144,299 1 59,5282 203,827.2
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion OPINBUR 32,0207 110,181.8 1422025
Operadora GBM OPGBM 39,5416 93,862.0 133,403.7
Sura SURA 48,804 9 37,2823 86,087 2
Operadora de Fondos Nafinsa OFINSA 67,3356 698.0 68,033.6
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion OVALMEX 16,683.9 50,676.7 67,360.6
Vector Fondos VECTOR 40,484 6 6,597 4 47.082.0
Principal Fondos de Inversion PRINPAL 38,195.2 4 896.9 43,092 1
Monex Operadora de Fondos OPMONEX 35,5492 205.2 35,754 4
Invex Operadora OPINVEX 25,9517 3,991 1 299428
Franklin Templeton Asset Management México OPFRANK 15,5958 13,589.7 29,1855
Intercam Fondos OINTCAM 27,416 .4 2975 277138
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 22 4854 3,449.0 25,934 .4
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion MVOPE 13,149.8 3,779.4 16,9292
Compass Investmenis COMPASS 8,658.1 8.131.7 16,789.8
Finaccess Meéxico FACCESS 76019 8,420.0 16,021.8
Consultoria Internacional CIFONDO 13,258.0 20935 15,3515
Azimut Fondos de Inversion AZIMUT 64136 26822 90958
Operadora Finamex OPFFINX 564 .8 42169 47816
Valores Afirme OAFIRME 45117 1421 4 653.8
Value Operadora de Sociedades de Inversion OPVALUE 43421 175.7 4517.8
Operadora Mifel OPMIFEL 4 424 5 12.2 4 436.7
BNP Paribas BNP PARIBAS 2,048.5 23388 43873
BTG Pactual BTGPACTUAL - 4327 4327
Total General 3,012,091.0 | 1,031,958.3 | 4,044,049.4

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.




Principales instrumentos de Deuda y Renta Variable en las carteras de los
Fondos de Inversion al 30de Agosto de 2024

2.2%

2.7%

2 794 3.6%

3.2%
2.5%

m Acciones de Sociedades de Irversion
de Deuda Nacionales

B BondesD
Bonos "M"
Bpas

H Bpis

\ f,r"; m Cetes

Otras

m Udibonos

Fuente: Elaboracian propia condatos de la AMIB.




Titulos al 30 de Agosto de 2024

(Millones de titulos operados)

Operadora Clave Deuda Vl:ri::e Total General
BlackRock México Operadora BLACKROCK 89,419 4 96,7589 186,178.3
Gestion Santander México SAM 85,7090 1,032.8 86,7418
BBVA Bancomer Gestion BBVA 49,0256 1,212.4 50,238.0
Actinver ACTINVER 219127 11,5753 33,488.0
Scotia Fondos SCOTIA 21,001.0 3,7233 24724 3
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversidn INBURSA 19,626.0 4209 20,046.9
BNP Paribas BNP PARIBAS 15,4516 3,726.7 19,178.3
Intercam Fondos INTERCAM 6,937 6 72498 14,187 4
Sura SURA 2,195.9 5,222.7 74186
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion VALMEX 1,663.3 3,933.3 5,586.6
HSBC Operadora de Fondos HSBC 5798 21732 217530
Principal Fondos de Inversidn PRINCIPAL 2,594.3 776 26720
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién MULTIVA 8558 1,3858 22416
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 1,196.0 338 1,229.8
Operadora Finamex FINAMEX 191.6 855.3 1,046.8
Operadora de Fondos Nafinsa NAFINSA 8006 320 8326
Vector Fondos VECTOR 730.5 421 7726
Invex Operadora INVEX 696.2 3.7 699.9
Monex Operadora de Fondos MONEX 403.7 16 4053
Banorte-Ixe BANORTE 2215 1388 360.3
Compass Investments , Sociedad Operadora de Fondos de Inversién |[compass 3339 0.8 334.7
Operadora Mifel MIFEL 300.0 0.2 300.2
Azimut Fondos de Inversién AZIMUT 269 5 106 2801
Operadora GBM GBM 228.8 42.0 270.8
BTG Pactual Gestora de Fondos BTGPACTUAL 36.5 173.3 2098
Finaccess México FINACCESS 101.2 86.8 188.0
Franklin Templeton Asset Management México FRAMKLIN 538 75.0 128.7
Valores Afirme AFIRME 1218 14 1232
Consultoria Internacional CIFONDO - 27 4 27 4
Value Operadora de Sociedades de Inversion VALUE 25.2 2.1 27.3
Total General 322,672.8 140,019.6 462,692 4

Fuente: Elaboracion propia con datos de la AMIB.




Cartera al 30 de Agosto de 2024

(Millones en valor contable total)

Operadora Clave Deuda ‘E erri::; Total General
BlackRock México Operadora BLACKROCK 718,598.2 283,679.5 1,002,277.6
BNP Paribas BMNP PARIBAS 598,406 .5 162,351 4 760,757 9
Gestion Santander México SAM 342 984 4 63,0018 405,986.3
BBVA Bancomer Gestion BEVA 314,207 .5 36,686.9 350,894 3
Actinver ACTINVER 199,181.5 55,301.2 2544827
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion INBURSA 228,368 4 25,7053 254 073.7
Scotia Fondos SCOTIA 145,371 1 59,6179 204,989.0
Intercam Fondos INTERCAM 32,0438 109,915 4 141,959.2
HSBC Operadora de Fondos HSBC 39,937.2 95,4253 135,362.5
Sura SURA 48,839 1 37,4069 86,246.0
Operadora de Fondos Nafinsa NAFINSA 67,381.7 6861 68,067.8
Operadora Valmex de Sociedades de Inversion VALMEX 16,700.8 50,697.9 67,398.7
Vector Fondos VECTOR 40,6509 6,601.4 47,252 3
Principal Fondos de Inversion PRINCIPAL 38,2113 49058 43 117 1
Monex Operadora de Fondos MONEX 35,5988 2053 35,804 1
Azimut Fondos de Inversién AZIMUT 25,8928 40086 299015
Operadora GBM GBM 15,6233 13,5326 291559
Invex Operadora INVEX 27 442 1 2938 277359
Old Mutual Operadora de Fondos SKANDIA 225017 3,4772 259789
Multivalores Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién MULTIVA 13,137.0 3,785.3 16,9223
Finaccess México FINACCESS 8,660 1 8,1432 16,803.3
Operadora Finamex FINAMEX 76129 84189 16,031.8
Compass Investments, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién |[compass 13,2746 2,096.3 15,370.9
Banorte-Ixe BANORTE 6,460.9 2,686.7 91476
Franklin Templeton Asset Management México FRAMKLIN 542 2 42144 4.756.6
Valores Afirme AFIRME 45183 1426 46609
Value Operadora de Sociedades de Inversion VALUE 43486 175.8 4524 4
Operadora Mifel MIFEL 44304 126 4442 9
BTG Pactual Gestora de Fondos BTGPACTUAL 20491 23381 4 3873
Consultoria Internacional CIFONDO - 4339 4339
Total General 3,022,975.2 | 1,045,948.2 | 4,068,923.4

Fuente: Elaboraciaon propia con datos de la AMIB.




Deuda Privada

(Semana del 17 al 20 de septiembre de 2024)

Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Total emitido 276,285 276,396 258,930 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 385,561 269,499
En circulacién 1,478,070 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,263,535 2,401,956

Elaboracién propia con informacién de la BMV, Citbanamex y Santander.
=Actualizacién al 20 de septiembre da 2024.
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Nota: El monto en arculacién de Banobras incluye CBIC's, CB's Bancarios y Segregables.

Cambio de Calificaciones

Emisor

Sector

Movimiento

FONACOT, TOTAL PLAY, UNIRENTA,

VANRENTA, VOLKSWAGEN LEASING Y XIGNUX.

Nueva Calificacion Calificadora
Atizapan de Zaragoza, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade HR AA HR Ratings
Bahia de Banderas, Nayarit Gobierno Municipal Upgrade BBB+/M PCR Verum
Baja California Gobierno Estatal Upgrade HR BBB+ HR Ratings
Banca Mifel Financiero Upgrade HR AA- HR Ratings
Bankaool Financiero Upgrade HR BB+ HR Ratings
Naucalpan de Judrez, Estado de México Gobierno Municipal Upgrade BBB-/M PCR Verum
Operadora de Servicios Mega Financiero Downgrade D/M PCR Verum
Tamaulipas Gobiemo Estatal Upgrade HR A+ HR Ratings

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscritos en la BMV y la CNBV, estan pendientes emisiones de certificados bursétiles: BBVA MEXICO, GM FINANCIAL DE MEXICO, INSTITUTO




Noticias Relevantes

BBVA MEXICO

El mayor prestamista del pais suscribié una alianza por tres aflos con la marca de automaviles de origen chino NETA Auto para convertirse en
lacompaiiiafinanciera en los procesos de compra a crédito de sus vehiculos en el pais. El objetivo es colocar 3000 créditos para la adquisicion
de unidades de la compaiiia china, mismas que estan impulsadas por energias limpias.

BOEING

Anuncié que congeld la contratacion de personal y valora la posibilidad de realizar despidos temporales en las proximas semanas para
gestionar sus costos.

CALIZA

La fintech estadounidense especializada en infraestructura para pagos transfronterizos instantdaneos recaudo 8.5 millones de délares en una
ronda de inversidén para expandir sus operaciones en Latinoamérica, incluyendo México. La empresa dijo que inicid con los tramites
necesarios para obtener los registros y permisos correspondientes paraingresar al mercado mexicano y expandir su vision.

CMR

Una de las principales operadoras de restaurantes y cafeterias en México anuncié la apertura de dos restaurantes de la marca Sushiitto y uno
mas de Chili's en dos aeropuertos de internacionales en México, como parte de sus planes de crecimiento.

CREDLIX

El proveedor de financiamiento para pymes exportadoras dio a conocer su entrada al mercado mexicano, en medio de la relacién comercial
del pais con Estados Unidos. La llegada de Credlix sucede en el contexto de la relocalizacién de empresas asidticas en el pais que pretenden
exportar hacia Estados Unidos, lo que ha provocado un incremento en la demanda del financiamiento para la cadena de suministro y
factoraje de las pequefias y medianas empresas, de acuerdo con un comunicado.

FIBRAINN

El fideicomiso hotelero especializado en servir a viajeros de negocios dio a conocer sus resultados operativos correspondientes al mes de
agosto. Losingresos por hospedaje se ubicaron en 196.1 millones de pesos, un avance de 6.1% frente a agosto de 2023. La tasa de ocupacién
se ubicé en 61.9% durante el mes pasado, lo que se compara de forma negativa con la tasa de 63.9% de agosto de 2023.

FIBRAMTY

El fideicomiso de inversidn en bienes raices industrial y de oficinas redujo su costo financiero y extendio su perfil de vencimientos de la
deuda, al disponer de 150 millones de ddlares del crédito otorgado por BBVA México. Al perfil de vencimiento se agrega 1.3 afios y un ahorro
de entre 10a 35 puntos base.

FIBRASHOP

El fideicomiso de inversion en bienes raices dedicado al segmento comercial recibié 400 millones de pesos por la segunda parte del pago por
la venta del inmueble comercial Kukulcan Plaza, que acordd a finales de 2023. El segundo pago fue recibido por el fideicomiso el 5 de
septiembre, y representa el cierre de la venta de la propiedad, ya que el primer pago, de 450 millones de pesos fue recibido en los primeros
dias de diciembre.

GENTERA

El banco que se especializa en dar servicios financieros a micro y pequefias empresas dio a conocer el nombramiento de lvan Mancillas
Gabriele como director general de la subsidiaria Banco Compartamos.

GRUPO BIMBO

La mayor panificadora a nivel mundial renové su programa de emisién de deuda bursatil por hasta 35 mil millones de pesos, en la Bolsa
Mexicana de Valores.

GRUPO FAMSA

En asamblea general extraordinaria de accionistas se aprobd la disolucion de la Sociedad y la designacion de Humberto Loza Lépez como
Liquidador.

GRUPO FINANCIERO BANORTE

Uno de los mayores prestamistas de México anuncid su integracion al Proyecto Agord, lanzado por el Banco de Pagos Internacionales (BIS,
por sus siglas en inglés), el cual evalia cdmo mejorar el funcionamiento del sistema monetario en los pagos transfronterizos mediante el
llamado proceso de tokenizacion.



GRUPO FORMULA

El grupo radiofénico, uno de los mas relevantes a nivel nacional, anuncié el inicio de operaciones de Férmula Espafia, con la que iniciara la
transmision de su principal programa radiofdnico (conducido por el periodista Ciro Gomez Leyva) desde el pais ibérico.

HUACHIPATO

La mayor aceria de Chile, fundada en 1950, apagd su horno para poner fin a 74 afios de operaciones, golpeada por la feroz competencia del
aceroimportado desde China.

MERCADO PAGO

La plataforma financiera de la compafiia de comercio electrénico Mercado Libre recibié un financiamiento de 250 millones de délares por
parte del banco estadounidense JP Morgan, los cuales serdn empleados para financiar a emprendimientos y personas particulares. La
compaiiia dijo que la transaccion se llevd a cabo mediante la adquisicién por parte de JP Morgan de préstamos personales y de
emprendimientos de la cartera de crédito de Mercado Libre en México.

PROMECAP CAPITALDE DESARROLLOIIII

El fideicomiso de capital de desarrollo o CKD listado en la Bolsa Mexicana de Valores adquirié un porcentaje de los derechos de un portafolio
de créditos vencidos por 168.75 millones de pesos. El fideicomiso dijo que la operacidn tiene el objetivo de realizar inversiones en diversas
empresas. Del financiamiento, 86.8% le corresponden al fideicomiso y aproximadamente 13.2% corresponderia a un coinversionista.

RAPPI

La plataforma de entregas a domicilio y agregador de servicios de origen colombiano alcanzé en agosto de 2024 una cartera de 5 mil 107
millones de pesos con latarjeta de crédito que lanzd hace tres afios en sociedad de Grupo Financiero Banorte.

SEV

La automotriz mexicana se convertira en el proveedor de la plataforma eléctrica de Didi para avanzar en la movilidad y ser lider de la
electromovilidad, luego de que la plataforma anuncié la inversién de 58 millones de ddlares que se utilizaran en la adquisicion de los
vehiculos eléctricos.

TECNOLOGIA

Cuatro grandes firmas de la tecnologia dieron a conocer la creacidén de una alianza con la que pretenden enfocar miles de millones de ddlares
en inversiones para centros de datos e infraestructura energética de apoyo para la industria de la inteligencia artificial. La alianza lleva por
nombre Asociacidon Global de Inversidén en Infraestructura de Inteligencia Artificial (GAIIP, por sus siglas en inglés) y en ella participan
BlackRock, Global Infrastructure Partners, MGXy Microsoft Corporation. Inicialmente, la asociacion buscara desbloquear 30 mil millones de
ddlares de capital privado de inversores, propietarios de activos y corporaciones, lo que a su vez esperan que movilice hasta 100 mil millones
de ddlares en potencial de inversion total al incluir la financiacién de la deuda.

TRADERPAL

La plataforma digital especializada en inversiones bursatiles lanzara una nueva linea de tarjetas de crédito para inversionistas en México en
colaboracién con Dock, una fintech dedicada a las soluciones de tecnologia para pagos y banca digital en Latinoamérica. La compaiiia dijo
que el lanzamiento de estas tarjetas requerira una inversion de 4 millones de ddlares, con la cual busca expandir su oferta de servicios
financieros a Méxicoy brindar a sus usuarios una herramienta seguray accesible para gestionar sus inversionesy finanzas personales.
TUPPERWARE

La empresa estadounidense que se hiciera iconica por la venta de recientes de plastico para el hogar se declaré en bancarrota tras 78 afios de
sufundacidn.

VEIKUL

La startup mexicana especializada en servicios de movilidad y logistica anuncio la adquisicién de Dropin, una plataforma especializada en
soluciones de envio y logistica a empresas que manejan decenas o cientos de envios diarios. Con esta transaccidn, cuyos detalles
econdmicos no fueron revelados, ambas compaiiias esperan ofrecer un servicio mas robusto, eficiente y escalable.

WEG

El fabricante brasilefio de motores invertira alrededor de 670 millones de reales (unos 122 millones de délares) en los proximos cinco afios
paraampliar su capacidad e integrar verticalmente sus negocios de transformadores y motores eléctricos en México y Brasil.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior p. p- Banxico™
Quincenales
Primera Quincena de septiembre 0.17 0.29 0.09 0.29 -0.12
Segunda Quincena de septiembre 0.22 0.46 0.09 012 0.10
Mensuales
Sep 2024 0.24 0.33 0.09 0.32 -0.08 0.34
Oct 2024 0.47 0.53 0.42 0.46 0.0 0.42
Nov 2024 0.60 0.68 0.54 0.59 0.01 0.55
Dic 2024 0.40 0.49 0.30 042 -0.02 0.42
Ene-25 0.54 0.58 0.52 0.52 0.02 0.50
Feb-25 0.34 0.35 0.32 0.35 -0.01 0.32
Mar-25 0.35 0.36 0.34 0.36 -0.01 0.34
Abr-25 -0.05 0.00 -0.08 -0.08 0.03 -0.06
May-25 -0.18 -0.12 -0.24 -0.19 0.01 -0.20
Jun-25 0.26 0.27 0.23 0.23 0.03 0.22
Ago-25 0.42 0.43 0.41 0.41 0.01 0.36
Sep-25 0.31 0.33 0.28 0.33 -0.02 0.30
Anuales
Proximos 12 meses (Ago-24; Ago-25) 3.96 415 3.66 408 -0.12
2024 4.54 463 4.40 463 -0.09 4.64
2025 3.91 3.94 3.87 3.87 0.04 3.80
2026 3.78 4.00 3.63 363 0.15 3.71
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.85 4.00 373 3.83 0.02 3.75
Inflacion Largo Plazo (2029-2032) 3.74 4.00 3.91 3.72 0.02 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Primera Quincena de Septiembre 0.23 0.25 0.19 0.25 -0.02
Inflacion Subyacente Septiembre 0.31 0.36 022 0.36 -0.05 0.35
Inflacion Subyacente proximos 12 meses (Sep-24; Sep-25) 3.89 400 3.80 3.86 0.03
Inflacién Subyacente 2024 3.89 3.97 3.81 3.90 -0.01 3.90
Inflacion Subyacente 2025 3.76 3.82 3.72 373 0.03 3.72
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 20 de septiembre con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacion realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la dltima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 2 de septiembre de 2024.




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Sep-23 México Indice Global de Actividad Econdmica Mensual Jul 0.0 %
Indice Global de Actividad Econémica Anual Jul -0.6 %
Ventas Mineristas Mensual Jul -0.5 %
Ventas Minoristas Anual Jul -3.9 %

Sep-24 Indice de Precios al Consumidor Quincenal* Sep 0.29 -0.06 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Quincenal” Sep 0.23 0.10 %
Indice de Precios al Consumidor Anual* Sep 4.87 4.83 %
Indice de Precios al Consumider Subyacente Anual® Sep 3.97 4.01 %
Reservas Internacionales Sep-13 226,108.8 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 39/24

Sep-25 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 39/24

Sep-26 Anuncio de Decision de Politica Monetaria Sep 10.75 %

Sep-27 Balanza Comercial Ago 1.168 B

Sep-23 Estados Unidos Indice de Actividad Nacional de la Fed de Chicago Ago -0.34
Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Sep 47.9
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Sep 55.7
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Sep 546

Sep-24 Precios de Vivienda S&P - Case Shiller Mensual Jul 0.6 %
Precios de Vivienda S&P - Case Shiller Anual Jul 5.9 6.5 %
Confianza del Consumidor Sep 102.9 103.3
Indice Manufacturero de la Fed de Richmond Sep -19

Sep-25 Permisos de Construccion Ago 1.475 min
Permisos de Construccion Mensual Ago 4.9 %
Inicios de Vivienda Ago 0.700 0.739 min
Inicios de Vivienda Mensual Ago 106 %

Sep-26 Ordenes de Bienes Duraderos Ago -2.8 9.8 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Transporte Ago 0.0 -0.2 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyende Defensa Ago 10.3 %
Producto Interno Bruto Anualizado Trimestral (Dato Final) 2T24 2.9 3.0 %
Indice de Precios del PIB (Dato Final) 2T24 25 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Trimestral (Date Final) 2724 25 2.5 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Trimestral (Dato Final) 2T24 2.8 2.8 %
Peticiones Iniciales Sep-21 226 219 K
Reclamos Continuos Sep-14 1.829 M
Ventas Pendientes de Vivienda Ago 70.2
Ventas Pendientes de Vivienda Mensual Ago -5.5 %
Indice Manufacturero de la Fed de Kansas City Sep 6

Sep-27 Ingresc Personal Mensual Ago 0.4 0.3 %
Consumo Personal Real Ago 04 %
Gasto Personal Mensual Ago 0.3 0.5 %
Indice de Precios al Gasto en Consume Personal Mensual Ago 0.2 0.2 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Mensual Ago 25 %
Indice de Precios al Gasto en Consume Personal Anual Ago 0.2 0.2 %
Indice de Precios al Gasto en Consumo Personal Subyacente Anual Ago 26 %
Balanza Comercial de Bienes Ago -102.84
Inventarics al Mayoreo Mensual Ago 0.2 %
Sentimiento de la Universidad de Michigan (Dato Final) Sep 69

Sep-23 Canada Indice de Precios de Viviendas Nuevas Mensual Ago 0.1 0.2 %
Indice de Precios de Viviendas Nuevas Anual Ago 0.1 %

Sep-27 Producto Interno Bruto Mensual Jul 0.0 0.0 %
Balance Presupuestario Mensual Jul 0.94 B
Balance Presupuestario Anual Jul -2.88 B

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
"Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Sep-25 Argentina Indice de Actividad Econémica Anual Jul -3.9 %
Ventas Minoristas Anual Jul 260.3 %

Sep-24 Brasil Confianza del Consumidor Sep 93.2

Sep-25 Indice de Precios al Consumidor Mensual Sep 0.19 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Sep 4.35 %
Cuenta Corriente Ago -5.2 B

Sep-26 Indice de Precios al Productor Mensual Ago 1.58 %

Sep-27 Préstamos Bancarios Mensual Ago 0.2 %
Tasa de Desempleo Ago 6.8 %

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reutfers.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Sep-23 Alemania Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Sep 42.4
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Sep 51.2
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Sep 48.4
Sep-24 Encuesta de Situacion Empresarial IFO Sep 86.3 86.8
Evaluacion Actual IFO Sep 86.0 86.5
Encuesta sobre Expectativas Econdmicas IFO Sep 86.1 86.6
Sep-26 Confianza del Consumidor GFK Oct -21.0 -22
Tasa de Desempleo Sep 6 3]
Variacién en el Desempleo Sep 10 2 K
Sep-23 Zona del Euro Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Sep 4586 458
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Sep 52.1 52.9
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Sep 50.5 51.0
Sep-26 Oferta Monetaria M3 Anual Ago 2.5 2.3 %
Oferta Monetaria M3 Promedeio Tres Meses Ago 2 %
Préstamos Privades Anual Ago 086 0.5 %
Préstamos a Sociedades no Financieras Ago 0.6 %
Sep-27 Clima Empresarial Sep -0.62
Confianza Empresarial Sep 96.5 96.6
Confianza del Sector Industrial Sep -9.8 -9.7
Confianza del Sector Servicios Sep 6.3
Confianza del Consumidor (Dato Final) Sep -12.9 -12.9
Expectativas de Inflacion Sep 11.3
Sep-23 Reino Unido Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Sep 52.5 52.5
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Sep 53.5 53.7
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Sep 53.4 53.8
Encuesta sobre Tendencias Industriales del CB/ - Ordenes Totales Sep -22
Sep-27 Indice de Precios de Viviendas Nationwide Mensual Sep -0.2 %
Indice de Precios de Viviendas Nationwide Anual Sep 2.4 %
Sep-25 Suiza Indicador ZEW de Expectativas Economicas Sep -3.4
Decision de Politica Monetaria 3T24 1.00 1.25 %
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A Estimado Previo Unidades

Sep-22 Australia Markit PMI Manufacturero (Dato Preliminar) Sep 48.5
Markit PMI Servicios (Dato Preliminar) Sep 52.5
Markit PMI Compuesto (Dato Preliminar) Sep 51.7

Sep-23 Decision de Politica Monetaria del RBA Sep 4.35 %
Indice de Precios al Consumider Mensual Ago 35 %

Sep-25 Japon PMI Nikkei Manufacturero (Dato Preliminar) Sep 49.8
PMI Nikkei Servicios (Dato Preliminar) Sep 53.7
PMI Nikkei Compuesto (Dato Preliminar) Sep 52.9

Sep-26 Indice de Precies al Consumidor Tokio Anual Sep 2.6 %
Indice de Precios al Consumidor Tokio Excluyendo Alimentos Frescos Anual Sep 2.0 2.4 %
Indice de Precios al Consumidor Tokio Excluyendo Comida Energética Anual Sep 1.6 %
Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Sep-16 2,100.1 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Sep-16 -3,005.8 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Sep-16
Compras Japonesas de Acciones Extranjeras Sep-16

Sep-27 Indice Lider Jul 108.5 109.5
Indice Coincudente Jul 1171

Sep-22 Nueva Zelanda Balanza Comercial Mensual Ago -963 M
Balanza Comercial Anual Ago -9.29 B
Exportaciones Ago 6.15 B
Importaciones Ago 71 B

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

TREASURY

20-sep-24 13-sep-24 06-sep-24 30-ago-24 20-sep-24 13-sep-24 06-sep-24 30-ago-24

Cete 7 10.71 10.69 10.63 1091 FED 4.75-5.00 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50
Cete 28 10.46 10.49 10.59 10.67 1 mes 4.87 5.15 5.28 5.41
Cete 91 10.51 10.59 10.64 10.81 2 meses 4.88 5.17 5.28 5.32
Cete 182 10.36 10.55 10.69 10.80 3 meses 4.75 4.97 5.12 5.21
Cete 364 10.15 10.45 10.58 10.70 4 meses 4.70 4.92 5.02 5.12
Cete 720 10.07 10.37 10.53 10.72 6 meses 4.43 4.60 4.69 4.89

1 afio 3.92 4.00 4.10 4.38

2 afios 3.55 3.57 3.66 391
3 aftos 3.46 3.42 354 379
M_BONOS_241205 76 10.56 10.65 10.74 10.84 5 afios 3.48 343 3.50 3.71
M_BONOS_250306 167 10.19 10.15 10.26 10.3 7 afios 3.59 3.53 3.60 3.80
M_BONOS_260305 531 9.66 9.84 9.97 10.11 10 afios 3.73 3.66 3.72 3.01
M_BONOS_260903 713 9.46 9.6 9.74 9.98 20 afios 4.10 4.05 4.10 4.28
M_BONOS_270304 895 9.08 9.16 9.41 9.68 30 afios 4.07 3.98 4.02 4.20
M_BONOS_270603 986 9.06 9.14 9.41 9.69
M_BONOS 290301 1623 91 0.24 9.45 97
M_BONOS_290531 1714 9.07 9.2 9.42 9.64 1M 0.09335 0.09100 0.09200 0.09180
M_BONOS_310529 2442 9.06 9.2 9.41 9.59 2M 0.19055 0.18700 0.19250 0.18575
M_BOMNOS_330526 3170 9.16 9.21 9.46 9.63 3M 0.27700 0.27320 0.27850 0.27775
M_BONOS_341123 3716 9.19 9.24 9.47 9.64 6M 0.54900 0.54150 0.56500 0.55700
M_BONOS_361120 4444 9.19 9.27 9.49 9.67 9M 0.83300 0.82600 0.86050 0.84600
M_BONOS_381118 5172 9.32 9.42 9.69 9.83 1y 1.10500 1.10750 1.15100 1.13900
M_BONOS_421113 6628 9.49 9.57 9.91 10 2Y 2.08250 2.10000 2.28250 2.27750
M_BONOS_471107 8448 9.51 9.57 9.92 10 3Y 3.04000 3.09000 3.39500 3.39000
M_BONOS_530731 10541 9.5 9.58 9.92 10.01 4y 4.07500 4.11500 4.54000 451000

5Y 5.13500 5.21000 5.77000 5.74000

Y [T

México "UMS-26" 112.1651 112.38629 112.18504 111.62792 3xX1 10.680 10.810 10.840 10.900

6X1 10.360 10.525 10.610 10.710

9x1 10.070 10.240 10.370 10.490

131 9705 9885 10050 10205
Dolar TOM (24 hrs) 19.4048 19.2110 19.9953 19.6997 26X1 8.960 9.100 9.305 9.610
Dolar CASH (MD) 19.3945 19.1990 19.9865 19.6869 39X1 8.640 8.780 9.020 9.260
52X1 8.540 8.660 8.930 9.160

65X1 8.480 8.570 8.850 9.080

91X1 8.515 8.610 8.870 9.070

130X1 8.585 8.660 8.905 9.100

195X1 8.685 8.770 9.005 9.200

260X1 8.665 8.750 8.980 9.180

Fuente: Elaboracidon propia con datos de SIF ICAP. 390X1 8.615 8.700 8.930 9.130

Curva Mercado de Dinero

10.20 1

Rendimientos

9.80 -

7 | 28 | 91 | 182|364 (720 76 | 167 | 531 | 713 | 89S | 986 |1623 1714|2442 |3170 (3716|4444 | 5172|6628 | Ba48 mf‘

=—13-5ep-24 | 10.69(10.43(10.59| 10.55(10.45/10.37 10.65/ 10.15( 9.84 | 9.60 | 9.16| 9.14 | 9.24 | 9.20| 9.20 | 9.21 | 9.24 | 9.27 | 9.42 | 957 | 9.57 | 9.58
m—20-52p- 24| 10.71|10.46[10.51 | 10.36/10.15/10.07 10.56 10.19| 8.66 | 9.46 | 9.08| .06 | 9.10 | 9.07 | 9.06 |9.16 |9.19 | 9.19 | 9.32 | 9.49 9.51 | 9.50

Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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