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Sdlo la debilidad del mercado laboral empuja los
recortes de las tasas de los fondos federales;
la Nomina de agosto es estratégica

El banderazo del presidente de la Reserva Federal (Fed),
Jerome Powell, para el ciclo de baja de las tasas de los
fondos federales, ha centrado la discusidn en el tamafioy la
velocidad que tendran los recortes.

Dicho esto, los reportes de los datos macro de la semana
pasada dejaron claro que el primer recorte de septiembre
serd detansodlo de 25 puntos base (pb) y quedarian en duda
los dos siguientes en los Ultimos Comités de Tasas de la Fed
(FOMLC, porsussiglaseninglés).

Sin embargo, esta semana se reportan muchos datos que
pueden cambiar la percepcion:
- Martes 3 de septiembre: ISM manufacturero de
agosto.
- Jueves5deseptiembre: ISM de servicios de agosto.
- Viernes 6 de septiembre: Némina no Agricola,
Tasas de Desempleo y Aumentos Salariales, todos
de agosto.

Lo que los operadores vieron la semana pasada fue que los
reportes arrojan aun una economia sélida gracias al
consumo y aunque la inflacién es baja, no tiene un camino
fluido de caida.

La economia estadounidense en el segundo trimestre
crecid 3% en su version avanzada, mds que el 2.8%
preliminar.

La economia es mas solida de lo que se creia.

El Burd de Andlisis Econdmico de Estados Unidos (EE. UU.),
encargado de la publicacion del dato, sefialéd que éste
refleja principalmente una revisidon al alza del gasto de
consumo (ver graficos).

El PIB del segundo trimestre de 2024 (2T24) creci6 3.0%
en su version preliminar, mayor al 2.8% del avance

EE.UU.: Producto Interno Bruto
(Variacién trimestral anualizada)
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El consumo crecié 2.9% desde un 2.3% reportado en el avance.
La revision del gasto de los consumidores fue al alza

El indice general de precios del gasto en consumo personal subio
0.2% en julio, en linea con el esperado y mayor al 0.1% anterior

tanto en los bienes como en los servicios

EE.UU.: Gasto en Consumo Personal (PCE)
(Variacién trimestral anualizada)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos histéricos del Bureau of Economics Analysis.
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EE.UU.: Evolucién mensual del Indice de Precios
al Gasto en Consumo Personal
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Segun el reporte de Ingreso-Gasto (PCE, por sus siglas en
inglés) de julio, el consumo se mantiene sélido, como lo
sefialaron las ventas minoristas y el reporte del Producto
Interno Bruto (PIB) arriba mencionado (ver gréfico).

Los gastos de las familias crecieron 0.5% en julio, en
linea con el esperado y mejor al 0.3% anterior

EE.UU.: Evolucién del gasto de las familias
(Variacién mensual)

3

13
12
10
08 08 08
(4] 07
08 0608 06
05 0E o8 05
0s o4 04 o4 04
03 i 04 . 01
03 - 02 -
L3 02
| A0 I IniEisiL.An
0o -
B L
a1 .

EEEE R R E R R R R R R R EEEEE )
T2EAETITSTEFEIRRET LR Y TERETIILRTEEED
5388y sdEe IR Edespr e ragEsa

Fuente: Elabaracién propia con datos historicos del Burd de Andlisis Econdmico.

Igualmente, en ese reporte se muestra que la inflacion PCE
ya no cae, pero mantiene niveles que justifican un recorte
detasas (ver graficos).

A tasa anual el crecimiento fue 2.5%, menor al 2.6%
esperado y en linea con el mes anterior de 2.5%.

La inflacion general del PCE es estable y justifica un recorte de la Fed

EE.UU.: Evolucién del Indice de Precios
al Gasto en Consumo Personal
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Bureau of Economics Analysis.

e



.
SIF

ICAP

El indice PCE subyacente crecié 0.2%, el mismo nivel que De hecho, en el reporte de Confianza del Consumidor de
el mes anterior, y en linea con el esperado agosto, se mostré mayor preocupacién por el mercado
EE.UU.: Evolucién mensual del Indice de Precios laboral:

al Gasto en Consumo Personal Subyacente
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“Los consumidores continuaron expresando sentimientos

encontrados en agosto. En comparacién con julio, se

mostraron mdas positivos sobre las condiciones

comerciales, tanto actuales como futuras, pero también
mas preocupados por el mercado labora
“Las evaluaciones de los consumidores sobre la situacion
laboral actual, aunque todavia positivas, continuaron

‘ » a0 debilitdndose, y las evaluaciones del mercado laboral en el

"
il

II futuro fueron mas pesimistas”.
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Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos del Bureou of Economics Analysis.
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El mercado de tasas estadounidense reacciond con un
ligero repunte de los rendimientos de los treasuries, pero
mantuvo el mismo ciclo de bajas de las tasas de los fondos
federales (ver graficos).

El crecimiento anual fue de 2.6%, debajo del 2.7%
esperado y en linea con el 2.6% anterior

EE.UU.: Evolucidn del Indice de Precios
al Gasto en Consumo Personal Subyacente
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Solamente justifica un recorte de la tasa de los fondos
federales de 25 pb en septiembre.

No obstante, la Fed ha basado su discurso de empezar a
recortarenladebilidad del empleo.

Parece que todo se definirad con el reporte de la Némina no

Agricola de agosto, que se realizard el viernes de la semana
que entra.
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EE.UU.: Evolucidn del treasury de 10 afios
(2023-2024)

1%-0ct-23
198

OLuk24
aas

22feb24
133 24k

428

Porcentaje

8 ag0-24
08mar-24 399

1.09

Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos del Departamento del Tesoro de EEUU

27-die-23 05-ago-H
37 378
39 RRNAARBNARRGAESARAAS EAAEREEERS
i3 t £ 1% & TT1 O 2 2
TEERFYEiségdiiiirrasEEiiitan
AR N R

0-ago- M
391

En este contexto, el banderazo de inicio del ciclo de bajas de
los fondos federales dado por Powell justifica los niveles de
lacurvaal cierre de agosto (ver graficos).

Curvas de treasuries de agosto

El mercado de futuros de los fondos federales se mantuvo
descontando tres recortes, el de noviembre de 50 pb

EE.UU.: Evolucién esperada de los Fondos Federales para 2024
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Fuente: Elaboracin propia con datos histéricos de Reuters

El mercado de futuros sigue incorporando un
ciclo agresivo en 2024 - 2025
EE.UW.: Evolucion esperada de los Fondos Federales para 2024 v 2025
segtin las probabilidades implicitas
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Fuente: Elaboracian propia con datos histdricos de Reurers

Treasuries
Curva de rendimiento durante agosto de 2024)
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Curvas de treasuries en 2024
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Tasas

Banxico aporta datos en su Informe
Trimestral de Inflacidn para un ciclo
de bajas, solo le hacen sombra los
factores idiosincraticos

En el Informe Trimestral de Inflacidn, reportado la semana
pasada, el Banco de México (Banxico) aporté tres factores
gue empujardn un ciclo de recortes continuos:

- Lareduccidn de las estimaciones del PIB para 2024

y2025.

- La percepcién de que la tasa de referencia es muy
restrictiva.

- La actualizacién del modelo que mide el pass
through.

Las correcciones a la baja en las estimaciones oficiales de
crecimiento de la economia por parte del Banco Central
fueron muy severas en 2024.

Ademads, Banxico recalibré su ejercicio de brecha de
producto, sefialando que ya es cero y serd negativo en
2025, esto por la desaceleracion de la economia (ver
cuadroy grafico).

Banxico reviso el prondstico del crecimiento del PIB en 2024 de 2.4%
a 1.5%. Para 2025 redujo el crecimiento a 1.2% desde 1.5%

Banxico: Previsiones para la Actividad Economica

2024 2025
Escenario central il a7
Actual Limite Inferior il 0.4
Limite Superior 1.9 2.0
Escenario central 2.4 15
Anterior Limite Inferior 1.9 0.7
Limite Superior 2.9 2.3
Fuente: Elaboracion propia con datos historicos de Banxico.

México: Estimacion de la Brecha del PIB comao procentaje
del producto potencial
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Fuente: Barico,

La actualizacién del cdlculo de latasareal neutralen el largo
plazo de Banxico arrojo que el nivel es muy alto.

Los resultados la ubicanenelintervalode 1.8% a 3%, conun
punto medio de 2.7%.

En pocas palabras, deducen que si hoy tienen una tasa
monetaria real de 6.99% y la neutral es de 2.7%, con una
economia camino al estancamiento tendrian un exceso de
restriccién monetaria (ver grafico).

AUN con los dos recortes de la tasa Banxico, la tasa real ex ante
permanecié muy por arriba del limite superior del intervalo
estimado de la tasa de interés neutral

México: Tasa Real Ex-Ante de Corto Plazo e Intervalo Estimado para la
Tasa Neutral Real de Corto Plazo en el Largo Plazo

T 253 Real Ex-Ante de Corto Plazo = = Puntc medic

Fuente: Elbomcidn propia con datos histdrices de BEansice.




Finalmente, en uno de los recuadros del Informe, el Banco
Central presenté un modelo que mide cudnto seria el pass
through de la depreciacién cambiariaalainflacién.

La verdad, es casi marginal: cada punto porcentual de
depreciacion tiene un traspaso de 0.05 en la inflacidn
general en los préximos doce meses.

Y esto bajo el supuesto de una brecha de producto positiva,
cuandoahoraes ceroyseranegativa en 2025.

Cuando la brecha es negativa, el pass through por cada
punto de depreciacion es cero, segiin el modelo de Banxico
(vercuadros).

El pass through actualmente es manejable

Banxico: Traspaso de una depreciacion del tipo

de cambio del 1.0% en puntos porcentuales

Inflacion Inflacién  Inflacion no

general subyacente subyacente

Alos 12 meses 0.05 0.07 0.10
Alos 24 meses 0.12 0.18 0.17
Alos 48 meses 0.20 0.26 0.22
Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos de Banxico.

Se estima un traspaso mas alto cuando la economia se
encuentra por arriba de su potencial que cuando
se encuentra en periodos de brecha negativa

Banxico: Tr. o de una depreciacién del tipo de

cambio del 1

Banxico: Traspaso de una depreciacion del tipo de

on la brecha del producto positiva |cambio del 1 on la brecha del producto negativa

en puntos porcentuales en puntos porcentuales

At = Inflacién
Inflacién Inflacién Inflac
general  subyacente
subyace e
Alos 12 meses 0.06 0.04 0.12 Alos 12 meses 0.00 0.01 -0.03
Alos 24 meses 0.13 0.09 0.21 Alos 24 meses 0.00 0.01 -0.03
Alos 48 meses 0.22 0.14 0.31 Alos 48 meses 0.00 0.01 -0.01
\Fuenre Elaboracién propia con datos histéricos de Banxico. Fuente: E propia con datos histéricos de Banxico.

Sélo la crisis politico electoral, conceptualizada por el
Banco Central como factores idiosincraticos, eclipsa por el
momento el que las tasas de los Cetes y los IRS cortos
reconozcan el escenario de recortes de 25 puntos base en
sus tres comunicados siguientes: 26 de septiembre, 14 de
noviembrey 19 de diciembre (ver graficos).

Curva de Cetes de la ultima semana
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Curva de IRS cortos de la ultima semana
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Bonos

Las tasas de la curva de los bonos
“M” volvieron a repuntar, pero
insistimos en que terminaran

El mercado de tasas local sigue fuertemente afectado por
factores idiosincraticos que lo siguen presionando al alza,
separandose de sus fundamentales.

A medida que se diluyan estos factores, las tasas de los
bonos caeran fuerte para reconocer un ciclo bajista mas
agresivo de Banxico (ver grafico).

reconociendo un ciclo mas agresivo
delatasa Banxico

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron por segunda
semana consecutiva con alzas, ahora a pesar de la visién
que dio Banxico en su Informe Trimestral de Inflacién (ver
graficos).

Curva de bonos “M” en la tltima semana

Bonos "M"
(Curva de rendimiento altima semana)
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Fuente: Elaboracién propia con datos histdricos de SIF-ICAP.

Curva de bonos “M” de las ultimas tres semanas

Bonos Tasa Bruta
{Comparativo curvas dltimas tres semanas)
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Curva de bonos “M” en agosto

Bonos "M"
(Curva de rendimiento durante agosto de 2024)

Fuente: Elaboracion propia con datos histaricos de SIF-ICAP.
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Tipos de Cambio

Se mantiene la fuerte volatilidad: el tipo de cambio
sigue entre los factores idiosincraticos
y los fundamentales

La semana pasada el tipo de cambio reporté nuevamente Evoluci6n de la burbuja cambiaria

altavolatilidad, esto de lamano de la crisis politico electoral Meéxico: Evolucién intradia del Tipo de Cambio en 2024
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Los movimientos son parte de los fuertes altibajos que Variaciones de las monedas en 2024
Seguimos viendo desde el dommgo 2de junio de este ano, Evolucidn de los tipos de cambio en naciones selectas en 2024
dl/a delas elecciones en MéXiCO (ver gréfico). — u““.[Del 29 de diciembre de 2023 al 30 de agosto de 2024)
Zona dd euro
g Australia (Ddlar)
Variacién de las monedas desde el inicio B tenzeumininin
. . L, . H Canads (Délar)
de la crisis poselectoral en México Suecia (Corona)
Japdn (Yen)
Evolucién de los tipos de cambio en naciones selectas Malasia (Reggit)
del 31 de mayo al 30 de agosto de 2024 Suddlca (Fand)
Singapur (DSlar)
Japdnven) China (Yuan}
Suiza Franco) Incia (Rupiah
% Reino Unido (Libes) Peru (Nuews Sol)
E Suecia (Corona) 5 Rep.Checa (Corona)
1 Zona del euro E Rusia (Rublo)
& Nuew Zetinda (Dolar) E Hungria (Florin}
Austraka (Dlar) ' Coreadel Sur{Won)
Canadd (Détar} Chile (Pew)
Calombia (Pesa)
Malaia (Ringgit) Beasil {Real)
Sudifrica (Rand) Turquia (Uia)
Singapur (Ddlar) México [Peso)
Corea del Sur [Won) Argentina [Pesa}
China (Yuan) L]
B Hungris [Florin] 2 oy (vs monedas duras)
H Chie [Peso) 20,0 100
B Rep. Checa (Corona) )
E Rusia (Aublo} Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters.
India (Rupia)
Perd (Nuevo Sol)
Turquia (Lira}
Argentina [Peso)
Brasi {Rzal)
Colomibia (Pesa) 43
Mo (Peso) -15.9 |}
§ DY (s monedas duras) 25 [
-10.0 -15.0 10,0 -5.0 0.0 50 10.0
Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de Reuters,

Mantenemos la tesis de que los fundamentales siguen
intactos, sélo han desaparecido los flujos de arbitrajes
internacionales, en gran parte debido a los que hay con
Japon.

Por eso seguimos viendo al tipo de cambio en 20 pesos por
dolar, como un nivel de estabilizacion (ver graficos).

Meéxico: Evolucién del Tipo de Cambio peso-délar

(2020-2024)
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3-mar-20
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Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de Reuters.




Internacional

El Banco de Canada recortaria su tasa este miércoles,
empujaria un ciclo de bajas mas agresivo

El Banco de Canada recortaria su tasa de referencia en 25 El Banco de Canada reducira el 4 de septiembre su tasa clave en
puntos base este miércoles 4 de septiembre, para ubicarla 25 puntos basicos a 4.25%, segun 28 de los 29 economistas
en 4.25%, de acuerdo con una encuesta levantada por encuestados por Reuters entre el 27 y 29 de agosto

Reuters (ver cuadrosy grafico).

Encuesta Reuters: ¢ Cual s el resultado que espera para el anuncio del
Banco de Canada del 4 de septiembre?

El Banco de Canada recortara el 4 de septiembre su tasa de
referencia en 25 puntos basicos por tercera reunion consecutiva, de
acuerdo con la mayoria de una encuesta levantada por Reuters

Banco de Canada: Decisiones de politica monetaria en

2023y 2024
Fecha Decisidn Tasa de refencia fecorrade s
25-ene-23 +25 pb 4.50
08-mar-23 - 4.50
12-abr-23 - 4.50
07-jun-23 +25 pb 4.75
12-jul-23 +25 pb 5.00
06-sep-23 - 5.00
25-0ct-23 - 5.00
DE-diC—23 - E_M Fuente: Elabo @ ion propia condates hitdrices de la Encuesta fevisrs,
24-ene-24 - 5.00
06-mar-24 - 5.00
10-abr-24 - 500 La encuesta sefiala que el Banco Central de Canada seguira
e el 2500 47 recortando (ver graficos).
24-jul-24 -25 pb 4.50
Fuente: Elaboracidn propia con datos histdricos del
Banco de Canadd. El 70% de los economistas encuestados pronosticaron
nuevas reducciones: en octubre y en diciembre.
Ademas, la encuesta espera que recorten la tasa Cerraria la tasa de referencia en 3.75% en 2024

nuevamente en octubre y diciembre Encuesta Reuters: Después del anuncio del Banco de Canada de

septiembre ¢ cuantos recortes esperan para lo que resta del afio?

Calendario de politica monetaria del

Banco Central de Canada en 2024
4 de septiembre de 2024
23 de octubre de 2024
11 de diciembre de 2024
Fuente: Elaboracién propia con datos del
Banco Central de Canada.

W Recorte de 25 ph en octubrey
dicizmbre

®Sdlo un recorte

Fuente: Elbomcion propia condatos histérices de b Encuesta Revrers,
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Los nuevos prondsticos representaron un drastico
cambio respecto a la encuesta de julio

Encuesta Reuters: ¢ En qué nivel espera que ciemre el aifo la tasa de interés
del Banco de Canada?

W24 Wago-24

a0
74
26
10

Tasa en 4.00F o mds Tasa en 3.75%

Parcentaje
=
s

o

Fuerme: Elaboracian propa condatos hstorkos de |a Enc uesta 7

Los comentarios de varios analistas advierten que hay una
desaceleracién de la economia, lo que impulsara a que se
denlosrecortes de la tasa. (ver gréfico).

Canada: Evolucién del PIB
(Variacion trimestral anualizada)

Porcentaje
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Fuente: Elaboracian propia con datos hisiaricos de Bloomberg

De hecho, el mercado de futuros apoya un ciclo bajista
agresivo de la tasa de referencia del Banco de Canada (ver
graficos).

Las tasas implicitas apoyan los resultados de la encuesta, pues
prevén recortes en septiembre, octubre y diciembre

Banco de Canada: Evolucidn esperada de la tasa de interés de acuerdo
con las probabilidades implicitas

Para 2025 ven recortes adicionales por 100 pb.
Terminaria la tasa de referencia en 2.75%

Banco de Canada: Evolucién esperada de la tasa de interés de acuerdo
con las probabilidades implicitas

<ep-15

01-jul-23

O1-ene-24
Olsep-24

01-may-24

01
a

Por: Joel Martinez



Escenarios Weekly

Proyecciones México

PIB 3.94% 3.22% 2.00% 1.50%
Tasa de Referencia 10.50% 11.25%  10.00-10.25% 9.00%
Inflacion 7.82% 4.42% 4.46% 3.96%
Tipo de cambio (cierre de aho) 19.47 16.95 18.50-19.00 18.50-19.00
Finanzas Publicas (% PIB) -4.27% -4.29% -5.90% -3.00%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -1.21% -3.19% -7.61% -7.70%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Estados Unidos

PIB 1.94% 2.53% 2.73% 1.88%
Tasa de Referencia 4,25-4.50% 5.25-5.50% 5.00-5.25% 4.00-4.25%
Inflacién 6.43% 3.35% 2.50% 2.10%
Finanzas Publicas (% PIB) -4.07% -8.79% -6.54% -7.05%
Déficit de la Cuenta Corriente (% PIB) -3.77% -2.97% -2.55% -2.54%
E= Estimado

*Dato final

Proyecciones Zona del euro

PIB 3.40% 4.24% 7.97% 1.46%
Tasa de Referencia 2.50% 4.50% 4.00% 3.25%
Inflacion 9.20% 2.93% 2.28% 2.00%
Finanzas Publicas (% PIB) -3.69% -3.54% -2.93% -2.64%
Superavit de la Cuenta Corriente (% PIB) -5.45% 1.86% 2.29% 2.31%
E= Estimado

*Dato final



Encuestas

Expectativas de Inflacion en México

Expectativas de Inflacion al Consumidor para 2024

- ; mmm A partir de estafechasetoma
Encuesta Weekly = Encuesta de Especialistas Banxico |a encuesta del afio 2024

8.54

8.0

7.0

@
=

Porcentaje
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01-ene-21
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado del Banco de Mexico y el resultado de la
Encuesta a Especialistas del Weeldy

Expectativas sobre la Inflacion General para 2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banxico.




14

exico
flos
fios
el periodo 2029-2032

tro a
ho a

[ - partic de esta fecha se considera

.
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Deuda Privada

(Semana del 26 al 30 de agosto de agosto de 2024)

Colocaciones

Emisor svedopizas  MontoEmitito P e o Plazo  Tasa e SOURes T Celiicacion
(mdp) Libro i Vencimiento (A0S Referenda  oocadén  Colocadién sap Moody s ok P POR Varum
Ford Credit de México FORD 24 1,500.00  23-ago-24 27-2g0-24 25-ag0-26 2.0 TIE28 0.98% N.A. AR+.mx AA+{max)
Banco Inbursa IBUR 24 4,600.00 28-ago-24 30-ago-24 27-ago-27 3.0 TIE Fondeo 0.32% N.A. AR HR AAA
Banco Inbursa BINBUR 24-2 5,400.00 28-ago-24 30-ago-24 22-ago-31 7.0 FDA N.A. 10.10% MxAAA HR AAA
Fondo ESFE(ia‘ para Financiamientos Agrnpe(uarius FEFA 24-2 3,232.00 29-ago-24 02-sep-24 30-ago-27 3.0 TIE Fondeo 0.33% N.A. MxARA HR ARA
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios FEFA 24V 6,765.38 29-ago-24 02-sep-24 25-ago-31 7.0 FLA N.A. 10.25% MXAAA HR AAA

Monto en Circulacion de Deuda Privada a Largo Plazo (mdp)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Total emitido 276,285 276,39 258,030 143,140 289,534 254,460 258,743 182,407 240,470 296,156 385,561 234,192
n circulacién 1,478,070 1,602,899 1,717,352 1,735,155 1,877,742 1,935,770 1,978,357 1,889,700 1,955,912 2,052,949 2,263,535 2,431,816
Elaboracion propia con informacién de |a BMV, Citibanamex y Santandar.
*Actualizaci6n al 30 de agosta de 2024
et 249,022.55
FOVISSSTE 197,489.13
131,647.77
o 130,909.73
EBVA 100,956.75
Bancomext 77,745.90
Fondo £ special 67,767.98
- | 66,378.41
Macional Fnanciera 56,131.24
| 55,603.37
o S —— 47,613.54
Banco Santander | E—— 44,040.00
Secretaria d Haclenday Crédito Piblicc | IEEE——— 35,051.20
Red de e | 39,007.14
Bancts —— 13,575.11
Firatne — 5, 000.47
Brrbo —— 33,000.00
io del Pacifico | 31,255.59
Coca Cola FEMSA — 28,627.05
frca ontinertal  |E— 2, 450.00
0.00 30,000.00 60,000.00 90,000.00 120,000.00 150,000.00 180,000.00 210,000.00 240,000.00 270,000.00
Nota: El monto en circulacién de Bancbras incluye CBIC's, CB's Bancarias y Segragables.

Cambio de Calificaciones

Emisor Sector Movimiento Nueva Calificacion Calificadora
Baja California Sur Gobierno Estatal Upgrade BBB({mex) Fitch Ratings
Banco Covalto Financiero Upgrade HR BBE+ HR Ratings
Guadalupe, Zacatscas Gobierno Municipal Upgrade A-M PCR Verum
Tactiv Casa de Bolsa Financiero Downgrade HR BB+ HR Ratings
[ Temascalaps, Estado de México Gobierno Municipal Downgrade BBB-(mex) Fitch Ratings
[ Tiajomuico de Zafiiga, Jalisco Gobierno Municipal Upgrade AA[mex) Fitch Ratings

Proximas Colocaciones

De acuerdo con los programas preliminares inscrites en la BMV y la CNBV, estan pendientes emisiones de certificados bursétiles: BBVA LEASING MEXICO, CONCREDITO, GAP, NACIONAL FINANCIERA,
PACCAR FIN MEX, SCOTIABANK, VOLKSWAGEN LEASING Y XIGNUX.




Noticias Relevantes

ALSEA

El operador de restaurantes dio a conocer el comienzo de la construccion de su nuevo Centro de Operaciones, que estara en Tonala, Jalisco,
con una inversion mayor a los 650 millones de pesos, generando al menos 180 empleos directos y con proveedores de la regidn. La empresa
realizard la construccién, que contempla 12 mil metros cuadrados, en un plazo de 12 meses, con miras a arrancar operaciones en el tercer
trimestre del 2025.

APPLE

Tiene previsto celebrar un evento en su sede de California el lunes 9 de septiembre, en el que se espera que lance su linea iPhone 16. Se
esperaque laempresatambién presente nuevos modelos de Apple Watch durante el evento.

BANCO DELBAIJIO

El prestamista pagard un dividendo en efectivo entre sus accionistas equivalente a 1.85 pesos por titulo. La empresa dijo que en total pagara
2,203 millones de pesos, los cuales seran liquidados el préximo 5 de septiembre y que equivalen a 20% de la utilidad neta del ejercicio 2023
del banco.

BANCO SANTANDER MEXICO

El prestamista suscribié convenios de colaboracién con los gobiernos de Tlaxcala, Hidalgo, Guanajuato, Sinaloa, Veracruz, Tamaulipas y
Quintana Roo, para otorgar financiamiento a 8,600 pequefias y medianas empresas.

BILLU

Dio a conocer el lanzamiento de una tarjeta de crédito para la comunidad gamer, como parte de una estrategia para encontrar un mercado
dentro de las generaciones de adultos mas jovenes. El producto, que tendra el respaldo de Visa, una firma global de tecnologia en medios de
pago, estd disefiado para el estilo de vida de los gamers, con pagos sin contacto, asi como para compras en linea o en comercios fisicos.
BOTANASY DERIVADOS

La empresa de Grupo Xignux dio a conocer la inauguracion de la Fase |l de su planta en Ledn, con unainversién de 28 millones de ddlaresy la
generacién de 500 empleos.

CLIP

El agregador de pagos digitales para pequefios y medianos negocios incursionara en el segmento de servicios financieros con una cuenta
digital y unatarjeta de débito, como parte de su estrategia paraimpulsar lainclusion financiera de estos comercios en el pais.
DIEHLAVIATION

El fabricante alemdan de componentes para aviones anuncioé una inversion de 1000 millones de pesos para construir una planta en el estado
de Querétaro. El planes que la planta comience a operara mediados de 2025.

DONGFENG

La empresa china de vehiculos de carga abrid su primera concesionaria en la ciudad de Toluca, Estado de México, como parte de sus planes
de expansién en el pais que incluyen eventualmente la instalacion de una planta que estaria operativa en 2025. La nueva distribuidora
comercializard los modelos de tracto camiones GX y KX de la marca china en una primera fase, pero su plan es ampliar su portafolio mas
adelante con otro tipo de soluciones para el sector.

FIBRAMTY

El fideicomiso de inversion en bienes raices para los sectores industrial y de oficinas, anuncié la venta de un edificio de oficinas que
anteriormente fue ocupado por laempresa de telecomunicaciones Axtel y que en la actualidad estaba vacio, por un monto de 15 millones de
dolares. La propiedad se encuentra 100% vacante y se espera que la venta concluya el cuarto trimestre de este afio.

FIBRA PROLOGIS

El fideicomiso de inversion en bienes raices y administracién de inmuebles logisticos recibid la ratificacidon de sus calificaciones crediticias en
escala globalylocal por parte de la agencia estadounidense Fitch Ratings. Fitch afirmé las notas internacionales de riesgo de emisor de largo
plazo en monedas local y extranjera en 'BBB', o el noveno escaldn en la clasificacion de activos con grado de inversidén; mientras que la
calificacién nacional de largo plazo fue confirmada en 'AAA(mex)', o el escalén mas alto en el bloque de activos con grado de inversion, con
perspectiva en un nivel 'estable’.

FIBRAUNO

El mayor fideicomiso inmobiliario listado en el mercado bursatil mexicano inicio la construccién del proyecto llamado TOCA Social, un centro
de entretenimiento para los aficionados al futbol que serd inaugurado en 2025. La compaiiia dijo que TOCA Social estara ubicado en la Plaza
Comercial Galerias Valle Oriente de Monterrey, Nuevo Ledn, y operard bajo el concepto de un centro de entretenimiento que contiene
simuladores de realidad virtual, pantallas gigantes, espacios parajugary un bar deportivo.



FINSUS

La Sociedad Financiera Popular (Sofipo) mexicana anuncid la adquisicion de la plataforma digital de finanzas para empleados de empresas
Pulpi, en una operacién cuyo monto no fue revelado.

GRUPO AEROMEXICO

La aerolinea abrird una nueva ruta entre Cancun, Quintana Roo, y Miami, Florida, como parte de su alianza con Delta Airlines. La ruta operara

con unvuelo diario a partir del proximo 19 de diciembre en aeronaves 737 MAX-8, equipado con 132 asientos en clase turista, 18 en AM Plus
y 16 en Cabina Premier.

GRUPO MODELO

El gigante cervecero dio a conocer el lanzamiento de la segunda fase de la alianza publica y privada Aguas Firmes, un proyecto que impulsa
para el cuidado y mejora de la gestién de dicho recurso junto con la Cooperacion Técnica Alemana y que en esta siguiente etapa también
estara colaborando Industria Mexicana de Coca-Cola. La segunda fase implicara una inversion de 14.4 millones de délares para los préximos
tresafios.

HSBC MEXICO

La filial en el pais del banco de origen britanico otorgd una linea de crédito por 1060 millones de pesos a la empresa mexicana distribuidora
de neumaticos Grupo Tire Direct, con cuyos recursos construird una planta de produccion de llantas en el pais que comenzara a operar en
2025. La planta de produccidn estara ubicada en Irapuato, Guanajuato, y sera construida con una inversion joint venture por Grupo Tire
Directy el fabricante de Ilantas de origen chino Sailun Group.

IBM

La compafiia de tecnologia estadounidense cerrd su departamento de investigacién y desarrollo en China, debido a la mayor competencia
que enfrenta en el pais asiatico. La compafiia trasladara sus funciones de I+D en China a otras instalaciones en el extranjero. El cierre afectara
a mas de 1000 personas, la mayoria de las cuales trabaja en los laboratorios de investigacidn y desarrollo de la empresa en el desarrollo y
prueba de productos como software empresarial en varias ciudades chinas, incluidas Pekin y Shanghai.

KASPERSKY

La empresa de ciberseguridad global anuncio la apertura de una nueva oficina en Colombia como parte de su estrategia para fortalecer su
presencia en Latinoamérica (Latam). La oficina de Colombia es la tercera sede de Kaspersky en Latam, en donde opera desde hace 16 afos, y
sesumaalas quetiene en Ciudad de Méxicoy Sao Paulo, Brasil.

QUALITAS

La mayor aseguradora automotriz de México emitié en el primer semestre de 2024 primas por 30 mil 525 millones de pesos, lo que
representa un crecimiento de 34.8% y una participacion de mercado de 33.1% si se compara con respecto a los niveles que tenia en el mismo
periodo de 2023. La empresa agregd que entre enero y junio de este afio registré 27 mil 666 millones de pesos por concepto de primas
devengadas, lo que representa una participacion de mercado de 36.1%.

TELEVISA UNIVISION

La empresa de medios mas grande de Latinoamérica realizd un ajuste en su estructura y en su equipo de colaboradores en Estados Unidos,
como parte de una estrategia para unificar sus capacidades de produccidn. Los cambios aplicados por la compafiia incluyen el cierre de las
instalaciones de Televisa Deportes Network (TDN) en Miami Florida, asi como la salida de algunos de sus colaboradoras.

UALA

La fintech argentina suscribidé un convenio con la red de Arcus by Mastercard, con el objetivo de que sus usuarios puedan realizar depdsitos
en efectivo a sus cuentas en 12 ciudades de México. La compaiiia financiera dijo que con este convenio amplia su oferta de valor y contribuye
enladigitalizacion del efectivo.

UBERTECHNOLOGIES

El gigante del transporte via aplicacidn tiene que pagar una multa de 290 millones de euros (324 millones de ddlares) por no cumplir con los
estandares de privacidad de datos de la Unidn Europea al transferir los datos personales de los conductores europeos a Estados Unidos
durante mas de dos afios.

VOLVO GROUP

El fabricante de vehiculos de origen sueco construird una planta de camiones pesados en Monterrey, Nuevo Ledn, lo que requerira de una
inversion de 700 millones de ddlares. El plan es que el complejo comience a operar en 2026 para complementar la produccién en Estados
Unidos y dar capacidad adicional para respaldar los planes de crecimiento de Volvo Trucks y Mack Trucks en ese pais y Canada, asi como las
ventas de camiones Mack en México y Latinoamérica.



Encuesta Inflacion

Expectativas Inflacionarias
Promedio Maximo Minimo Semana Variacion Encuesta
anterior P- P- Banxico™
Quincenales
Segunda Quincena de agosto 0.14 0.24 -0.01 017 -0.03
Primera Quincena de septiembre 0.29 0.32 0.26 0.26 0.03
Mensuales
Ago 2024 0.22 0.33 0.03 0.25 -0.03 0.31
Sep 2024 0.33 0.38 0.26 0.33 0.00 0.35
Oct 2024 0.43 0.50 0.34 0.43 0.00 0.45
Nov 2024 0.57 0.65 047 0.57 0.00 0.58
Dic 2024 0.36 0.49 0.20 0.37 -0.01 0.42
Ene-25 0.52 0.54 0.50 0.52 0.00 0.52
Feb-25 0.32 0.42 0.29 0.33 -0.01 0.32
Mar-25 0.34 0.41 0.31 0.34 0.00 0.34
Abr-25 -0.03 0.04 -0.17 -0.04 0.01 -0.06
May-25 -0.19 -0.12 -0.21 -0.18 -0.01 -0.18
Jun-25 0.25 027 0.21 0.25 0.00 0.23
Ago-25 0.46 0.50 0.39 0.45 0.01 0.28
Anuales
Proximos 12 meses (Ago-24; Ago-25) 3.67 404 3.36 3.68 -0.01
2024 4.63 501 437 470 -0.07 4.58
2025 3.86 3.95 3.66 3.86 0.00 3.83
2026 3.79 4.00 3.26 374 0.05 3.72
Multianuales
Inflacion Mediano Plazo (2025-2028) 3.79 4.00 3.26 374 0.05 3.70
Inflacion Largo Plazo (2029-2032) 3.75 4.00 3.26 3.69 0.06 3.60
Subyacente
Inflacion Subyacente Segunda Quincena de Agosto 0.18 0.21 01 0.18 0.00
Inflacion Subyacente Agosto 0.28 0.34 0.20 0.29 -0.01 0.30
Inflacion Subyacente préximos 12 meses (Ago-24: Ago-25) 3.95 411 3.82 3.96 -0.01
Inflacion Subyacente 2024 4.14 4.86 3.88 417 -0.03 3.97
Inflacién Subyacente 2025 3.79 3.88 3.69 3.78 0.01 3.60
Encuesta semanal realizada por SIF-ICAP el 23 de agosto con la participacion de 20 analistas de casas de bolsa y bancos.
Anterior: Corresponde a las estimaciones de inflacién realizadas la semana previa.
N.D.: Dato no disponible.
*Los datos corresponden a la dltima Encuesta de Especialistas en Economia del Sector Privado publicada el 1 de agosto de 2024,




Agenda Econdmica

Norteamérica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Sep-02 México Markit PMI Manufacturero Ago 496
Encuesta Banxico a los Especialistas en Economia del Sector Privado Ago
Resesas Familiares Jul 6,213.2 mdd
Indice Manufacturero IMEF Ago 47.1
Indice no Manufacturero IMEF Ago 50.9
Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo Jul

Sep-03 Inversion Fija Bruta Mensual Jun 0.7 %
Inversion Fija Bruta Anual Jun 8 %
Tasa de Desempleo Jul 27 %
Reservas Internacionales Ago-23 224,709.1 mdd
Resultado de la Subasta de Valores Gubernamentales 36/24

Sep-04 Resultado de la Subasta de Valores del IPAB 36/24

Sep-03 Estados Unidos Markit PMI Manufacturero (Dato Final) Ago 48 48
Gasto en Construccion Mensual Jul 0.1 -0.3 %
ISM Manufacturero Ago 47.8 46.8
Optimisme Econémico IBP/TIPP Sep 46.2 44.5

Sep-04 Balanza Comercial Jul -74.0 -73.1 B
Ordenes de Bienes Duraderos Jul 9.9 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Transporte Jul -0.2 %
Ordenes de Bienes Duraderos Excluyendo Defensa Jul 104 %
Ordenes de Fabrica Mensual Jul 4.5 -3.3 %
Ordenes de Fabrica Excluyendo Transporte Jul 0.1 %
Empleos Disponibles JOLTS Jul 8.100 8.184 M
Beige Book

Sep-05 Situacion del Mercado Laboral en el Sector Privado (ADP Empleyment Survey ) Ago 122 K
Peticiones Iniciales Age-31 231 K
Reclamos Continuos Ago-24 1.868 M
Costos Laborales 2T24 09 0.9 %
Productividad no Agricola 2724 23 2.3 %
Markit PM! Servicios (Dato Final) Ago 55.2 55.2
Markit PMI Compuesto (Dato Final) Ago 54.1 54.1
ISM Servicios Ago 51.5 51.4

Sep-06 Tasa de Desempleo Ago 42 4.3 %
Salario Promedio per Hora Mensual Ago 0.3 0.2 %
Salario Promedio por Hora Anual Ago 36 %
Tasa de Participacion Ago 62.7 %

Sep-03 Canada RBC PMI Manufacturero Ago 47.8

Sep-04 Balanza Comercial Jul -0.30 0.64 B
Exportaciones Jul 66.65 B
Importaciones Jul 66.01 B
Decision de Politica Monetaria Sep-04 4.25 4.50 %

Sep-05 Indice Lider Mensual Ago
Productividad Laboral 2724 -0.3 %

Sep-06 Cambio en el Empleo Ago 25.0 -2.8 K
Cambic en el Empleo Jornada Completa Ago 61.6 K
Cambio en el Empleo Jornada Parcial Ago -64.4 K
Tasa de Desempleo Ago 6.5 6.4 %
Tasa de Participacion Ago 65 %
Indice de Manufactura lvey Ago 55.3 57.6

Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.
*Estimado Weekly.




Latinoamerica

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades

Sep-02 Argentina Decision de Politica Monetaria Sep-13

Sep-02 Brasil Markit PMI Manufacturero Ago 54

Sep-03 Producto Interno Bruto Trimestral 2T24 0.8 %
Producto Interno Bruto Anual 2T24 2.5 %

Sep-04 Produccion Industrial Mensual Jul 4.1 %
Produccion Industrial Anual Jul 3.2 %
Markit PMI Servicios Ago 56.4
Markit PMI Compuesto Ago 56.0

Sep-05 Balanza Comercial Ago 7.64 B

Sep-02 Chile Indice de Actividad Econdmica Jul 0.1 %

Sep-03 Decision de Politica Monetaria 5.50 5.75 %

Sep-06 Indice de Precios al Consumidor Mensual Ago 0.7 %
Indice de Precios al Consumidor Subyacente Mensual  Ago 0.7 %

Sep-02 Colombia Tasa de Desempleo Ago

Sep-03 Exportaciones Anual Jul -5 %

Sep-06 Indice de Precios al Consumidor Mensual Ago 0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Ago 6.86 %

Sep-01 Peru Indice de Precios al Consumidor Mensual Ago 0.24 %

Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Sep-02 Alemania Markit PM! Manufacturero Ago 421 421
Sep-04 Markit PMI Servicios Ago 51.4 51.4
Markit PM! Compuesto (Dato Final) Ago 48.5 48.5
Sep-05 Pedidos de Fabrica Mensual Jul -1.5 3.9 %
Pedidos de Fabrica Anual Jul -11.8 %
Produccién Manufacturera Mensual Jul -11.3 %
Markit PMI Construccion Ago 40
Sep-06 Produccion Industrial Mensual Jul -0.2 14 %
Produccion Industrial Anual Jul -3.92 %
Exportaciones Jul 1.0 -3.4 %
Importaciones Jul 0.3 %
Balanza Comercial Jul 21.0 20.4 BE
Sep-02 Zona del Euro Markit PM! Manufacturero (Dato Final) Ago 456 456
Sep-04 Markit PMI Servicios (Dato Final) Ago 53.3 53.3
Markit PM| Compuesto (Dato Final) Ago 51.2 51.2
Indice de Precios de Produccién Mensual Jul 0.3 0.5 %
Indice de Precios de Produccion Anual Jul -3.2 %
Sep-05 Markit PM{ Construccion Ago 41.4
Ventas Minoristas Mensual Jul 0.2 -0.3 %
Ventas Minoristas Anual Jul -0.3 %
Sep-06 Nivel de Empleo Quincenal 2T24 0.2 02 %
Nivel de Empleo Anual 2T24 0.8 0.8 %
Producto Interno Bruto Trimestral 2T24 0.3 0.3 %
Producto Interno Bruto Anual 2T24 0.6 06 %
Sep-02 Reino Unido Markit PM! Manufacturero Ago 52.2 52.5
Indicador de Ventas Minoristas BRC Anual Ago 0.3 %
Sep-04 Hipotecas Aprobadas segun BBA Ago 7.98 %
Markit PMi Servicios Ago 53.3
Markit PMI! Compuesto Ago 53.4 53.4
Sep-05 Markit PMI Construccion Ago 53.3 55.3
Sep-06 Precios de Vivienda Halifax Mensual Ago 0.2 0.8 %
Precios de Vivienda Halifax Anual Ago 2.3 %
Sep-02 Suiza Ventas Minoristas Anual Jul -2.2 %
Markit PM! Manufacturero Ago 44.0 43.5
Sep-03 Indice de Precios al Consumidor Mensual Ago 0.1 -0.2 %
Indice de Precios al Consumidor Anual Ago 1.2 1.3 %
Producte Interno Bruto Trimestral 2T24 0.5 05 %
Producto Interno Bruto Anual 2T24 06 %
Sep-05 Tasa de Desempleo Ago 25 %
Sep-06 Reservas de Divisas Ago 703 B
Fuente: Elaboracién propia con datos de Reuters.




Asia y Oceania

Fecha Indicador A: Estimado Previo Unidades
Sep-02 Australia Balanza Cuenta Corriente 2T24 -4.9 B
Sep-03 PMI Nikkei Servicios (Dato Final) Ago 52.2
PMI Nikkei Compuesto (Dato Final) Ago 514
Indice de Comportamiento del Sector Manufacturero AIG  Ago -19.5
Indice de Comportamiente del Sector Construccion AlIG Ago -23.2
Producto Interno Bruto Trimestral 2724 0.3 0.1 %
Producto Interno Bruto Anual 2T24 1.0 1.1 %
Sep-04 Balanza Comercial Jul 5,150 5,589 M
Exportaciones Jul 1.7 %
Importaciones Jul 0.5 %
Sep-05 Capital de Inversion para Vivienda Jul 2.7 %
Préstamos de Vivienda Jul 1.0 0.5 %
Sep-01 Japén Activos de Reserva Ago 1,2191 B
Sep-02 Base Monetaria Anual Ago 1.17 %
Sep-03 PMI Nikkei Manufacturero (Dato Final) Ago 49.5 49.5
PMI Nikkei Servicios (Dato Final) Ago 54 54
PMI Nikkei Compuesto (Dato Final) Ago 53
Sep-04 Compras Japonesas de Bonos Extranjeros Ago-31 1,542.9 B¥
Compras Extranjeras de Acciones Japonesas Ago-31 -438.3 B¥
Compras Extranjeras de Bonos Japoneses Ago-31 859.4 B¥
Compras Japonasas de Acciones Extranjeras Ago-31 898.8 898.8 B¥
Sep-05 Gasto de los Hogares Mensual Jul -0.2 0.1 %
Gasto de los Hogares Anual Jul 12 -1.4 %
Sep-06 Indice Lider Mensual Jul -2.1
Indice Coincidente Mensual Jul -3.4
Indice Lider (Dato Preliminar) Jul 109.4 108.0
Indice Coincidente (Dato Preliminar) Jul 113.2
Sep-02 Nueva Zelanda Balanza Comercial Trimestral 2T24 2.0 5.1 %
Exportaciones 2T24 2.8 -0.3 %
Importaciones 2T24 0.5 -5.1 %
Sep-05 Activos de Reserva Ago 35,649 M
Fuente: Elaboracion propia con datos de Reuters.




Mercado en Cifras

CETES TREASURY

30-ago-24 23-ago-24 16-ago-24 09-ago-24 30-ago-24 23-ago-24 16-ago-24 09-ago-24

Cete 7 10.91 10.78 10.74 10.75 FED 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50 5.25-5.50
Cete 28 10.67 10.77 10.71 10.75 1 mes 5.41 5.51 5.53 5.54
Cete 91 10.81 10.79 10.83 10.95 2 meses 5.32 5.35 5.40 5.40
Cete 182 10.80 10.77 10.83 10.88 3 meses 5.21 5.25 5.33 5.33
Cete 364 10.70 10.64 10.75 10.73 4 meses 5.12 5.13 5.21 5.22
Cete 720 10.72 10.63 10.63 10.56 6 meses 4.89 4.92 5.02 5.02

1 afio 4.38 4.36 4.49 4.50

2 afios 3.01 3.90 4.06 4.05
3 aftos 379 373 287 3.6
M_BONOS_240905 6 10.98 10.98 10.95 10.86 5 afios 3.71 3.65 3.77 3.80
M_BONOS_241205 97 10.84 10.88 10.9 10.88 7 afios 3.80 371 3.81 3.85
M_BONOS_250306 188 10.3 10.13 10.19 10.12 10 afios 3.01 3.81 3.89 3.94
M_BONOS_260305 552 10.11 10.07 10.14 10.05 20 afios 4.28 4.18 4.26 433
M_BONOS_260903 734 9.098 99 9.97 9.87 30 afios 4.20 4.10 4.15 4.23
M_BONOS_270304 916 9.68 9.53 9.64 9.47
VooNos 270603 1007 os0  sas  es1  oa
M_BONOS_290301 1644 9.7 9.45 9.47 9.41 iM 0.09180 0.09345 0.08915 0.08990
M_BONOS_290531 1735 9.64 9.43 9.42 9.39 2M 0.18575 0.18700 0.18000 0.18300
M_BONOS_310529 2463 9.59 9.45 9.39 9.35 M 0.27775 0.27625 0.26900 0.26625
M_BONOS_330526 3101 9.63 9.5 941 9.39 6M 0.55700 0.55300 0.53500 0.53125
M_BONOS_341123 3737 9.64 9.52 9.41 9.4 aM 0.84600 0.82700 0.79850 0.79450
M_BONOS_361120 4465 9.67 9.54 9.43 9.45 1Y 1.13900 1.11000 1.06400 1.06200
M_BONOS_381118 5193 9.83 9.67 9.56 9.55 2Y 2.27750 2.16375 2.06500 2.03500
M_BONOS_421113 6649 10 9.83 9.65 9.66 3Y 3.39000 3.19000 3.03500 2.99000
M_BONOS_471107 8469 10 9.81 9.64 9.66 4y 4.51000 4.24000 4.02000 3.99000
M_BONOS_530731 10562 10.01 9.81 9.65 9.66 5Y 5.74000 5.37500 5.07000 5.03000

IRS TIIE

3X1 10.900 10.940 10.935 10.960

México "UMS-26" 11162792 111642035 111976875 112629525 6X1 10.710 10.700 10.750 10.775

9X1 10.490 10.490 10.575 10.580

13X1 10.205 10.190 10.275 10.270

26%1 9610 9480 9580 9510
Dolar TOM (24 hrs) 19.6997 19.0687 18.6266 18.8260 39X1 9.260 9.090 9.170 9.095
Dalar CASH (MD) 19.6869 19.0600 18.6181 18.8176 52X1 9.160 8.915 8.960 8.925
B65X1 9.080 8.845 8.855 8.815

91X1 9.070 8.835 8.810 8.785

130X1 9.100 8.870 8.830 8.820

195X1 9.200 8.980 8.940 8.950

260X1 9.180 8.980 8.940 8.950

Fuente: Elaboracion propia con datos de SIF ICAP. 390X1 9.130 8.930 8.900 8.910

Curva Mercado de Dinero
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9.45 950 952 954 957 983|981 (981
9.59 9.63 9.64 9.67 9.83 100100100

7 | 28 | 91 ‘lez ‘ 364|720 6 | 97 | 188|552 | 734 | 316 ‘1007‘15M|1135|24§3 3191|3737 4465 5193 6643|B4ES
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Fuente: Elaboracién propia con datos de SIF ICAP.




Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros de WEEKLY que lo suscribe, con base en informacion
de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de WEEKLY. En este reporte se incluyen opiniones
y/o juicios personales del analista que lo suscribe a la fecha del reporte, los que no necesariamente representan,
reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de WEEKLY respecto de los temas o
asuntos tratados o previstos en el presente. Asi mismo, la informacién contenida en este reporte se considera verazy
precisa. No obstante lo anterior, WEEKLY no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precision,
exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte.
Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de este texto y estan sujetas a
cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte
tiene caracter unicamente informativo y WEEKLY no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las
opiniones y cotizaciones de mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no
deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria o recomendacion, promesa o contrato
alguno para realizar operacion alguna. El presente reporte se distribuye por WEEKLY exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmision por cualquier medio a aquellos paises y
jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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