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Sólo la debilidad del mercado laboral empuja los 
recortes de las tasas de los fondos federales; 

la Nómina de agosto es estratégica

El banderazo del presidente de la Reserva Federal (Fed), 
Jerome Powell, para el ciclo de baja de las tasas de los 
fondos federales, ha centrado la discusión en el tamaño y la 
velocidad que tendrán los recortes.

Dicho esto, los reportes de los datos macro de la semana 
pasada dejaron claro que el primer recorte de septiembre 
será de tan sólo de 25 puntos base (pb) y quedarían en duda 
los dos siguientes en los últimos Comités de Tasas de la Fed 
(FOMC, por sus siglas en inglés).

Sin embargo, esta semana se reportan muchos datos que 
pueden cambiar la percepción:

- Martes 3 de septiembre: ISM manufacturero de 
agosto.

- Jueves 5 de septiembre: ISM de servicios de agosto.
- Viernes 6 de septiembre: Nómina no Agrícola, 

Tasas de Desempleo y Aumentos Salariales, todos 
de agosto.

Lo que los operadores vieron la semana pasada fue que los 
reportes arrojan aún una economía sólida gracias al 
consumo y aunque la inflación es baja, no tiene un camino 
fluido de caída.

La economía estadounidense en el segundo trimestre 

creció 3% en su versión avanzada, más que el 2.8% 

preliminar.

La economía es más sólida de lo que se creía.

El Buró de Análisis Económico de Estados Unidos (EE. UU.), 

encargado de la publicación del dato, señaló que éste 

refleja principalmente una revisión al alza del gasto de 

consumo (ver gráficos).

El PIB del segundo trimestre de 2024 (2T24) creció 3.0% 
en su versión preliminar, mayor al 2.8% del avance
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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El consumo creció 2.9% desde un 2.3% reportado en el avance. 
La revisión del gasto de los consumidores fue al  alza 

tanto en los bienes como en los servicios

Según el reporte de Ingreso-Gasto (PCE, por sus siglas en 
inglés) de julio, el consumo se mantiene sólido, como lo 
señalaron las ventas minoristas y el reporte del Producto 
Interno Bruto (PIB) arriba mencionado (ver gráfico).

Los gastos de las familias crecieron 0.5% en julio, en 
línea con el esperado y mejor al 0.3% anterior

Igualmente, en ese reporte se muestra que la inflación PCE 
ya no cae, pero mantiene niveles que justifican un recorte 
de tasas (ver gráficos).

El índice general de precios del gasto en consumo personal subió 
0.2% en julio, en línea con el esperado y mayor al 0.1% anterior

A tasa anual el crecimiento fue  2.5%, menor al 2.6% 
esperado y en línea con el mes anterior de 2.5%. 

La inflación general del PCE es estable y justifica un recorte de la Fed

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
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muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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El índice PCE subyacente creció 0.2%, el mismo nivel que 
el mes anterior, y en línea con el esperado

El crecimiento anual fue de 2.6%, debajo del 2.7% 
esperado y en línea con el 2.6% anterior

El dato de Ingreso-Gasto es muy importante para la Fed, 
sobre todo, es la medida preferida de la inflación.

Solamente justifica un recorte de la tasa de los fondos 

federales de 25 pb en septiembre.

No obstante, la Fed ha basado su discurso de empezar a 

recortar en la debilidad del empleo.

Parece que todo se definirá con el reporte de la Nómina no 

Agrícola de agosto, que se realizará el viernes de la semana 

que entra.

De hecho, en el reporte de Confianza del Consumidor de 

agosto, se mostró mayor preocupación por el mercado 

laboral:
“Los consumidores continuaron expresando sentimientos 
encontrados en agosto. En comparación con julio, se 
mostraron más positivos sobre las condiciones 
comerciales, tanto actuales como futuras, pero también 
más preocupados por el mercado laboral”.
“Las evaluaciones de los consumidores sobre la situación 
laboral actual, aunque todavía positivas, continuaron 
debilitándose, y las evaluaciones del mercado laboral en el 
futuro fueron más pesimistas”.
“Esto probablemente refleja el reciente aumento del 
desempleo. Los consumidores también se mostraron un 
poco menos positivos sobre los ingresos futuros”.

El mercado de tasas estadounidense reaccionó con un 
ligero repunte de los rendimientos de los treasuries, pero 
mantuvo el mismo ciclo de bajas de las tasas de los fondos 
federales (ver gráficos).
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El mercado de futuros de los fondos federales se mantuvo 
descontando tres recortes, el de noviembre de 50 pb

El mercado de futuros sigue incorporando un 
ciclo agresivo en 2024 - 2025 

En este contexto, el banderazo de inicio del ciclo de bajas de 
los fondos federales dado por Powell justifica los niveles de 
la curva al cierre de agosto (ver gráficos).

Curvas de treasuries de agosto

Curvas de treasuries en 2024
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mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
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algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.
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Tasas
Banxico aporta datos en su Informe 
Trimestral de Inflación para un ciclo 
de bajas, sólo le hacen sombra los 
factores idiosincráticos

En el Informe Trimestral de Inflación, reportado la semana 
pasada, el Banco de México (Banxico) aportó tres factores 
que empujarán un ciclo de recortes continuos:

- La reducción de las estimaciones del PIB para 2024 
y 2025.

- La percepción de que la tasa de referencia es muy 
restrictiva.

- La actualización del modelo que mide el pass 
through.

Las correcciones a la baja en las estimaciones oficiales de 
crecimiento de la economía por parte del Banco Central 
fueron muy severas en 2024.

Además, Banxico recalibró su ejercicio de brecha de 
producto, señalando que ya es cero y será negativo en 
2025, esto por la desaceleración de la economía (ver 
cuadro y gráfico).

Banxico revisó el pronóstico del crecimiento del PIB en 2024 de 2.4% 
a 1.5%. Para 2025 redujo el crecimiento a 1.2% desde 1.5%

La actualización del cálculo de la tasa real neutral en el largo 
plazo de Banxico arrojó que el nivel es muy alto.

Los resultados la ubican en el intervalo de 1.8% a 3%, con un 
punto medio de 2.7%.

En pocas palabras, deducen que si hoy tienen una tasa 
monetaria real de 6.99% y la neutral es de 2.7%, con una 
economía camino al estancamiento tendrían un exceso de 
restricción monetaria (ver gráfico).

Aún con los dos recortes de la tasa Banxico, la tasa real ex ante 
permaneció muy por arriba del límite superior del intervalo 

estimado de la tasa de interés neutral
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Finalmente, en uno de los recuadros del Informe, el Banco 
Central presentó un modelo que mide cuánto sería el pass 
through de la depreciación cambiaria a la inflación.

La verdad, es casi marginal: cada punto porcentual de 
depreciación tiene un traspaso de 0.05 en la inflación 
general en los próximos doce meses.

Y esto bajo el supuesto de una brecha de producto positiva, 
cuando ahora es cero y será negativa en 2025.

Cuando la brecha es negativa, el pass through por cada 
punto de depreciación es cero, según el modelo de Banxico 
(ver cuadros).

El pass through actualmente es manejable

Se estima un traspaso más alto cuando la economía se 
encuentra por arriba de su potencial que cuando 

se encuentra en periodos de brecha negativa

Sólo la crisis político electoral, conceptualizada por el 
Banco Central como factores idiosincráticos, eclipsa por el 
momento el que las tasas de los Cetes y los IRS cortos 
reconozcan el escenario de recortes de 25 puntos base en 
sus tres comunicados siguientes: 26 de septiembre, 14 de 
noviembre y 19 de diciembre (ver gráficos).

Curva de Cetes de la última semana

Curva de IRS cortos de la última semana
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Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” volvieron a repuntar, pero 
insistimos en que terminarán 
reconociendo un ciclo más agresivo 
de la tasa Banxico

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron por segunda 
semana consecutiva con alzas, ahora a pesar de la visión 
que dio Banxico en su Informe Trimestral de Inflación (ver 
gráficos).

Curva de bonos “M” en la última semana

Curva de bonos “M” de las últimas tres semanas

El mercado de tasas local sigue fuertemente afectado por 
factores idiosincráticos que lo siguen presionando al alza, 
separándose de sus fundamentales.

A medida que se diluyan estos factores, las tasas de los 
bonos caerán fuerte para reconocer un ciclo bajista más 
agresivo de Banxico (ver gráfico).

Curva de bonos “M” en agosto
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Tipos de Cambio

Se mantiene la fuerte volatilidad: el tipo de cambio 
sigue entre los factores idiosincráticos 

y los fundamentales

La semana pasada el tipo de cambio reportó nuevamente 
alta volatilidad, esto de la mano de la crisis político electoral 
interna y del fortalecimiento del dólar mundialmente (ver 
gráficos).

La semana pasada recuperó fuerza el dólar

Variación de las monedas en la última semana

Evolución de la burbuja cambiaria
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plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Los movimientos son parte de los fuertes altibajos que 
seguimos viendo desde el domingo 2 de junio de este año, 
día de las elecciones en México (ver gráfico).

Variación de las monedas desde el inicio 
de la crisis poselectoral en México

Mantenemos la tesis de que los fundamentales siguen 
intactos, sólo han desaparecido los flujos de arbitrajes 
internacionales, en gran parte debido a los que hay con 
Japón.

Por eso seguimos viendo al tipo de cambio en 20 pesos por 
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Variaciones de las monedas en 2024
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Internacional
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El Banco de Canadá recortaría su tasa este miércoles, 
empujaría un ciclo de bajas más agresivo

El Banco de Canadá recortaría su tasa de referencia en 25 
puntos base este miércoles 4 de septiembre, para ubicarla 
en 4.25%, de acuerdo con una encuesta levantada por 
Reuters (ver cuadros y gráfico).

El Banco de Canadá recortará el 4 de septiembre su tasa de 

referencia en 25 puntos básicos por tercera reunión consecutiva, de 

acuerdo con la mayoría de una encuesta levantada por Reuters

Además, la encuesta espera que recorten la tasa 

nuevamente en octubre y diciembre

El Banco de Canadá reducirá el 4 de septiembre su tasa clave en 

25 puntos básicos a 4.25%, según 28 de los 29 economistas 

encuestados por Reuters entre el 27 y 29 de agosto
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recortando (ver gráficos).

El 70% de los economistas encuestados pronosticaron 

nuevas reducciones: en octubre y en diciembre.

Cerraría la tasa de referencia en 3.75% en 2024
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mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Los nuevos pronósticos representaron un drástico 
cambio respecto a la encuesta de julio

Los comentarios de varios analistas advierten que hay una 
desaceleración de la economía, lo que impulsará a que se 
den los recortes de la tasa. (ver gráfico).

De hecho, el mercado de futuros apoya un ciclo bajista 
agresivo de la tasa de referencia del Banco de Canadá (ver 
gráficos).

Las tasas implícitas apoyan los resultados de la encuesta, pues 
prevén recortes en septiembre, octubre y diciembre

Para 2025 ven recortes adicionales por 100 pb.
Terminaría la tasa de referencia en 2.75%

Por: Joel Martínez 
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Expectativas de Inflación en México

Encuestas
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ALSEA

El operador de restaurantes dio a conocer el comienzo de la construcción de su nuevo Centro de Operaciones, que estará en Tonalá, Jalisco, 

con una inversión mayor a los 650 millones de pesos, generando al menos 180 empleos directos y con proveedores de la región. La empresa 

realizará la construcción, que contempla 12 mil metros cuadrados, en un plazo de 12 meses, con miras a arrancar operaciones en el tercer 

trimestre del 2025.

APPLE

Tiene previsto celebrar un evento en su sede de California el lunes 9 de septiembre, en el que se espera que lance su línea iPhone 16.  Se 

espera que la empresa también presente nuevos modelos de Apple Watch durante el evento.

BANCO DEL BAJIO

El prestamista pagará un dividendo en efectivo entre sus accionistas equivalente a 1.85 pesos por título. La empresa dijo que en total pagará 

2,203 millones de pesos, los cuales serán liquidados el próximo 5 de septiembre y que equivalen a 20% de la utilidad neta del ejercicio 2023 

del banco.

BANCO SANTANDER MEXICO

El prestamista suscribió convenios de colaboración con los gobiernos de Tlaxcala, Hidalgo, Guanajuato, Sinaloa, Veracruz, Tamaulipas y 

Quintana Roo, para otorgar financiamiento a 8,600 pequeñas y medianas empresas.

BILLU

Dio a conocer el lanzamiento de una tarjeta de crédito para la comunidad gamer, como parte de una estrategia para encontrar un mercado 

dentro de las generaciones de adultos más jóvenes. El producto, que tendrá el respaldo de Visa, una firma global de tecnología en medios de 

pago, está diseñado para el estilo de vida de los gamers, con pagos sin contacto, así como para compras en línea o en comercios físicos.

BOTANAS Y DERIVADOS

La empresa de Grupo Xignux dio a conocer la inauguración de la Fase II de su planta en León, con una inversión de 28 millones de dólares y la 

generación de 500 empleos. 

CLIP

El agregador de pagos digitales para pequeños y medianos negocios incursionará en el segmento de servicios financieros con una cuenta 

digital y una tarjeta de débito, como parte de su estrategia para impulsar la inclusión financiera de estos comercios en el país.

DIEHL AVIATION

El fabricante alemán de componentes para aviones anunció una inversión de 1000 millones de pesos para construir una planta en el estado 

de Querétaro. El plan es que la planta comience a operar a mediados de 2025.

DONGFENG

La empresa china de vehículos de carga abrió su primera concesionaria en la ciudad de Toluca, Estado de México, como parte de sus planes 

de expansión en el país que incluyen eventualmente la instalación de una planta que estaría operativa en 2025. La nueva distribuidora 

comercializará los modelos de tracto camiones GX y KX de la marca china en una primera fase, pero su plan es ampliar su portafolio más 

adelante con otro tipo de soluciones para el sector.

FIBRA MTY

El fideicomiso de inversión en bienes raíces para los sectores industrial y de oficinas, anunció la venta de un edificio de oficinas que 

anteriormente fue ocupado por la empresa de telecomunicaciones Axtel y que en la actualidad estaba vacío, por un monto de 15 millones de 

dólares. La propiedad se encuentra 100% vacante y se espera que la venta concluya el cuarto trimestre de este año.

FIBRA PROLOGIS

El fideicomiso de inversión en bienes raíces y administración de inmuebles logísticos recibió la ratificación de sus calificaciones crediticias en 

escala global y local por parte de la agencia estadounidense Fitch Ratings. Fitch afirmó las notas internacionales de riesgo de emisor de largo 

plazo en monedas local y extranjera en 'BBB', o el noveno escalón en la clasificación de activos con grado de inversión; mientras que la 

calificación nacional de largo plazo fue confirmada en 'AAA(mex)', o el escalón más alto en el bloque de activos con grado de inversión, con 

perspectiva en un nivel 'estable'.

FIBRA UNO

El mayor fideicomiso inmobiliario listado en el mercado bursátil mexicano inició la construcción del proyecto llamado TOCA Social, un centro 

de entretenimiento para los aficionados al futbol que será inaugurado en 2025. La compañía dijo que TOCA Social estará ubicado en la Plaza 

Comercial Galerías Valle Oriente de Monterrey, Nuevo León, y operará bajo el concepto de un centro de entretenimiento que contiene 

simuladores de realidad virtual, pantallas gigantes, espacios para jugar y un bar deportivo. Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
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algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.
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llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
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FINSUS

La Sociedad Financiera Popular (Sofipo) mexicana anunció la adquisición de la plataforma digital de finanzas para empleados de empresas 

Pulpi, en una operación cuyo monto no fue revelado.

GRUPO AEROMEXICO

La aerolínea abrirá una nueva ruta entre Cancún, Quintana Roo, y Miami, Florida, como parte de su alianza con Delta Airlines. La ruta operará 

con un vuelo diario a partir del próximo 19 de diciembre en aeronaves 737 MAX-8, equipado con 132 asientos en clase turista, 18 en AM Plus 

y 16 en Cabina Premier.

GRUPO MODELO

El gigante cervecero dio a conocer el lanzamiento de la segunda fase de la alianza pública y privada Aguas Firmes, un proyecto que impulsa 

para el cuidado y mejora de la gestión de dicho recurso junto con la Cooperación Técnica Alemana y que en esta siguiente etapa también 

estará colaborando Industria Mexicana de Coca-Cola. La segunda fase implicará una inversión de 14.4 millones de dólares para los próximos 

tres años.

HSBC MEXICO

La filial en el país del banco de origen británico otorgó una línea de crédito por 1060 millones de pesos a la empresa mexicana distribuidora 

de neumáticos Grupo Tire Direct, con cuyos recursos construirá una planta de producción de llantas en el país que comenzará a operar en 

2025. La planta de producción estará ubicada en Irapuato, Guanajuato, y será construida con una inversión joint venture por Grupo Tire 

Direct y el fabricante de llantas de origen chino Sailun Group.

IBM

La compañía de tecnología estadounidense cerró su departamento de investigación y desarrollo en China, debido a la mayor competencia 

que enfrenta en el país asiático. La compañía trasladará sus funciones de I+D en China a otras instalaciones en el extranjero. El cierre afectará 

a más de 1000 personas, la mayoría de las cuales trabaja en los laboratorios de investigación y desarrollo de la empresa en el desarrollo y 

prueba de productos como software empresarial en varias ciudades chinas, incluidas Pekín y Shanghái.

KASPERSKY

La empresa de ciberseguridad global anunció la apertura de una nueva oficina en Colombia como parte de su estrategia para fortalecer su 

presencia en Latinoamérica (Latam). La oficina de Colombia es la tercera sede de Kaspersky en Latam, en donde opera desde hace 16 años, y 

se suma a las que tiene en Ciudad de México y Sao Paulo, Brasil.

QUALITAS

La mayor aseguradora automotriz de México emitió en el primer semestre de 2024 primas por 30 mil 525 millones de pesos, lo que 

representa un crecimiento de 34.8% y una participación de mercado de 33.1% si se compara con respecto a los niveles que tenía en el mismo 

periodo de 2023. La empresa agregó que entre enero y junio de este año registró 27 mil 666 millones de pesos por concepto de primas 

devengadas, lo que representa una participación de mercado de 36.1%.

TELEVISA UNIVISION

La empresa de medios más grande de Latinoamérica realizó un ajuste en su estructura y en su equipo de colaboradores en Estados Unidos, 

como parte de una estrategia para unificar sus capacidades de producción. Los cambios aplicados por la compañía incluyen el cierre de las 

instalaciones de Televisa Deportes Network (TDN) en Miami Florida, así como la salida de algunos de sus colaboradoras.

UALA

La fintech argentina suscribió un convenio con la red de Arcus by Mastercard, con el objetivo de que sus usuarios puedan realizar depósitos 

en efectivo a sus cuentas en 12 ciudades de México. La compañía financiera dijo que con este convenio amplía su oferta de valor y contribuye 

en la digitalización del efectivo.

UBER TECHNOLOGIES

El gigante del transporte vía aplicación tiene que pagar una multa de 290 millones de euros (324 millones de dólares) por no cumplir con los 

estándares de privacidad de datos de la Unión Europea al transferir los datos personales de los conductores europeos a Estados Unidos 

durante más de dos años. 

VOLVO GROUP

El fabricante de vehículos de origen sueco construirá una planta de camiones pesados en Monterrey, Nuevo León, lo que requerirá de una 

inversión de 700 millones de dólares. El plan es que el complejo comience a operar en 2026 para complementar la producción en Estados 

Unidos y dar capacidad adicional para respaldar los planes de crecimiento de Volvo Trucks y Mack Trucks en ese país y Canadá, así como las 

ventas de camiones Mack en México y Latinoamérica.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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