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Jerome Powell da el banderazo para el ciclo 
de baja de tasas de los fondos federales

El presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, 
prácticamente dio el VoBo para abrir el ciclo de baja de 
tasas, durante su discurso en el Simposio del Jackson Hole 
de la semana pasada, donde dijo:
“Ha llegado el momento de hacer ajustes en la política 
monetaria”.
“La dirección que se debe seguir es clara, y el momento y el 
ritmo de los recortes de tasas dependerán de los datos 
que se vayan obteniendo, de la evolución de las 
perspectivas y del equilibrio de riesgos”.

Powell hizo énfasis en que tienen margen para apoyar en 
caso de una desaceleración del mercado laboral.

Hay que recordar que la Fed tiene el doble mandato: la 
inflación y el empleo.

La preocupación por el mercado laboral adquirió 
importancia después de que la Oficina de Estadísticas 
Laborales (BLS, por sus siglas en inglés) revisara a la baja por 
812 mil empleos creados por la Nómina agrícola de abril de 
2023 a marzo de 2024.

Los ajustes son una práctica habitual, lo nuevo es el tamaño 
de la corrección (ver gráficos).

Hubo un ajuste a la baja del empleo no agrícola total de abril 
de 2023 a marzo de 2024 de -818 mil empleos

La revisión a la baja se da principalmente por los servicios 
profesionales, el ocio y hospedaje, y  las manufacturas
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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La estimación revisada del crecimiento del empleo mostró que la 
economía ganó alrededor de 2.1 millones empleos entre abril de 

2023 y marzo de 2024. Originalmente el aumento del empleo 
durante ese período se había estimado en 2.9 millones. La 

trayectoria es distribuyendo la reducción de 818 mil 
empleos entre los 12 meses reportados

Las cifras de empleo actualizadas significan que la economía creó un 
promedio de 173 mil puestos de trabajo al mes durante el período 
en revisión, en lugar de los 242 mil de las estimaciones anteriores

Powell señaló:
“Haremos todo lo posible para apoyar un mercado laboral 
fuerte a medida que avanzamos hacia la estabilidad de 
precios”.
“Con una reducción adecuada de la moderación política, 
hay buenas razones para pensar que la economía volverá a 
una inflación del 2%, manteniendo al mismo tiempo un 
mercado laboral fuerte”. 

“El nivel actual de nuestra tasa de política monetaria nos da 
un amplio margen para responder a cualquier riesgo que 
podamos enfrentar, incluido el de un mayor debilitamiento 
no deseado de las condiciones del mercado laboral”.

Asimismo, reiteró un comentario realizado en su última 
conferencia, en el que señalaba que los riesgos para la 
inflación han disminuido y para el empleo han aumentado:
“En términos generales, la economía sigue creciendo a un 
ritmo sólido, pero los datos sobre inflación y mercado 
laboral muestran una situación en evolución”. 
“Los riesgos al alza para la inflación han disminuido y los 
riesgos a la baja para el empleo han aumentado”. 
“Como destacamos en nuestra última declaración del 
FOMC, estamos atentos a los riesgos para ambos lados de 
nuestro mandato dual”.

El presidente de la Fed señaló que el mercado laboral se ha 
enfriado considerablemente, aunque no han aumentado 
los despidos.

“En la actualidad, el mercado laboral se ha enfriado 
considerablemente con respecto a su estado anterior de 
sobrecalentamiento”. 
“Hasta ahora, el aumento del desempleo no ha sido el 
resultado de un aumento de los despidos, como suele 
ocurrir en una recesión económica. Más bien, el aumento 
refleja principalmente un aumento sustancial de la oferta 
de trabajadores y una desaceleración del ritmo frenético 
anterior de contratación”. 
“Aun así, el enfriamiento de las condiciones del mercado 
laboral es inconfundible”.
“Las ganancias de empleo siguen siendo sólidas, pero se 
han desacelerado este año”. 
“Las vacantes de empleo han disminuido y la relación entre 
vacantes y desempleo ha vuelto a los niveles previos a la 
pandemia”.

No obstante, señaló que no buscan un mayor 
enfriamiento del mercado laboral.

“Las tasas de contratación y de abandono de empleo están 
ahora por debajo de los niveles que prevalecieron en 2018 y 
2019”. 
“Los aumentos salariales nominales se han moderado”. 
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“En conjunto, las condiciones del mercado laboral son 
ahora menos restrictivas que justo antes de la pandemia 
en 2019, un año en el que la inflación estuvo por debajo 
del 2%”. 
“Parece poco probable que el mercado laboral sea una 
fuente de presiones inflacionarias elevadas en el futuro 
cercano”. 
“No buscamos ni acogemos con agrado un mayor 
enfriamiento de las condiciones del mercado laboral”.

En cuanto a la inflación, confirmó que ha aumentado su 
confianza en que se dirige al objetivo de 2.0%.

“Nuestra política monetaria restrictiva ayudó a restablecer 
el equilibrio entre la oferta y la demanda agregadas, 
aliviando las presiones inflacionarias y garantizando que las 
expectativas de inflación se mantuvieran bien ancladas”. 
“La inflación está ahora mucho más cerca de nuestro 
objetivo, ya que los precios han aumentado un 2.5% en los 
últimos 12 meses”.
“Tras una pausa a principios de este año, se ha reanudado el 
avance hacia nuestro objetivo del 2%”. 
“Ha aumentado mi confianza en que la inflación está en 
una senda sostenible de regreso al 2%”.

También destacó la importancia de mantener ancladas las 
expectativas de inflación.

“La desinflación, preservando al mismo tiempo la fortaleza 
del mercado laboral, sólo es posible con expectativas de 
inflación ancladas, que reflejen la confianza del público en 
que el Banco Central generará una inflación de alrededor 
del 2% con el tiempo”.
“Esa confianza se ha ido construyendo a lo largo de décadas 
y se ha reforzado con nuestras acciones”.

El discurso del banquero central estadounidense y los datos 
de corrección del mercado laboral han validado las 
correcciones a la baja de las tasas de toda la curva (ver 
gráficos).

Curva de treasuries del viernes 23 de agosto.
Efecto del discurso de Powell

Curva de treasuries de la última semana

Curvas de treasuries de agosto
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Ahora viene la calibración entre el ritmo del ciclo bajista de 
la tasa de referencia que vea el mercado y el que empiece a 
vender el Comité de Tasas (FOMC, por sus siglas en inglés) -
ver gráficos-.

El mercado de futuros de los fondos federales cerró la semana 
descontando tres recortes, el de noviembre de 50 pb

El mercado de futuros incorpora un ciclo agresivo en 2024 - 2025 

La visión de cómo ve la Fed el ciclo de baja de tasas se 
formalizará en el FOMC del 18 de septiembre en donde 
habrá una actualización del diagrama de puntos (ver 
cuadro).
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Tasas
Perfilaría Banxico un ciclo de 
recortes más agresivo

La nueva información acomoda todas las piezas para una 
postura más agresiva de recorte de tasas del Banco de 
México (Banxico):

- Una caída de la inflación local.
- La economía mexicana estancada.
- La Reserva Federal iniciando su ciclo de baja de 

tasas (ver sección Principal).

La inflación general de la primera quincena (1ª Q) de agosto 
fue inesperadamente negativa, ante el descenso de los 
agropecuarios y por menores presiones en servicios.

La subyacente se ubicó por debajo de 4.0% al colocarse en 
3.98%, bajó desde 4.08% anterior.

Es la primera vez que cae por debajo de 4.0% desde la 2ª Q 
de febrero de 2021.

El 4% es el techo de la banda oficial, la meta es de 3% +/- 1 
punto (ver gráficos y cuadros).

La inflación de la 1ª Q de agosto sorprendió al bajar -0.03%, contrario 
al avance esperado por la encuesta Citibanamex de 0.13%. 

Rompe con los cuatro reportes consecutivos en 
los que fue superior a lo esperado

La inflación subyacente presentó un avance de 0.10% quincenal, 
notablemente por debajo del 0.18% que esperaba 

la encuesta Citibanamex

El reporte menor a lo esperado se dio por reducción de las presiones 
en los servicios, en particular el rubro de “otros servicios”. 

En la parte no subyacente, los agropecuarios 
cayeron de manera pronunciada

Los agropecuarios restaron 14 pb. 
Los servicios limitaron su aportación positiva a sólo 3 pb y las 

mercancías 8 pb (Ver cambio en metodología)

Tasas, Bonos y Revisables

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.

RECUADRO



6

La inflación general bajó a 5.16% anual desde el 5.52% anterior.
La subyacente se ubicó por debajo del 4.0% al colocarse en 3.98%

La inflación subyacente anual se colocó en 3.98%, la primera vez que 
se coloca por debajo del 4.0% desde la 2ª Q de febrero de 2021. 

Bajó desde el 4.08% previo

El dato definitivo valida que el Producto Interno Bruto (PIB) 
crece de manera moderada en el segundo trimestre de 
2024 (2T24).

La revisión de la serie dejó al descubierto que la debilidad 
de la economía desde el segundo trimestre de 2023 es 
mayor que lo anticipado.

Hay estancamiento (ver gráficos y cuadro).

El PIB revisado de México mantuvo el crecimiento de 0.2% en 
el 2T2 que se había informado de manera preliminar.

 Valida una clara desaceleración respecto a lo observado en 2023
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En tasa anualizada, como se mide en EE. UU., la economía creció 
0.6%. Aunque se acelera respecto a los dos trimestres 

previos, es un crecimiento modesto

El dato del 2T24 no se revisó.
Sin embargo, los datos de los tres trimestres anteriores 

fueron revisados a la baja.
La revisión de la serie dejó al descubierto que la debilidad de la 

economía desde el segundo trimestre de 2023 es mayor a lo 
anticipado: hay estancamiento

El PIB del 2T24 creció 1.0% anual (vs el 2T23) desde el 1.8% anterior. 
Es su menor avance desde el 1T21, cuando la economía aún 

se veía impactada por los efectos de la pandemia

El tamaño de la economía alcanzó un nuevo máximo histórico, no 
obstante, ha mostrado movimientos moderados desde el 3T23
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Aunque el mercado de tasas ha estado eclipsado por 
factores idiosincráticos, poco a poco reconocerá los 
fundamentales (ver gráficos).

Curva de Cetes de la última semana

Curva de Cetes de agosto

Curva de IRS cortos de la última semana

Curva de IRS cortos de agosto
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mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Bonos
Las tasas de la curva de los bonos 
“M” repuntan, pero terminarán 
reconociendo un ciclo más agresivo 
de la tasa Banxico

Los rendimientos de los bonos “M” cerraron la semana con 
alzas, a pesar de la fuerte caída del viernes por el banderazo 
de Jerome Powell al ciclo de recortes de la Fed (ver sección 
Principal) -ver gráficos-.

Curva de bonos “M” del viernes 23 de agosto.
Efecto del discurso de Powell

Curva de bonos “M” en la última semana

El mercado de tasas local ha estado afectado por factores 
idiosincráticos que lo han presionado a repuntar, 
separándose de sus fundamentales.

A medida que se diluyan, las tasas de los bonos caerán 
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Banxico y los movimientos de sus pares estadounidenses 
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Curva de bonos “M” en agosto

Curva de bonos “M” desde el inicio del canal de baja 
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• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Tipos de Cambio

Fuerte volatilidad: entre los factores 
idiosincráticos y los fundamentales

La semana pasada el tipo de cambio tuvo dos fases de 
movimientos bruscos:

- La primera fue de lunes a jueves por el ruido 
político de cara a que el INE daría a conocer la 
repartición de las diputaciones y senadurías 
plurinominales, lo que depreció fuerte al peso.

- La segunda el viernes, con el anuncio de Jerome 
Powell de que la Reserva Federal iniciará un ciclo de 
baja de sus tasas de referencia (ver sección 
Principal), tiró la paridad.

(Ver gráficos).

Variaciones de las monedas de lunes a jueves de la semana pasada

Variaciones de las monedas del viernes 23 de agosto

Los movimientos son parte de los fuertes altibajos que 
hemos visto desde el domingo 2 de junio, día de las 
elecciones en México (ver gráficos).
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Variación de las monedas desde el inicio de 
la crisis por electoral en México

Lo cierto es que los fundamentales siguen intactos, sólo 
han desaparecido los flujos de arbitrajes internacionales, 
en gran parte por los que hay con Japón.

Por eso seguimos viendo al tipo de cambio en 20 pesos por 
dólar, como un nivel de estabilización (ver gráficos).

Variaciones de las monedas en 2024
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El BOJ volvería a subir su tasa en diciembre

El Banco de Japón (BOJ, por sus siglas en inglés) 
incrementaría su tasa de referencia en diciembre, de 
acuerdo con una encuesta levantada por Reuters entre el 
13 y el 19 de agosto, publicada el 21 de este mes (ver 
gráficos).

El 57% de los economistas (31 de 54), dijeron que el BOJ volvería a 

aumentar su tasa de referencia antes de fin de año

Entre una muestra más pequeña de quienes ven las tasas más altas 

al final del año, dos tercios cree que el alza será en diciembre

“La tasa de interés actual es extremadamente expansiva”, 
dijo Atsushi Takeda, economista en jefe del Instituto de 
Investigación Itochu.

“El Banco de Japón seguirá aumentando los tipos de interés 

hacia el tipo neutral, mientras se espere que se alcance el 

objetivo de estabilidad de precios del 2%”.

El ciclo alcista es muy lento y acomodaticio, para no alterar 

a los mercados financieros globales (ver cuadro y gráficos).

El Banco de Japón dará su anuncio de política 

monetaria el próximo 31 de octubre

Las tasas implícitas apoyan el escenario de 

un alza de tasa en diciembre
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Expectativas de Inflación en México

Encuestas
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Expectativas de Inflación en México

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
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Deuda Privada

Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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BANKAOOL

El banco digital mexicano anunció la expansión de su oferta de productos y servicios de banca múltiple a nivel nacional, comenzando con 

Ciudad de México. El banco, con sede en Chihuahua, dijo que con esta expansión tiene la meta de alcanzar dos millones de usuarios y cuentas 

activas a nivel nacional durante los siguientes meses.

BANREGIO

La empresa financiera recibió la confirmación y al mismo tiempo el retiro de su calificación crediticia en escala nacional de largo y corto plazo 

por parte de la agencia Fitch Ratings, quien dejará de cubrirla debido a razones comerciales. La calificadora mantuvo la nota de Banregio en 

'AA(mex)' o el tercer nivel en la escala de grado de inversión local de largo plazo. La perspectiva para las notas de la empresa se encontraba en 

un nivel 'estable' antes de ser retirada.

BBVA MEXICO

El mayor prestamista bancario del país pretende colocar al menos 19 mil créditos hipotecarios por un monto mayor a los 39 mil millones de 

pesos, o más de 2 mil millones de dólares, para la segunda mitad del 2024. Esta meta representa mantener el ritmo que mantuvo al cierre de 

julio, cuando otorgó más de 19,430 hipotecas por más de 40,100 millones de pesos. Por otra parte, el banco anunció la incorporación de 

Apple Pay como método de pago para sus clientes, como parte de su estrategia para avanzar en la implementación de pagos sin contacto.

CANADIAN PACIFIC KANSAS CITY

La firma canadiense reanudará la construcción del proyecto denominado Ferroférico, un libramiento que rodeará la ciudad de Celaya, en el 

estado de Guanajuato y que requiere una inversión de 4 mil millones de pesos.

CFE DISTRIBUCION

La subsidiaria responsable de realizar las actividades necesarias para prestar el servicio público de distribución de energía eléctrica, entre 

otras, dijo que consiguió un incremento de 3,125 millones de pesos en sus ingresos del periodo de enero a julio de este año. En total, la 

compañía obtuvo ingresos por distribución 88,588 millones de pesos al cierre de julio de 2024.

CITIBANAMEX

Suscribió un convenio con el gobierno de Chiapas para impulsar a las micro, pequeñas y medianas empresas de la entidad. El banco, con sede 

en Ciudad de México, dijo que el convenio incluye el otorgamiento de financiamiento con tasas y condiciones preferenciales a personas 

físicas con actividad empresarial y personas morales del estado de Chiapas.

CLARO

La filial de América Móvil invertirá 30 millones de dólares en un centro de datos en Buenos Aires, Argentina. La inversión se implementará en 

una primera etapa que irá de 2024 a 2026.

CREDITO REAL

La financiera no bancaria finalizó el proceso de concurso mercantil que inició el año pasado y logró evitar la quiebra, luego de los problemas 

financieros que iniciaron en 2022 y que incluso la llevaron a iniciar un proceso de liquidación.

FARMACIAS SIMILARES

Llegará a Colombia bajo el nombre de Droguerías del Dr. Simi. Esta empresa, de origen mexicano, lleva más de 27 años operando y más de 18 

años en Chile, con más de 9 mil 800 sucursales en ambos territorios. La empresa abrirá inicialmente en Bogotá, en las localidades de Kennedy 

y la Candelaria.

FIBRA MTY

El fideicomiso de inversión en bienes raíces que opera en los segmentos industrial y de oficinas distribuirá 195.2 millones de pesos en 

efectivo a los tenedores de sus certificados bursátiles fiduciarios inmobiliarios (CBFIs) provenientes por reembolso de capital. El pago 

corresponde al efectivo generado en mayo, y contempla la entrega de 0.0800 pesos por cada certificado del fideicomiso con sede en 

Monterrey, Nuevo León.

FIBRA PROLOGIS

El fideicomiso industrial Terrafina convocó a una asamblea de tenedores para el 30 de agosto, lo que representará el cambio formal tanto en 

su órgano de gobierno como a nivel directivo, para que Fibra Prologis tome el control tras ejecutar la oferta pública inicial que le hace dueño 

del 77% de las acciones.

FORD

La automotriz estadounidense canceló sus planes de lanzar un vehículo deportivo utilitario totalmente eléctrico. La empresa tendrá que 

asumir 1900 millones de dólares en cargos especiales y amortizaciones relacionados con esta medida, en un momento en que los fabricantes 

siguen ajustando su estrategia en el segmento eléctrico ante una demanda menor a la esperada. Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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GENERAL MOTORS

La mayor empresa automotriz de Estados Unidos despedirá a más de 1000 empleados a nivel mundial de su división de software y servicios, 

con la intención de agilizar las operaciones de la unidad.

GRUPO DESPEGAR

La compañía de viajes originaria de Argentina incrementó a doble dígito sus principales indicadores financieros en el segundo trimestre del 

año, beneficiado por el impulso de sus principales mercados, entre los que se encuentra México. De abril a junio, los ingresos de la empresa 

incrementaron 46% en comparación con el mismo periodo de 2023 para sumar 185 millones de dólares; en tanto que su flujo operativo 

ajustado ascendió a 37 millones de dólares, un alza de 22%.

GRUPO FINANCIERO BANORTE

Uno de los mayores prestamistas de México anunció el cierre de la adquisición de More Payment Evolution, una plataforma de pagos 

internacionales con sede en Uruguay. La operación fue concluida el 13 de agosto de este año, tras el cumplimiento de ciertas condiciones y 

fue realizada a través de su filial procesadora de pagos internacionales Uniteller Financial Services.

HON HAI

La tecnológica taiwanesa mundialmente conocida como Foxconn, anunció una inversión de 241.2 millones de dólares estadounidenses en 

México para ampliar su capacidad de producción de servidores de inteligencia artificial (IA).

JAC MEXICO

Abre la agencia de autos más grande de Latinoamérica en Puebla, con la cual suma 63 puntos de venta, y da el banderazo de venta al 

subcompacto E 30X, con el cual pretende revolucionar el mercado de vehículos eléctricos económicos y tropicalizarlos para los mexicanos.

NU MEXICO

La filial en el país del banco digital de origen brasileño Nubank suscribió un convenio con la Comisión Nacional para la Protección y Defensa 

de los Usuarios de Servicios Financieros (Condusef) para impulsar la educación y salud financiera en el país. El acuerdo entre Nu México y la 

Condusef busca informar a la población en México sobre los desafíos financieros de la actualidad, así como permitirles el acceso a servicios 

financieros de calidad que les brinden la posibilidad de tomar decisiones informadas sobre su dinero.

PETROLEOS MEXICANOS

La petrolera estatal anunció su reincorporación a la International Association of Oil and Gas Producers como parte de su estrategia para 

cumplir con sus objetivos de sostenibilidad establecidos en su plan aprobado a principios de este año.

PROTEAK UNO

La única empresa forestal mexicana que cotiza en el mercado de valores entró en un proceso de concurso mercantil solicitado por un tercero, 

en medio de las complicaciones para hacer frente a sus obligaciones financieras ante la falta de liquidez que enfrenta.

RICARDO SALINAS PLIEGO

El principal accionista de Grupo Elektra recibió una multa de 844 mil 900 pesos por parte de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores de 

México (CNBV) por enajenar acciones de la empresa minorista sin oferta o subasta. El actuar del empresario constituyó una violación a la Ley 

del Mercado de Valores.

SEVEN & I HOLDINGS

La empresa japonesa que es dueña de la cadena de tiendas de conveniencia 7-Eleven recibió una propuesta de adquisición por parte de su 

rival Alimentation Couche-Tard, de llegar a concretarse la operación, es del interés de Fomento Económico Mexicano (Femsa) por sus 

intenciones de participar en el mercado de las tiendas de conveniencia en Estados Unidos.

VIVA AEROBUS

La aerolínea mexicana llegó a un acuerdo con los Houston Texans, un equipo que juega en la National Football League, para poder vender de 

manera directa boletos para sus partidos como local, esto como parte de una nueva estrategia con la que la empresa busca vender en 

paquete boletos de sus vuelos con los de algunos espectáculos.

X

La plataforma de redes sociales cerrará sus operaciones en Brasil "con efecto inmediato" debido a lo que calificó de "órdenes de censura" del 

juez brasileño Alexandre de Moraes.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
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Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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Mercado en Cifras
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.
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Nota Legal
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Las minutas del FOMC del 1 de agosto señalan que la Fed 
mantuvo la discusión de un cambio en la orientación de 
su política monetaria.

• Muchos participantes mencionaron que 
probablemente sería apropiado, en un futuro no 
muy lejano, revisar la orientación de la política 
monetaria en su declaración posterior a la 
reunión.

• Estuvieron de acuerdo en que el lenguaje de la 
declaración sobre que “la postura de la política 
monetaria sigue siendo acomodaticia” sería, en 
algún momento bastante pronto, ya no 
apropiada.

• Hacia adelante, en un futuro cercano puede 

llevar a la Fed a tomar una postura restrictiva.

RECUADRO

ANEXO

¿Porqué las minutas del 5 de enero fueron 
explosivas?

Las minutas publicadas el 5 de enero de 2022, son las 
que salieron del FOMC del 15 de diciembre de 2021.

Y vaya que fueron explosivas.

Llamaron la atención, porque en ellas se supo por 
primera vez que el Comité de Tasas estaba dispuesto a 
subir su tasa en marzo.

Y no sólo eso, además se dio a conocer que, junto con el 
alza de la tasa de referencia, se iría reduciendo la hoja de 
balance.

Se entiende que reducir la hoja de balance es vender 
treasuries, con lo que se buscaría subir las tasas de largo 
plazo para que la curva se empine.

Hay que recordar que la parte larga de la curva, en 
especial el plazo de 10 años (Tsy 10), es la que influye en 
las tasas de las hipotecas, es la que acelera o reduce el 
nivel de esa actividad, lo que contribuye de manera 
importante al Producto Interno Bruto (PIB).

Esa minuta detonó un rally alcista de los treasuries.

Por ejemplo, el Tsy 10 subió 24 pb en la semana, al pasar 
de una tasa de 1.52% el 31 de diciembre de 2021 a 1.76 
el 7 de enero.

Igual hizo que los futuros de los fondos federales 
empezaran a descontar un apretón monetario de 25 pb 
para el FOMC de marzo.
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